Budéjovicky Budvar, n.p. vyvezl 1000 hl. svého lezaku do Némecka. Cena piva Cinila 80.000 EUR. Platbu
Finan¢ni manazZer podniku se obava znehodnoceni EUR vici CZK, a proto uzavie forwardovy obchod. A
Zakreslete do grafu vyvoj nezajisténého exportniho pfijmu v CZK v rozmezi kurzl 25 az 27 CZK/EUR

CZK/EUR bid ask
spot 26.32 26.47
1m swap 32 27



| za vyvoz obdrzi za 30 dn. Soucasny spot kurz CZK/EUR je 26,32 — 26,47.
ktualni 1m swap kurz je 32 — 27. zajisténého pomoci forwardu. Definujte, v jakém rozmezi devizovych k
a vyvoj exportniho pfijmu zajisténého pomoci forwardu. Definujte, v jakém rozmezi devizovych kurz(



turzl prindsi forward Budéjovickému Budvaru zisk oproti nezajisténé pozici a v jakém rozmezi ztratu.Buc
pfinasi forward Budéjovickému Budvaru zisk oproti nezajisténé pozici a v jakém rozmezi ztratu.



1éjovicky Budvar, n.p. vyvezl 1000 hl. svého lezaku do Némecka. Cena piva Cinila 80.000 EUR. Platbu za v



yvoz obdrzi za 30 dn(. Soucasny spot kurz CZK/EUR je 26,32 — 26,47. Finanéni manazer podniku se obav



a znehodnoceni EUR vici CZK, a proto uzavie forwardovy obchod. Aktudlni 1m swap kurz je 32 — 27. Zak



rreslete do grafu vyvoj nezajisténého exportniho pfijmu v CZK v rozmezi kurzl 25 az 27 CZK/EUR a vy



ivoj exportniho pfijmu zajisténého pomoci forwardu. Definujte, v jakém rozmezi devizovych kurz( pfii



1asi forward Budéjovickému Budvaru zisk oproti nezajisténé pozici a v jakém rozmezi ztratu.



Cesky exportér vyvezl do Italie zboZi za 2.500.000 EUR. Splatnost faktury je ovéem 180 dn(l. Exportér pr:
Vypoctéte, kolik bude konecny exportni prijem v CZK a nakreslete graf znazornujici pribéh pozice zajistt

CZK/EUR
spot 26.15 26.35
6m swap 35 30



oto uzavie forward s bankou a terminové ji EUR za export proda.
2né forwardem a nezajisténé pozice v zavislosti na devizovém kurzu v dobé splatnosti faktury a forwardi






Zjistéte, zda existuje moznost pro triangularni arbitrdz. Pokud ano, vypocitejte jeji vysledek pro oba mozné sm

Ménovy par bid ask
New York USD/EUR 1.33 1.34
Frankfurt JPY/EUR 108.9 109.1

Tokio JPY/USD 82.4 82.5



iery arbitrdze. Vychozi ménou je EUR. Pfedpokladejte, Ze obchodnik zna nasledujici kotace ménovych ku






