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Goldman Sachs: Dolar by mohl prijit o status svétové
rezervni mény
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Pozice dolaru jako svétové rezervni mény zacina byt v ohrozeni, domniva se banka Goldman Sachs Group.
Americka ména ¢eli nékolika rizikiim, jako jsou zvysujici se politicka nejistota a znepokojeni, které
obklopuje dalsi nardst pripadéi nového koronaviru v zemi. Dalsim rizikem maze byt “inflacni zatiZzeni”,
respektive posun k nému na strané americké centralni banky.

“Zacaly se objevovat opravdové pochybnosti o dlouhodobé Zivotnosti amerického dolaru,” napsal Daniel Sharp a dalsi
stratégové americké banky, jejichz nazor je ve financ¢nich kruzich stale mensSinovym. Poukazuje ale na obavu mezi
investory, Ze tisténi penéz vyvolad v budoucich letech inflaci, nasledkem cehoz utikaji pfedevsSim v tomto mésici z
dolaru a cpou penize do zlata.

»Zlato je platidlem posledni zachrany, predevsim v prostiedi, jako je to soucasné, ve kterém vilady snizuji hodnotu
zdkonnych mén a stlacuji redlné Urokové sazby na historickd minima," napsali také. V soucasnosti se tudiz objevuji
»realné obavy tykajici se dlouhovékosti dolaru jakozto rezervni mény", napsali.

Evropska unie pfisla tento mésic s historickym balikem podpory zemim EU zasazenym koronavirem, ktery pomohl
euru nahoru a po kterém se objevilo volani po kapitulaci dolaru. Dolarovy spotovy index Bloomberg zaziva
pravdépodobné nejhorsi Cervenec za posledni dekadu.

Goldmani se domnivaji, e narUstajici Urovers dluhu v USA, ktery nyni presahuje 80 % hrubého doméaciho produktu
zemé, zvysuje riziko, ze centralni banky a vlady nakonec mohou kyvnout na rychlejsi inflaci. Ostatné inflacni
olekavani investorl do dluhopist se zvy3uji prakticky den po dni, jakkoli z velmi nizkych vychozich Grovni. Jenomze
ponuré progndzy o prekotném rlstu cen se objevily uz po minulé krizi z roku 2008. Tehdy nevysly, takZe neni divu ze
se mnoha analytiklim podobné véci ted’ opakovat nechce. Obzvlast kdyZz ekonomika mifi do jesté hlub&i recese.

Nyni ale tato debata nabyva na hlasitosti. K tlaku na ocekavani vyssi inflace se navic pfidavaji predpovédi, ze Fed
brzy propoji voditko pro nastavovani urokovych sazeb s cenami. Alespon docasné by to inflaci umoznilo rozbéhnout se
nad 2% cil americké centralni banky.

Vysledné nabobtnalé rozvahy a rozsahla tvorba penéz vyvolavaji obavy ze snizovani hodnoty penéz," napsali analytici
této banky. Vytvari to ,vétsi pravdépodobnost, Zze az se ekonomicka aktivita vrati do normalu, budou to nékdy v
budoucnu pobidky pro centralni banky a vlady, aby umoznily inflaci driftovat vySe, a snizily si taim nahromadéné
dluhové bfemeno," napsali.

Rally na zlaté, trhajici svétové rekordy, poukazuje na obavy o svétovou ekonomiku. Goldman Sachs zvysila svou
12mésicni prognoézu ceny zlata na 2300 USD za unci z dosavadnich 2000 USD. Zlato se aktualné obchoduje kolem
1950 USD za unci, i kdyZ futures se uz milniku 2000 dolard dotkly. Americkd centraini banka ve stfedu v zavéru
pravidelného dvoudenniho ménového zasedani Urokové sazby nezménila. Ocekava ale jejich setrvavani na nizsich
Urovnich, coz by mohlo dale pomahat zlatu.

Cena zlata rostla, zatimco realné Grokové sazby klesaly:
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Gold Fever

The precious metal has rallied as real interest rates have declined

Bource! Bloemberg

Americky dolar se nadale pouZivé v 88 % vedkerych ménovych obchodl a stdle predstavuje zhruba 62 % svétovych
devizovych rezerv, I kdyz v 70. Letech to bylo vice nez 85 %.

Spojené staty se ani “zdaleka nepfiblizuji tomu, Ze by pFiSly o status rezervni mény, vzhledem k hloubce kapitalovych
trhd a pFevazujiciho mnoZstvi globalnich transakci denominovanych v dolarech,” napsal Michael Krupkin z Barclays. A
sami Goldmani rikaji, ze se nedomnivaji, ze jejich varovani musi nutné nabyt redlny rozmér.
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