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Vyvojové mezniky ménové integrace mm%
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* https://www.youtube.com/watch?v=Aijn 4TFF_ 8&list=PL.nVAEZuF9F
Zk wcITEKS5G9QpS0j4LpB70&index=1
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Vyvojové mezniky ménové integrace mm@
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1945 - 1949 bilateralni princip v mezinarodnim obchod¢ a platbach

1950 - 1958 mnohostranné zuctovani, Evropska platebni unie (zanikla v
roce 1958)

Hospodarska a mé€nova unie - cil procesu ekonomicke a mé€nove
integrace zemi Evropského spolecenstvi
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Pocatky evropské hospodaiske integrace mm%
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 Parizska smlouva

— Evropské spolecenstvi uhli a oceli (FRA, BEL, LUX, NED, ITA, GER), v
platnost 1952

— Jean Monnet, Robert Schuman, Montanni unie

* Rimské smlouvy

— Evropské hospodarské spolecenstvi a Euroatom (1957)
— Evropské spolecenstvi (1965)

Prohloubeni evropské hospodarské integrace
* Dohoda z Haagu
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Pocatky evropské ménové integrace mzm%
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* Rozdilné ptistupy k ménoveé integraci
— Rozpor mezi ndzorovymi skolami 1 ndrodnimi zajmy
— Shillertv plan
— Barreho plan

— Wernertv plan

* Definitivni Wernertiv plan
— Vysledek jednani Wernerova vyboru
— Kompromis mezi ptfedkladanymi ndvrhy

— Hospodarska unie s centralizovanou hospodatskou politikou a financemi
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Had Vv tunelu SLEZSKA%
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Od 24.04.1972 — vstup Sesti zemi

Odchylka vzajemnych devizovych kurzl £+ 2,25 % od centralni parity
Snizeni pripustné odchylky + 4,5 % od centralni parity platné po
Smithsonianskych dohodach

Nestabilni vyvoj

Nedostate¢na koordinace v ramci systému + divergence

Negativni efekt na zemé s deficitem obchodni a platebni bilance
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Evropsky ménovy systém

e Zanik ménového hada

Dusledek rostouci inflace

V roce 1978 rozhodnuto o nahrazeni ménového hada

* Evropsky ménovy systém

Od 13.03.1979
Zaveden mechanismus devizovych kurzit ERM
Evropska ménova jednotka ECU

Ptipustna odchylka kurzi + 2,25 % , nékteré zemé pozadaly o rozsiteni
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Zékladni Cile EMS SLEZSKA%
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* Vysoky stupen konvergence Clenskych stati

e Spole¢na politika pro ¢lenské zem¢ s primarnim zamétfenim na kontrolu

inflace
« Stabilita devizovych kurzi

* Podpora funkce a tlohy ECU

* Postupny prechod k vy$Simu stupni integrace mezi ¢lenskymi zemémi

EHS
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Prﬁbéh kl‘ize EMS SLEZSKA%
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* Politické aspekty ménove integrace
* Nesladénost hospodaiského cyklu v Evropé (GER — expanze po
sjednoceni, GBR + FRA —recese) => potieba odlisSnych politik

* Pocatek krize EMS (schvalovani Maastrichtské smlouvy)

e Krize ve Skandinavii (postupné Finsko, Svédsko, Norsko)

» Efekt divergentniho vyvoje inflace pii fixnich kurzech (ITA, ESP)
o Utoky na francouzsky frank a irskou libru

e Ukonceni krize EMS — rozsifeni fluktua¢niho pasma na + 15 % v srpnu
1993
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Evropska hospodaiska a ménova unie

* Francouzsko - némecke vztahy na formovani EMU

— Klicovy faktor ménové integrace

— Postupna zména némeckého stanoviska

Postoj Bundesbanky

* Delorsova zprava

Vysledek jednani Delorsova vyboru
Ptijata v cervnu 1989

Vytvoteni evropské hospodaiské a mé€nové unie rozdélen do tii etap s
horizontem 10 let

Limity rozpocCtovych deficiti
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Prvni etapa zavedeni EMU mm%
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*  Obdobi 01/07/1990 — 31/12/1993

* Pozadavek dokonceni liberalizace pohybu kapitalu, posilovani
nezavislosti CB, opatifeni pro harmonizaci pravnich predpisi

* Maastrichtskd smlouva (07/02/1992) predstavuje nutny pravni a
institucionalni zaklad ménove integrace
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Druha etapa zavedeni EMU (1)

*  Obdobi 01/01/1994 —31/12/1998

* Evropsky ménovy institut, jeho cile:

Upevnéni spoluprace centralnich bank

Dozor nad EMS

Konzultace otazek v kompetenci centralnich bank
Ptevzal ukoly Evropského fondu pro ménovou spolupraci
Dozor nad vyvojem ECU

Podpora efektivnosti platebniho styku

Prace nutné k zaloZeni Evropského systému centralnich bank
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Druha etapa zavedeni EMU (2) mm%
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* Summit v Madridu (prosinec 1995)
— Schvéleni nazvu spolecné ménove jednotky

— Urceni sledu opatieni pro pfechod ke spole¢né méné

* Pakt stability a ristu

— Definuje dohled nad vetejnymi financemi ve tteti etapé zavedeni EMU
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Druha etapa zavedeni EMU (3) mm%
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* Konvergencni kriteria
— Cenové stabilita
— Urovei dlouhodobé turokové miry
— Stav verejnych financi

— Stabilita devizového kurzu

Splnéni konvergencénich kritérii - problém dodrzovani fiskalnich kritérii
(sniZzovani statnich dluht)

Vznik Evropské centralni banky (01/06/1998)
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Treti etapa zavedeni EMU (2) mm@
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od 01/01/1999 - pouze bezhotovostni podoba nové mény

od 01/01/2002 - existence euro bankovek a minci
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Treti etapa zavedeni EMU (2) mm@
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Neodvolatelné prepocitaci poméry (k 01/01/1999 fixovany kurzy mén na
euro dle stanovenych koeficienti)

* FEuro a finan¢ni trhy

— Konec devizového trhu mezi cleny EMU
— Devizové rezervy CB pievedeny na ECB

— Platebni systétm TARGET (vypotadavani transakci ménové politiky v euro)

Evropska ménova integrace



Prepocitaci koeficienty mzsm%

UNIVERZITA
eArTA Y Karvimg
Ména Zkr. koel)i;:ile)e(l)l?:(aglru Stlzf:(ff'l::le(lilltle :;S::)lféﬁgf
B EBelgicky frank BEF 40,3399 31.12.1998 1.1.1999
SSEstonska koruna EEK 15,6466 13.7.2010 1.1.2011
==Finsk4 marka FIM 5,94573 31.12.1998 1.1.1999
B BFrancouzsky frank  FRF 6,55957 31.12.1998 1.1.1999
B Mlrska libra IEP 0,787564 31.12.1998 1.1.1999
B Mitalska lira ITL 1936,27 31.12.1998 1.1.1999
- Kyperska libra CYP 0,585274 10.7.2007 1.1.2008
==Lucembursky frank LUF 40,3399 31.12.1998 1.1.1999
BMaltska lira MTL 0,429300 10.7.2007 1.1.2008
™\ Smeckd marka DEM 1,95583 31.12.1998 1.1.1999
==Nizozemsky gulden NLG 2,20371 31.12.1998 1.1.1999
Elportugalské escudo PTE 200,482 31.12.1998 1.1.1999
==Rakousky silink ATS 13,7603 31.12.1998 1.1.1999
*=Recké drachma GRD 340,750 19.6.2000 1.1.2001
EmSlovenska koruna SKK 30,1260 8.7.2008 1.1.2009
g==Slovinsky tolar SIT 239,640 11.7.2006 1.1.2007

=Spanélska peseta ESP 166,386 31.12.1998 1.1.1999
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Treti etapa zavedeni EMU (3) mm%
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Kurzovy mechanismus ERM II (od 01/01/1999)

— Meény ¢lenskych stath EU mimo euro oblast vazany na euro se standardnim
fluktuaé¢nim pasmem 15 %

* Zavedeni hotovostni podoby eura
— Zahajeno 01/01/2002 na tizemi 12 evropskych stati

— Nejpozdé¢ji 01/03/2002 byly bankovky a mince narodnich mén stazeny z
ob¢hu
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Evropska ménova unie mzm@
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https://www.youtube.com/watch?v=b4keghGjo o
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Soucasna Eurozona mm%
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Eurozona

@ Zemeé eurozony
Pied vstupem do eurozony (ERM [1)
& Zemé EU, které zatim euro nepfijaly

@ Zemé& mimo EU, které plati eurem
@ Zemé mimo EU, které plati i

eurem bez dohody s EU

Evropska ménova integrace



Zavadéni hotovosti eura

euro
Zemé Miliony |miliardy
ks ks

Bankovky| Mince
Belgie 530 2.0
Finsko 219 1,1
Francie 2 570 7.5
Irsko 243 09
Italie 2 380 72
Lucembursko 46 0,1
Némecko 4342 170
Nizozemi 655 2.8
Portugalsko 535 13
Rakousko 520 1.5
Recko 581 13
Span&lsko 1924 7.1
EMU 14 545 49,8

Bankovky: 700 kamiond o vdze
20 tun

Mince: 250 000 tun minc/ pff
hmotnosti
(I mince 5 g = 12 500 kamiond)

16 mincoven
12 tiskaren (kvidli nizkému standardu
francouzskych tiskdren mély euro
bankovky relabivné nizkou kvalitu)
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Zavadéni hotovosti eura mzm%
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X03397637378
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| na celoevropské bankovce oznat, z které zemé pochazi:

Z: Belgie, Y: Recko, X:A%mecko, V: épanélsko, U: Francie, T: Irsko,
S: Italie, P: Nizozemsko, N: Rakousko, M: Portugalsko, L: Finsko, H:
Slovinsko, G: Kypr, F: Malta, E: Slovensko

Rezervace: K: Svédsko, W: Dansko, J: Velké& Britanie
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Proces integrace Ceska o EMU (1) mm%
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Piedvstupni etapa (01/05/2001 piedalo Cesko Evropské komisi
Predvstupni hospodatsky program)

* [ etapa
— Piijeti CR do EU k 01/05(2004

— Po vstupu CR do EU byl Pfedvstupni program nahrazen Konvergenénim
programem
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Proces integrace Ceska do EMU (2)

II. etapa

— Zapojeni do ERM 11 (zavisi na piipravenosti dodrZzovat podminky systému)

III. etapa

— Vstup CR do EMU (nejdfive ve tietim roce od vstupu do EU - min. doba pro
vyhodnoceni plnéni konvergencniho kritéria kurzové stability)

— Ucast v eurozoné
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Inflace

SLEZSKA
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Urokové sazby

SLEZSKA
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Deficit statniho rozpoctu k HDP
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Czechia
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Vef'ejn}’/ dlllh k HDP SLEZSKA@
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Harmonogram vstupu do EMU

SLEZSKA %

RokT-2: RokT-1
nejpozdéjsi datum pro , Etvrtleti)
vstup do ERM2 nmfmmndy
(urEeni kurzové parity vigi euru o Elenstvi v eurozoné
a §ife fluktuaéniho pasma) :
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Plnéni maastrichtskych kritérii mm@
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Nominalni vs. realnd konvergence

Konstrukce kritéria cenové stability

— Referen¢ni hodnota kritéria se miize pocitat 1 ze zemi mimo eurozdénu

Viagni znéni kritéria stability devizového kurzu

— Jak siroké je fluktuacni pasmo okolo centralni parity?
— Co pfesné znamena ,,bez vyraznych tlak(*
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MozZné¢ strategie (ne)piijeti eura mm@
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 Nedé¢lat nic a cekat

» Strategie co nejdrivéjsiho prijeti
— Nutna dostatecna mira redlné konvergence, na¢asovat nejlépe na konci
obdobi zhodnocovani narodni mény oproti euru

— Vyhoda pro zahrani¢ni obchod diky stabilit¢ devizového kurzu
» Strategie pozdé&jSiho prijeti

— Vhodné pro zemé¢ velice odlisné od eurozony (Rumunsko, Bulharsko)
— Vlastni ména a ménova politika umoZni rychlejsi konvergenci
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Pfinosy soucasn¢ EMU a eura mzm%
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Nizka inflace (blizko 2 % roc¢n¢)

Plna integrace penéznich a dluhopisovych trhu

Rozsiteni objemu kapitalového trhu

Relativné silné euro mize byt vnimano jako symbol GispéSné integrace
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Problemy Eurozony A%
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Politicky projekt, ktery by nevznikl ve stejné podobé, pokud by
rozhodovali ekonomové

Nedostatecna konvergence Clenskych zemi

Jednotna ménova politika ve spojeni s mnoha narodnimi fiskdlnimi
politikami

Neustalé prosazovani narodnich zaymu
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Ramec: symetrie a integrace

symetrie
A

OCA-zone

OCA(l)

Pokrok v integraci snizuje
pozadavky na flexibilitu =
uroveit OCA se posouva nize

symetrie
S

O

CA-zone

OCA(l,) .

SLEZSKA %
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OCA(l,)
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Eurozona a financ¢ni krize mzsm%
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Bankovni sektory mnoha zemi ve vaznych problémech

— Masivni statni pomoc

Prohlubujici se hospodarska krize, nezaméstnanost => tlaky na
udrzitelnost verejnych financi

Vyrazny rist vynosu statnich dluhopisti u problémovych zemi a zavazné
problémy s nadmérnym zadluZzenim v nékterych zemich (PIIGS)

Hlavni problém je ale ztrata konkurenceschopnosti danych zemi

Novy systém regulace a dohledu nad finan¢nim sektorem

Novy zachranny stabilizacni fond
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Efekt financ¢ni krize na vladni dluh mm%
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