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Cilem firmy je maximalizovat zisk jejich vlastniki, coz je podstata Ciste
soucasne¢ hodnoty

Vyhody
Bere v potaz veskeré hotovostni toky
« Diskontuje — uvazuje ¢asovou hodnotu penéz
e Zahrnuje alternativni naklady
* Vyse uvedenym maximalizuje trzni hodnotu firmy ¢1 bohatstvi investora

Nevyhoda
* Je jedinou metodou bez nedostatkil (pomineme-li problemati¢nost predikce

alternativnich nakladi) m
]
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Cista soucasna hodnota

Cistou sou¢asnou hodnotu tedy ziskdme, jestlize odeéteme od soucasné hodnoty
piedpokladanych budoucich hotovostnich toki vstupni pozadovanou investici.
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Metoda cisté soucasné hodnoty tika, Ze projekt ma byt piijat tehdy, jestlize je jeho cCista
soucasna hodnota vétsi nez nula.

NPV >0

Podminkou pfijeti investiéniho projektu tedy je, aby diskontované penézni piijmy pievySovaly
kapitalové vydaje.
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* Jedna z nejoblibené;Sich a nejjednodussich metod a4
* Pravidlo PBP:

* Vybrat projekt, jehoZ vstupni investice je splacena nejdiive

* Pfipadné stanovit maximalni splatnost a v ramci této periody vybirat

projekt

* Problémy u této metody:

* Nacasovani hotovostnich tokt

* Existence CF po kriterialnim datu Rok A B C

e Libovolnost kritéria 0 -100 -100 -100
1 20 50 50

2 30 30 30

3 50 20 20

4 60 60 60.000

PBP 3 3 3




Metoda doby splatnosti

Metoda je uzivana casto firmami s pozadavkem na brzkou navratnost

projekti

Velké firmy uzivaji PBP pfi ,,relativné malych rozhodnutich

Vyhody:

Jasné zavéry
Jednoducha stanoviska

Snadna vyhodnotitelnost
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« Napravuje nedostatek PBP v tom, ze nejprve diskontuje hotovostni
toky a teprve nasledné zkouma dobu splatnosti

* Vyhody metody
» Bere v potaz nacasovani CF
« Zahrnuje alternativni naklady (trzni faktory)
* Nevyhody metody
» Nebere v ivahu CF po kriterialnim datu
 Preferuje kratkodobé projekty
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Metoda vnitiniho vynosového procenta (internal rate of return - IRR) je  rwinvemme
zaloZzena na vypoctu urCité vynosové miry, ktera charakterizuje dany

projekt.

Je to takova vynosova mira, pii které se soucasna hodnota z budoucich
o¢ekavanych piijmi z investice rovna nutnym kapitdlovym vydajim na

investici.
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Kritérium metody vnitiniho je zaloZeno na porovnani vypocteného IRR a  momveme
alternativnich nakladd. Projekt je doporuceno ptijmou tehdy, pokud je IRR
vEtsi nez alternativni naklady.

IRR >r

Zjednodusen¢ by se dalo fici, Ze uzivatel nezahrnuje alternativy do svych
kalkulaci pfimo, ale uvazuje 0 nich az ex-post.
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Metoda vnitiniho vynosoveého procenta — potencialni problémy %
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existuje pravdépodobnost, ze se alternativni naklady v prubéhu existence projektu
budou ménit
jsou hodnoceny navzajem se vylucujici projekty;

NPV

l Oblast konflikty NPV a IRR

Bod zvratu

woer projekt A

projekt B

hotovostni toky z projektu nemaji konvencni charakter.

NPV

Oblast, kde nedochazi ke konfliktu
NPValRR
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Dékuji za pozornost




