Investi¢ni projekt — plnici linka pro spoleCnost Vinselekt
Michlovsky, a.s.
(vyuziti metod hodnoceni investic)

Predpokidadejme, Ze spolecnost Vinselekt Michlovsky, a.s. je spolecnost vétsiho rozsahu
podnikajici v oblasti vyroby tichych vin a vinohradnictvi. V soucasnosti dosahuje trzeb ve vysi
126 mil. K¢ rocné. Jeji majetek v roce 2020 cinil 260 mil. K¢, ktery je financovadn ze 66 %
z vlastnich zdrojii. Cizi zdroje financuji majetek ze 34 %. Dlouhodoby majetek ma podil 47 %.
Vynosnost je v poslednich letech na primérné urovni 2,72 % (4,01 % v provozni oblasti),
nicméné spolecnost planuje dalsi rist vynosnosti pravé v ndvaznosti na realizovanou
investici. Plnici linku porizovala firma naposledy v roce 2007 z dotace, nicméné tato linka je
z technologického hlediska prekonana, také s ohledem na pozadavky trhu z hlediska
obalového materialu. Plnici linka navic umoziuje vyuZiti plnéni do KEG sudii, které umozni
rozsireni distribuce produkce i k jinym odbérateliim.

Celosvetovy riist poptavky po kvalitnim vinu dava dobré predpoklady pro zvysovani vyroby a
prodeje, z cehoz tedy vyplyva i riistovy potencial pro tuto spolecnost. Rozsifeni vyrobnich
kapacit predpoklada investici do plnici haly a plnici linky. Jednani se soucasnymi odbérateli
zejména v oblasti pohostinstvi naznacuje, ze existuje zajem v predpokladané vysi a spolecnost
by tudiz nemusela hledat dalsi odbératele, tato dohoda o zvyseném odbéru je v casovém
horizontu Sesti let. Danové i ucetni odpisy vykazuji shodu. Podminkou je, Ze dodavky ve
vetsim rozsahu budou realizovany od ledna nasledujiciho roku. Vzhledem k dosavadnimu
vyvoji rentability, rizikovosti odvétvi a vyvoji miry inflace budeme uvazovat alternativni
naklady na minimalni hodnoté ve vysi 5,5 % rocné. Je potreba si také uvédomit, ze predchozi
léta byly ve znameni velmi vyrazné pohybu nakladii a je potieba udrzet minimalizaci nakladi,
proto bude plan nakladii stanoven na urovni 91 % (v poslednim roce na urovni necelych

95 %).

Nakup plnici linky se jevi jako moznost jak uSetrit zejména na energii a osobnich nakladech.
Vedeni predpoklada, Ze nakup plnici linky miize byt realizovan ve ctyrech variantach. Rozdil
ve variantach spociva v odlisné cené a vyrobni kapacité.
1. Odkup zanovni plnici linky z tuzemska. Porizovaci cena je 5 mil. K¢ a jeji kapacita
umoznuje zvyseni odbytu o 8 %.
2. Odkup zanovni plnici linky z Itdalie. Porizovaci cena je 6,9 mil. K¢ a jeji kapacita
umoznuje zvyseni odbytu o 9 %.
3. Dodani nové plnici linky z tuzemska. Porizovaci cena je 7,5 mil. K¢ a jeji kapacita
umoznuje zvyseni odbytu o 10 %.
4. Dodani nové plnici linky z JAR. Porizovaci cena je 9,8 mil. K¢ a jeji kapacita
umoznuje zvyseni odbytu o 12 %.

Vzhledem k tomu, Ze se uvadi navyseni vyroby je potieba zaroven dodat, zZe projekt pocita
s tim, Ze zvySeny odbyt ma zajisten kompletni uplatnéni na trhu za stejnych podminek jako
doposud (nezménénd cena). U vsech variant je potieba pocitat s vydaji na stavebni upravy ve
vys$i 350 tis. K¢. Predpoklada se nariist trzeb jiz v nasledujicim obdobi ve vysi 3,5 % a stejny
narust v kazdém dalsim obdobi. Pro rozsireni vyroby bude potieba navysit NWC vzhledem
k problematické situaci z hlediska likvidity o 0,5 % z trzeb.

U vsech variant propocitejte efektivnost investice pomoci NPV, IRR a vyhodnotte dobu
splatnosti projektu. V tuto chvili uvazujeme porizeni zarizeni v hotovosti.
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udetni
DNM + DHM

Uéatni odpisy s8 UEtujil
Napi. 551/082, 5511073

Pravidio pro G&sini adpisy si
Gdelni fednotka vytvai sama
a jo zakatvano ve
witropodnikové smérnici
Proto zde nenajdete 23dny
pfedepsany “vzorsfek" na
vypotet 0&etnich odplsil.

Uetnl odplsy by m&ly
odpovidal skufednému
opotiebeni majetku. Je obvykla,
Ze tvorba Ucetnich odpisi je
dana bud ofskavanou dobou
pouzivani (obvykle s presnosti
na mésica), nebo vikonem
siraje (napf. poést ujelych km).

Ne&kdy se 08etni odplsy stanovi
slejné, jako daitové. Pak plati:
Udeln| odpisy = daifové odplsy.
V tlakovém pfipadné vypoditdle
dafiové odpisy, a ty jsou
zéroved Ustnimi odpisy, lakze
Je rovnou | Gdtujete.

Odpisy DM

DNM

dlouhodoby nehmotny majetek

Pogilall se s pfesnosti na mésice,
potitaji se jako rodni.

Doba odepisovani zavisi na tom, zda ma
Géeini jednotka pravo uzivani na dobu
urgitou nebo neurgiou,

Pokud mame pravo uZivani na dobu
urilou, odepisujeme majelek po
sjednanou dobu u2ivani

Pokud mame prive uivani na dobu
neurtilou, odepisuieme rovnomams po
dobu, kters zévisi na typu majetiu;

audiovizusini dils = Esicl,
software a nehmotné vysledky vzkumu
a vivols = 36 mdsiel, zfizovaci vidajs
= B0 m&siel, ostatn nehmolny majetek
=72 mésici.

S odepisovénim zacingme od prvniho
dne nasledujiciho mésice po rafazeni
do DNKL.

Odepisovani nenl moZné piendit, nsho
uplatnil ni28i Z3stky dafovych odpls.

rovnomeérné

Dafiové odpisy ovliviiuji ziklad dana!
Jdou definovény v zékonu o dani z pilimé: (ZDP).
Jsou na n& plesné vzoretky...

AZkoli méme zal&lovany O&sini odpisy, daft z pfijml s
bude po&ital podle danovych odpisi. Déld se 1o pomoci
Gpray HY pfi vypottu dafiového zakladu mimo Géstnictvi
K déetnimu HY se pak piicte &i odedle rozdil mezi
Estnimi a dafiovimi odpisy ((&tn - dafiovs)

TakZe, at siUEelni jsdnotks zalu&lovala “jakekoli”
Otstnl odplsy, na dait Z pfijmi budou mit viiv pouze
daifové odplisy definované zikonem.

DHM

dlouhodoby hmotny majetek

Erné ode

DHM je rozdélen dle zakona ZDP
do odpisovych skupin

Pro kazdou skupinu plati
miniméini doba pro odepisovani,
Odepisovani lze plerusil.

Odpisy se potiall jako roéni.
Odplsy se zaokrouhluji na ceié K&
nahoru.

zrychlené

KaZda odpisova skupina ma
sazbu,
Sazba = procenta % ze vslupni ceny.

Rotni odpisy se po&ilaji podle vzorce:
vstupni cena

uuuuuuu - *sazba
100

roéni odpis = -

Sazba se li§] pro prvni rok a pro dalsl
roky. Sazba pro prvni rok je cca
"polovign* oproti sazb& pro dalsl roky.
Tim je zohlednéno, Ze prvni rok jsle
majetek neuzivali cely rok - odpis vyide
mengi.

Mésica zafazeni majetku se zde nefeséi

V dalsich letech odepisujeme pofad
stejnou Eadstku, proto rovnomérmé
odeplsovani.
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KaZda odpisova skupina ma stanaveny
koeficient.
Koefickent pro 1. rok = doba odeplsovani.

Roéni odpisy se poéilajl podle vzorce:

vstupni cena
B L R T —
Ky
2* zOstatkova cena
P LR e s E D —
k-n

k1 = koaficient v 1. roce odepisovani

k = kogficient platny v dal3ich letech
oéat let, po kleré bylo odepisovano
(ve 2. roce je n = 1)

Na zalétku se odepide vE8t&] Sastka
odplst, proto zrychlend odeplsovani.
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