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Clenéni zdroju financovani

* 7/ hlediska mista, odkud zdroje pochazi:
— Interni (vnitini) zdroje
— Externi zdroje
 Z hlediska doby, na kterou je kapital ziskavan:
— Dlouhodoby kapital
— Kratkodoby kapital



Zdroje financovani firmy
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Rozhodovani o zpusobu porizeni majetku

Administrativni narocnost a pravo disponovani s majetkem
Danové dopady

Financni narocnost porizeni.




Dlouhodoby uvér

Dlouhodobé uvéry — poskytované bankami jsSou nejvyznamnéjSim
zdrojem financovani rozvoje podniku.

Velikost avéru a zptsob jeho splaceni ovliviiuji jednak uroky (coz
Je soucast financ¢nich nakladi), Jednak penéZzni toky
prostiednictvim splatek avéru.

Celkova vySe turokil je ovlivnéna — velikosti uvéru, trokovou
sazbou, odkladem splatek, dobou splaceni, zptisobem splaceni.




Priklad

* Firma se rozhodla potidit novou plnici linku za 120 mil. K¢ na avér.
Urokova sazba z uvéru &ini 8,5 % a splacet jej bude po dobu 5 let,
rocnimi splatkami. Vypocitejte velikost anuity, velikost splatek jistiny
a uroki Vv jednotlivych letech.

— Porovnejte tuto variantu s rovnhomérnym splacenim jistiny.




Splaceni anuitou
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Splaceni rovnomeérne
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FinanCni leasing

 Podstatou leasingu je najemni vztah (dvoustranny nebo vicestranny),
V némz najemce nha zakladé smlouvy plati najemné pronajimateli
(vlastnikovi aktiva) po pfedem stanovenou dobu ve stanovenych
splatkach jako nahradu za volné uzivani pfedmétu pronajmu.

* Pronajimatel po dobu leasingového kontraktu ztstava vlastnikem
aktiva, po zaplaceni posledni splatky pak vlastnické pravo na aktivum

muze podle dohoé,nutych podminek (a podminek stanovenych
zakonem) pfejit na najemce.




Podminky danov¢ uznatelncho vydaje

* Aby bylo mozn¢ njjemn¢ uctovane do nakladu uznat jako danové
uznatelny vydaj, musi byt splnény dvé podminky:
— Doba pronajmu musi byt delsi nez 20 % stanovene doby
odepisovani;

— Odkupni cena neni vyssi nez zustatkova cena




Priklad na finanCni leasing

* Firma hodla poridit vyrobni linku formou finan¢niho leasingu.
Vstupni cena linky ¢ini 120 mil. K¢ a je zarazena do 2.
odpisové skupiny. Smlouva bude uzaviena Vv fijnu 2019 a doba
pronajmu Jsou 4 roky. Ziskova marze leasingové spole¢nosti
je 15 %, coz znamend, Ze leasingovy koeficient je 1,15.
Odkupni cena vyrob. linky je po skonc¢eni pronajmu 1.000 K¢.
Prvni mimotadna splatka pii uzavieni smlouvy bude 25 % z
ceny pronajmu a dale budou hrazeny splatky rovnomérné po
dobu 48 mésica.




Obligace

* Obligace je nejrozsifenéjsi dluznicky cenny papir, ktery vyjadiuje
dluznicky zavazek emitenta vic¢i vlastniku tohoto dokumentu. Cilem
emise obligaci Je ziskat pené¢Zzni prostiedky na delsi dobu s jistotou, ze
veritel od zavazku v Jeho pribéhu neodstoupi.

» Zakladni formy obligaci:

* obligace s fixnim turokem, tedy s pevnou urokovou sazbou, ktera je na obligaci
vyznacena. Jeji nevyhodou nezohlediiovani vyvoje inflace.

* obligace s pohyblivym urokem (floating rate bonds) - vyse uroku je vazana na
nékterou reprezentativni urokovou sazbu na penéznim nebo kapitalovém trhu.

http://lwww.cnb.cz/cz/financni_trhy/penezni_trh




Obligace z hlediska planovani

o Efekty klauzule, ktera umozni vyplatit dluhopisy pred terminem
splatnosti:
— klesaji-li urokové sazby u pevné uroCenych cennych papira se vyplati je
predcasné uplatit a vydat pripadné novou emisi dluhopisu;
— firma mtize na zakladé¢ zmény vnéjSich faktorti 1 svych cili a priorit snaze
korigovat svou kapitalovou strukturu.




Rozdil bank. uvéru a obligaci

* Rozdily bankovnich uvéra a obligaci:
— obligace se splaceji jednou ro¢né, uveér prubézné
— dluh z obligace ztistava po celou dobu v pasivech spole¢nosti

— jednorazové naklady emise byvaji zpravidla vyssi nez naklady spojené
S bankovnim uvérem;

— obligace jsou zpravidla obchodovatelné na kapitalovych trzich.




