Penize, banky a financ¢ni trhy

Finan¢ni matematika

Financni matematika v sobé =zahrnuje vyuziti vybranych matematickych ndastrojii v oblasti
finan¢nictvi a bankovnictvi. Ve své zdkladni podobé se jedna o vyuziti elementarniho aparatu
k modelovani pozadovanych situaci. V nasledujicim textu se budeme setkavat s velice jednoduchymi
matematickymi operacemi, pti nichz je dulezité klast maximalni diraz ptredevSim na aplikacni
stranku.

Uroceni

V oblasti ekonomie, finan¢nictvi a bankovnictvi se velice Casto setkdvame s pojmem urok — troceni.
Kazdy se jisté setkal s otazkou, jaky Urok z ivéru bude pozadovat potencidlni véfitel, respektive,
jakou urokovou mérou je uro¢en urcity bankovni produkt. Mizeme tedy konstatovat, ze irok hraje
dilezitou roli v otazkach finan¢niho a ekonomického rozhodovéni, a ovliviiuje zasadnim zplisobem
veskeré operace a transakce v téchto oblastech (a nejenom v téchto). Na bazi trokového poctu je
zalozeno velké mnoZstvi ekonomickych tivah, metod, postupt a propocta.

Urok je mozné charakterizovat jako odménu za doCasné poskytnuti penéz nékomu, kdo je
momentalné pottebuje (tedy o odménu za doc¢asné pozbyti dispozicniho prava k penéziim - ¢i jinému
inflace, miru zisku a stupen rizika. Z pohledu dluZnika je urok cena za ziskani Gvéru. V tomto
kontextu si mizeme penize (nebo i jina aktiva) pfedstavit jako zboZi, za které zaplatime v podstaté
smluvni cenu (vratime ptivodni ¢astku, plus arok, ktery vyjadiuje cenu penéz).

Jak jiz bylo uvedeno, velikost urokt se stanovi na zaklad¢ riznych faktort, celkova vySe Groku se
odviji od poctu obdobi po které¢ je Uvér poskytnut. UroCeni je tedy zplsob vypoctu uroki ze
zapijceného kapitalu. Dilezitym terminem pro dalsi vyklad bude je tzv. urokova mira.

Urokova mira (drokova sazba) je Grok vztaZeny k hodnotd kapitalu - pievazné vyjadieny
v procentech. To znamend, Ze pokud je terminovany vklad denominovany v USD turocen sazbou
4,5% p.a., obdrzi jeho majitel po uplynuti jednoho roku zpét vlozenou ¢astku plus odménu ve vysi
urokové sazby. Mira zisku (vynos, vynosové procento) je urokova mira realizovand v ramci
investovani. Podstata tohoto terminu shodna s irokovou mirou.

Podle zptlisobu zapocitavani urokl rozliSujeme dva zékladni zptsoby uroc€eni: jednoduché a slozZené.
Pii jednoduchém uroceni se Groky nepiidavaji k pivodnimu kapitalu a dale se jiz netroci - takze
vypocet urokli se odviji vzdy od stejného zakladu. Tento zplisob uroceni se nejCastéji pouziva pii
kratkodobych zalezitostech (jedno obdobi - mésic, kvartal, rok).



Urodeni délime téZ podle toho, kdy dochézi k placeni troku. Z tohoto pohledu hovofime o: troéeni
polhiitnim neboli dekursivnim, v pfipadé¢, ze se troky plati na konci urokového obdobi. A uroceni
predlhiitnim neboli anticipativnim, dochazi-li k placeni troki na zac¢atku tirokového obdobi.

vvvvvv

délka obdobi, po které je uroCeni pocitano — délka splatnosti. Pro stanoveni tohoto obdobi se
vyvinulo nékolik standardi.

ACT - je oznaCeni pro systém, ve kterém se zapocitava skuteény pocet dni smluvniho
vztahu. Obvykle se neuvazuje prvni den.

30E - je oznaceni pro systém, kde se celé mésice zapocitavaji bez ohledu na skutecny pocet
dni jako 30 dnt.

Stejné tak 1 délka roku je standardizovana. Jednou z moznosti je pocitat rok jako 365 dni (respektive
365 dnd v pfestupném roce). V jiném piipad¢ je délka roku stanovena na 360dnt. Kombinaci
uvedenych moznosti dostdvame riizné standardy pro stanoveni doby splatnosti.

Anglické metoda uvazuje kombinaci ACT/365 — skute¢ny pocet dnti irokového obdobi a skutecna
délka roku. Francouzska (mezinarodni) metoda je zaloZena na kombinaci ACT/360 a takzvana
némecka (obchodni) metoda je zaloZzena na kombinaci 30E/360. V nasich propoc¢tech budeme
nejCasteji uzivat tzv. némeckou metodu.

Jednoduché urocéeni polhutni

U tohoto typu uroceni se uroéi pouze zakladni ¢astka, pi¢emz uroky se k zakladu nepti¢itaji. Urok
pocitame dle zdkladniho vztahu:

K.p .t
e
100 . 360
kde je K penéZni Castka
p ro¢ni trokova sazba v procentech
t doba splatnosti zékladni ¢astky (ve dnech: 0 <t <360)
u urok

Pokud vyjadiime urokovou sazbu jako desetinné Cislo (i=p/100, urok z 1 K¢ za 1 rok) a splatnost
v letech (n=t/360, pfi¢emz 0 < a < 1), pouzijeme vztah:

u= K . 1. n

Z uvedenych vztahtl je patrné, Ze velikost troku je zavisla na urokové sazbé a vysi kapitalu a dale
pak na dob¢ splatnosti. Velikost uroku je tedy funkci ¢asu, jak je patrné z nasledujiciho obrazku.
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Obr. 1.1. Zavislost velikosti uroku na dobé splatnosti u jednoduchého troceni

Priklad 1.1. Vypocet troku pfi jednoduchém uroceni

Jaké jsou trokové naklady uvéru ve vysi 180.000 K¢ jednorazové splatného za 4 mésice vcetné
uroku, je-li urokova sazba 20 % p.a. ?

Za jednotlivé veliCiny ptislusného vzorce dosadime: K=180.000, p=14, i=20/100=0.20, t=120, n=4 *
30/360=1/3.

K.p.t 180.000 . 20 . 120
u= = = 12.000
100 . 360 100 . 360
nebo
u= K.i.n = 180.000 . 0.20 . 1/3 = 12.000.

Urokové naklady budou ¢init &astku 12.000 korun.

Délka urofené¢ho obdobi je v praxi ur€itym zplisobem sjednocena. Je mozné se proto setkat
s nasledujicimi zkratkami:

m=1 rocné p.a. - per anum
m=2 pololetné p.s. - per semestrum
m=4 Ctvrtletné p.g. - per quartale
m=12 meésicné p.m. - per mensem
m=52 tydné p.sept. - per septimanam
m=365 denn¢ p.d. - per diem.

Priklad 1.2. Vypocet penale z prodleni

Odbératel XY nezaplatil fakturovanou ¢astku 1.500.000 K¢ v terminu splatnosti, ktery byl stanoven
na 10 leden. Podle obchodniho zakoniku jste opravnéni piipocist k fakturované castce 0.05% denné.
Jaké bude celkova fakturovana ¢astka, v ptipadé Ze dluznik uhradi svlij zavazek k 20 bieznu.



u= K .1 .t = 1.500.000 . 0.0005 . 70 = 52.500

Celkova c¢astka, kterou by mél dluznik uhradit ¢ini 1.500.000 K¢ plus 52.500 K¢.

Rovnice pro jednoduché polhiitni aroceni

Vedle ptipadt, kdy pocitime vysi urokd za urcité obdobi, jsou Casté ptipady, kdy zjistujeme vysi
zuroCeného kapitalu po ur¢itém obdobi. Ziroceny kapital sestava s piivodni ¢astky zvySené o urok..
Vztah pocate¢niho kapitalu a zuroceného kapitalu je tedy dan vztahem:

Kn = K() + u

kde je Ko pocatecni kapital
Ka zurocena vyse kapitalu
u urok
n pocet urocenych obdobi

Dosadime-li do tohoto vyrazu, dostaneme:

Ki = Ko+ Ko.1 .n =Ko . (1+1.n)

kde je Ko pocatecni kapital
i ro¢ni urokova sazba jako desetinné ¢islo (i=p/100)
n doba splatnosti kapitalu v letech (n=t/360)
Ka stav kapitalu za obdobi n
u urok

Priklad 1.3. Jaka je vySe pohledavky za dané obdobi
Jaka je vyse pohledavky o velikosti 150.000 K¢ za 6 mésict, pti trokové sazbé 15% p.a. ?
Dosadime do jednoduchého vztahu: K¢=150.000, i=0.15, n=180/360.

Kn = Ko .(I+1i.n) = 150.000 . (1+ 0.15 . 0.5) = 161.250

Vysledna vyse pohledavky ke stanovenému datu bude €init 161.250.- korun.

Pocatecni kapital miizeme vyjadrit také nasledujicim zptisobem:

Ka u




kde je Ko pocatecni kapital

1 ro¢ni urokova sazba jako desetinné Cislo

n doba splatnosti kapitalu v letech

Ka stav kapitalu za dobu n (budouci hodnota kapitalu)
u urok

Doba splatnosti je pak dana vyrazem:

Ky - KO u

Ko . n Ko . n
Urokova sazba je pak vyjadiena:

Kn - KO u

Ko.n Ko.n

Pokud je i nezavisle proménna pevné déna, nazyva se vétSinou Urokova mira. Pokud se jednd o
zéavisle proménnou, hovoiime o vynosnosti, pfipadné o miie vynosu.
Priklad 1.4. Vypocet doby splatnosti

Po jakou dobu byl ulozen pocatecni vklad (ve vysi 15.000 K¢) na vkladni kniZce, pokud pii Grokové
mife 12% p.a. byla koncova hodnota 15.900 K¢ ?

Ko=15.000, K;=15.900, 1=0.12

Kn - Ko 15.900 - 15.000
n = = o = 05 0.5.360 =180
Ko .1 15.000 . 0.12

Pocatecni vklad byl uloZen po dobu piil roku, respektive 180 dnd.

Priklad 1.5. Vypocet piivodni vyse kapitalu

Jak velky pocatecni vklad vzroste pii 10% p.a. irokové sazbé od 12.4. do 24.6. o 150 korun ?

1=p/100 = 0.1, u= 150, n=t/360 = 72/360 (dle standardu 30E/360).

1.n 0.1 . 72/360



Pivodni vyse vkladu byla 7.500 K¢.

Piiklad 1.6. Vypocet trokové sazby
Pti jaké urokové sazbé bude Cinit trok z vkladu 100.000 K¢ za 7 mésicii 12.000 K¢ ?
u= 12.000, n=7/12, Ko=100.000

u 12.000

= = = 0.205
Ko . n 100.000 . 7/12

Urokova sazba je 20.5 % p.a.

Piiklad 1.7. Vypocet pocatecni vyse uvéru

Jakou sumu se splatnosti 4 mésice si mizeme ptj¢it, mame-li moznost po této dobé pouzit na splatku
celkem 100.000 korun ? Urokova sazba uvazovana v tomto piipadé¢ mé hodnotu 11% p.a.

Kn 100.000
Kn= = --- = 96.463, 02
Il +i.n 1 + 0.11.4/12

Miizeme si pljit Sastku 96.463,02 K&.

Velmi casto se v bankovnictvi miizeme setkat s tim, Ze potiebujeme navzajem porovnat dvé castky
v ¢ase. Obecné plati, Ze srovnani finan¢nich ¢astek bez ohledu na ¢as neni pfesné. Zakladni vlastnosti
penéz je, ze meéni svoji hodnotu v Case. K tomu, abychom mohli realizovat takovato porovnani,
musime pracovat s pojmem soucasna hodnota.Sou¢asnou hodnotou rozumime ¢astku, ktera bude-
li irocena v ¢asovém obdobi, prinese budouci hodnotu.

Diskont

Diskont piedstavuje odménu ode dne vyplaty do dne splatnosti pohledavky. Pocita se dle vzorce pro
jednoduché tiro¢eni ze jmenovité hodnoty zékladu za pomoci pfislusné diskontni sazby.

Cena kratkodobé pijcky (vkladu, avéru) je zaloZena nikoli na zakladu, ale na koncové splatné Castce.
V tomto ptipad¢ se mluvi nikoliv o uroku, ale o takzvaném diskontu. Na diskontnim principu jsou
zalozeny obchody s vétSinou kratkodobych cennych papirG. Pfi pouziti tohoto principu napi.
s diskontni sazbou ve vysi 10% dluznik obdrzi ze zapijené koruny jen 90 haléit, pfestoze musi po
uplynuti sjednané doby vratit celou korunu.



DOb:Kn .d . n

kde je Dob  obchodni dikont
Ka nominalni hodnota pohledavky, ktera je splatna za dobu n
d diskontni sazba v desetinném tvaru (p.a.)
n ¢as mezi dobou vyplaty a dobou splatnosti pohledavky

Po srazce obchodniho diskontu bude vyplacena ¢astka stanovena nasledovné.
Kob=Kn - Db =Ky - Ka . d . n

respektive
Koob=Kn . (1 -4d .n)

Priklad 1.8. Vyplacena castka pti eskontu smeénky

Vypoctéte, kolik dostane vyplaceno klient, jemuz banka eskontuje sménku o nomindlni hodnoté
10.000 K¢ 35 dni pied dobou splatnosti pti diskontni sazbé 9 % p.a.

K»=10.000, n =35/360, d = 0.09
Koo=Kn . (1-d.n) = 10.000 . (I - 0.09 . 35/360) = 9.912,50
Klient dostane vyplaceno 9.912,50 K¢&.

Vzhledem k tomu, Ze princip diskontu je shodny s placenim troku na pocatku obdobi, jedna se ve své
podstaté o predlhiitni iroceni.

Vztah mezi diskontni sazbou a polhlitni Grokovou sazbou je mozné odvodit prostfednictvim vztahu
soucasné a budouci hodnoty. Rovnaji-li se soucasné hodnoty, tedy Kop a Ko, pak plati:

Ka
Kn.(l-d.a): ——————————————
1 +1.n

Po Gpravach dostaneme vztah

Respektive, vyjadiime-li diskontni sazbu d, dostaneme vztah

d: __________________
1 +1.n

Princip diskontovani je patrny 1 z nasledujiciho obrazku.



nominalni vyse kapitalu

diskont d1

diskont d2 vyplaceny kapital

Obr. 1.2. Princip diskontovani
Piiklad 1.9. Porovnani diskontni a polhtitni irokové sazby

Potfebujeme ziskat od banky uvér na jeden rok. Banka nabizi dvé moznosti splaceni uvéru:

1. urokova sazba 10% p.a. pfi splatnosti uroku v dobé¢ splatnosti uvéru,
2. urokova sazba 9.5% p.a., pfiemz urok je splatny pii poskytnuti ivéru.

Ktera z vySe uvedenych variant je pro klienta vyhodnéjsi ?
d 0.095

1= - = = 0,1049 .... 10.49 %
1 -d 1 - 0.095

Pro poskytnuti Gvéru je vyhodnéjsi prvni varianta. Stejny problém je vSak mozné fesit 1 jinym
zpusobem:

1 0.1
d = = = 0.0909 ....... 9.09 %
1 +1 1 +0.1

Zaroven 1 v tomto piipadé je vyhodnéjsi prvni varianta.

SloZené uroceni

Na rozdil od jednoduchého uro€eni se pfi slozeném uro€eni uroky ptidévaji k pivodnimu kapitalu,
takZe se pocitaji ,uroky zurokd,. Pro sloZené uroceni je typické exponenciilni naridstani
nakladi.Urodi se tedy jiz zaroeny kapital. Slozené urodeni je mozné chapat jako predlhitni, tak i
polhitni.

Pro struéné vysvétleni problematiky budeme uvaZovat, Ze Girokové obdobi je jeden rok (tzn. Uroky se
pfipisuji jednou na konci roku) a doba splatnosti kapitalu je celé Cislo (tzn. Kapital bude uloZen po
dobu n rokt).

1 rok Ki =Ko + Ko .1 =Ko . (1 +1)
2 rok K: =K +Ki .i=K;. (1+1i) =Ko . (1 + i)?
3 rok Ki =Ky + Ky .i=Kz. (1+i) =Ko . (1+1i)}



n rok Kn = Kot + Kier 21 = K1, (1 +1) =Ko . (1 +1)°
kde je Ko puvodni kapital

1 urokova sazba v desetinném tvaru

n doba splatnosti kapitalu v letech

Ki..n vysSe kapitalu na konci ptislusného roku

Stavy kapitalu na konci jednotlivych let potom tvoii geometrickou posloupnost s koeficientem 1+i.
Koeficient, resp. Faktor (1+1) se nazyva trokovaci faktor (arocitel). Celkovy trokovy vynos v tomto
ptipadé neroste linearné, jak tomu bylo u jednoduchého tiroc¢eni, nybrz exponencialné.

Z vySe uvedeného piehledu plyne, Ze obecné miizeme zékladné rovnici pro sloZzené uroceni
formulovat do nasledujiciho tvaru.

Ko = Ko . (140

kde je Ka budouci hodnota kapitalu
Ko soucasna hodnota kapitalu
n doba splatnosti
i ro¢ni trokova mira
Priklad 1.10. Budouci hodnota kapitalu pfi roénim pfipisovani Groka

Ulozili jsme ¢astku 12.000 K¢ na vkladni knizku. Jakd bude vySe kapitalu za 3 roky pfi sloZeném
uroceni polhtitnim, jestlize urokové obdobi je ro¢ni a urokova sazba ¢ini 12.5% p.a. ?
Ko =12.000, i=0.125,n= 3
Ko = Ko . (1 +1)" = 12.000 . 1,125° = 17.085,94
Hotovost na vkladni knizce bude po 3 letech za uvedenych podminek 17.085,94 K¢.
V praxi se vSak cCastéji setkdvame s pfipadem, ze urokové obdobi je kratsi nez jeden rok. To

znamena, ze pripisovani urokli probé¢hne nékolikrat (denné, mésicné, kvartdlné, pololetng). ReSeni
této situace je mozné pomoci nasledujiciho vztahu.

Kn = K() . (1 + - ) m.n
m
kde je Ko puvodni kapitalu
Kim....m/m stav kapitalu na konci 1.....m-té ¢asti roku (Knm = Ki)
1/m urokova sazba za 1 m-tinu roku



Priklad 1.11. Budouci hodnota kapitalu pfi pololetnim piipisovani troka

Ulozili jsme castku 12.000 K¢ na vkladni knizku. Jaka bude kone¢na vyse vkladu za 3 roky pfi
slozeném turoceni polhiitnim, jestlize Grokové obdobi je pololetni a ro¢ni Grokova sazba Cini 12.5%
p.a.?

Ko =12.000,i=0,125, n=3, m=2

Ko = Ko . (1+i/m)™® = 12.000 . (1 + 0.125/2)*2 = 12.000 . 1.06256 = 17.264,53

Stav kapitalu po tiech letech bude 17.264,53 K¢.

Priklad 1.12. Splatna castka dluhu

Za 5 rokl mame zaplatit ¢astku 8000 USD. Je vSak mozné dluh splécet i v pribéhu dané doby.
Vyuzijme této moznosti a 1000 USD zaplatime ihned, 2000 USD za rok a zbytek po uplynuti této
doby. Kolik bude ¢init tento zbytek pfi tirokové sazbé 8% p.a. a rocnim nabihani Groka ?

Nejprve musime zjistit budouci hodnoty ¢astek 1000 USD a 2000 USD na konci patého roku. Soucet
budoucich hodnot téchto ¢astek pak odec¢teme od 8000USD.

2000
1000

vy

0 1 2 3 4 5 cas
Podle uvedenych vztahii vypo¢itame budouci hodnoty uvedenych &astek. Castka 1000 USD bude
urocena po dobu 5 let, nebot” je zaplacena ihned a zajima nds jeji budouci hodnota na konci dané
periody. K¢=1000, n= 15, i=0.08
Kn=Ko . 1+ 1" = 1000 . 1.08 = 1469,33
Castka 2000 USD bude tiro¢ena po dobu 4 roky. Potiebujeme znat jeji budouci hodnotu na konci
patého roku, a protoze je zaplacena za rok, zbyvaji do konce dané doby 4 roky. K¢=2000, n=4, i=0.08
Ka=Ko . (1+ 1" = 2000 . 1.08* = 272098

Vyslednou castku, kterou je nutno zaplatit na konci patého roku, ziskdme odectenim souctu
vypoctenych hodnot od pozadovanych 8000 USD.

8000 - 1469,33 - 2720,98 = 3809,69

Na konci patého roku zaplatime ¢astku 3809,69 USD.
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Souc¢asna hodnota pri slozeném uroceni

Pro ptisluzné vypocty pouzijeme jiz zndmého vztahu:

Pocate¢ni kapital predstavuje v tomto vztahu soucasnou hodnotu budouciho kapitalu. Soucasna
hodnota kapitadlu nam tik4, jak velky kapitdl musime dnes ulozit, abychom po ¢ase n, pfi tirokové
sazb¢ 1, za predpokladu reinvestovani urokt, dosahli kapitalu K.

V souvislosti s vypoctem soucasné hodnoty se ¢asto pouziva tzv. diskontni faktor. Diskontni faktor
udéava soucasnou hodnotu jednotkového vkladu, ktery je splatny za 1 rok pti tirokové sazbé¢ i.

1 1 1
-------------- = (e = N A ——
(I+1)" 1+ i (1+1)

Vyznam udaje ,,soucasna hodnota,, spo¢ivd v moznosti porovnani kapitalu v ¢ase. V piipad¢ nutnosti
vypoctu soucasné hodnoty pii znalosti budouci hodnoty (nezndme-1i dobu splatnosti) pouzijeme
nasledujiciho vztahu.

Kn
Ko=
1+ . (1+L.1)
kde je no nejblizsi nizsi ptirozené Cislo k Cislu n
L je formulovano jakon - no
Priklad 1.13. Soucasna hodnota pii smiSeném tro€eni

Kolik musime ulozit, abychom za 5 let a 3 mésice disponovali obnosem 100.000 K¢ pfi urokové miie
9 % p.a. ? Uroky jsou pfipisovany jednou ro¢né a dale uroceny.

K. =100.000, i=0.096, L=3/12, no =5
Ka 100.000

Ko= = = 61.751,47
(1+)™ .(1 +L.i) 1.096° .(1+ 3/12 .0.096)

V soucasné dobe je tieba ulozit 61.751,47 K&.
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Priklad 1.14. Soucasna hodnota pii slozeném urocenti

Kolik musite dnes uloZit, abyste pii konstantni Grokové sazbé 13% p.a. za 18 rokl disponovali
castkou 1 mil K¢ ? K, =1.000.000, n=18, i=0.13

Ka 1.000.000
K= —mmmmmmmmmmme = e =110.812,31
(1+i) 1.13'®

Abychom ziskali pozadovanou ¢astku, musime dnes ulozit 110.812,31 K¢.

Priklad 1.15. Vypoclet trokové sazby a souc¢asné hodnoty

Jaky byl pocatecni kapital a Grokova sazba, pti které byl uloZen, vime-li, Ze po roce byl jeho stav
50.000 korun a po dvou letech 55.000 korun, pii ro¢nim irokovém obdobi? Pti vypoctu uvazujte
sloZené roceni.

Ze zadani je patrné K; = 50.000 a K> = 55.000. Nyni potifebujeme ziskat i=? a Ko =?

K2 = Ko . (1 +i)?

Ko=Ki. (I1+1) —> i=Ky/ K; -1=55.000/50.000 - 1= 0.1
Vklad byl uloZen pfi ro¢ni tirokové sazbé 10 %.
Ko=Ki /(1+1) = 50.000 / 1.1 = 45.454,55

Pocate¢ni vklad mél hodnotu 45.454,55 korun.

Priklad 1.16. Rozhodovani o investici

Dnes mdme moznost potidit investici za 3.700 korun. Jeji hodnota bude za dva roky 5.000 korun. Je
tato investice pii 12 % p.a. trokové mife vyhodna ?

Kn=15.000,n =2,i=0,12
Ko = Kn/ (1+i)" = 5.000 / 1.12> =3.985,97

Vzhledem k tomu, Ze spoctend pocatecni cena investice je vyssi, nez pofizovaci cena, bude tato
obchodni operace vyhodna.
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Vypocet irokové sazby

Ze zakladniho vztahu pro slozené uroceni polhltni je mozné vypocist urokovou sazbu.

kde je 1 ro¢ni urokovéa sazba
Ka zuroceny kapital
Ko pocatecni kapital
n doba splatnosti kapitalu

Priklad 1.17. Vypoclet trokové sazby

Jaka je trokova sazba z vkladu, pokud castka 20.000 K¢ vzrostla za 4 roky na 27.400 K¢ ? Vklad byl
urocen jedenkrat roén¢. Uvazujte slozené urocCeni.

K, =27.400, Ko =20.000, n=4

Urokova sazba byla 8.2 % p.a.

Vvpocet iroku

Absolutni vySe troku piedstavuje rozdil mezi ptivodni hodnotou kapitalu a hodnotou ziroc¢enou. Pro
vypocet pouzijeme kombinaci jiz diive uvedenych vztaha.
i
u=Ky,- Ko =Ko . ((I +-—--)"" -1)

m
kde je Ko pivodni kapital

Ka zuro¢eny kapital

1 ro¢ni trokova mira

i/m  urokova mira za 1 m-tinu roku

m pocet urokovych obdobi za jeden rok

a doba splatnosti kapitalu v letech
Piiklad 1.18. Urok pii slozeném tiro¢eni

Jaka bude vyse troku z kapitalu 200.000 korun za 3 roky pii pevné urokové mite 10.5 % p.a., jsou-li
uroky pfipisovany Ctvrtletn€, ponechany na G¢tu a dale uro€eny jako vklad ?

13



I 0.105
u=Ky - Ko =Ko . ((1 + =)™ -1) = 200.000 .(( 1+ ----m-—-- )3 -1)=172.940,53
m 4

Urok ¢&ini 72.940,53 K¢&.

Efektivni urokova sazba

Jak plyne z piedchoziho textu, ma slozené uroceni své nesporné vyhody. Pripisuji-li se uroky na
konci kazdé 1/m roku, bude celkovy urok pfii stejné urokové sazb¢ vyssi, nez v pripadé, kdyz se tirok
pfipisuje pouze jedenkrat na konci roku. Ma-li byt dosazeno pfi obou zplisobech piipisovani uroku
stejné¢ho financ¢niho efektu, musi byt nomindlni Grokové sazba pfi roénim trokovacim cyklu vyssi,
nez pti jakémkoliv cyklu krat§im. Efektivni urokova sazba je tedy ro¢ni tirokova sazba, kterd dava za
rok pfi roénim urokovém obdobi stejnou budouci hodnotu jako ro€ni trokova sazba i pii CastéjSim
pfipisovani urok.

Vzhledem k tomu, ze vySe kapitalu mé byt na konci roku pfi obou zpisobech troceni stejna, musi
pro efektivni irokovou sazbu platit nasledujici vztah.

I i
I +1i =(1 + -——-- ™ > le=(1+--—)"-1
m m
kde je le efektivni urokova sazba
1 ro¢ni trokova sazba
m pocet urokovych obdobi (troky jsou pfipisovany m-krat rocng)
Priklad 1.19. Vypocet efektivni urokové sazby

Rozhodli jste se zalozit terminovany ucet u banky, ktera nabizi dva nasledujici typy ucta. Kterému
z nich déte pfednost ?

c) ucets 12% rocni trokovou sazbou s dennim piipisovanim trokil,

d) ucets 12.5% rocni irokovou sazbou s pololetnim ptipisovanim trokd.

i
o= (1 +-=)"-1= (1+0.12/360)" -1 = 12.75%
m
= (1+0.125/2) "1 =1289%

Druh4 varianta nabizi vyss§i vynos.

14



Prednaska 2: Finan¢ni matematika

Sporeni

Spotfeni povazujeme za proces, béhem kterého ukladdme na ucet v pravidelnych intervalech
konstantni penézni ¢astku s cilem dosazeni urcité koncové Castky. S timto souvisi n¢kolik otazek, na
které se budeme snazit odpovédét: jak dlouho musime spofit abychom doséhly urcité ¢astky, kolik
musime ulozit v daném intervalu, jaké ¢astky za danych podminek dosdhneme, atd. RozliSujeme dva
typy spofeni: dlouhodobé a kratkodobé.

Sporeni kratkodobé je spofeni, pti kterém doba neptesdhne jedno urokové obdobi (zpravidla 1 rok).
Uroky jsou piipisovany na konci tohoto obdobi. Zptisob troceni odpovida jednoduchému uroceni.

Predpokladejme tedy, ze urokové obdobi bude jeden rok a uroky se pfipisuji jednou na konci roku.

Pravidelné ¢astky se budou ukladat m-krat za rok, tiroceni uvazujeme jednoduché. Podle toho, zda se
urok pripisuje na zac¢atku, ¢i na konci obdobi, rozliSujeme spoteni ptedlhitni, ¢i polhitni.

Sporeni kratkodobé polhutni

Uvazujme ukladani 1/m-tiny planované ¢astky m-krat v pribchu roku. Otdzkou je, jaka bude celkova
naspoiend ¢astka pii rocni urokové sazbé i. Celkem ulozime m . 1/m = 1 koruna.

Poradi tlozky Urokova doba Urok z ulozky
1 1 m
1 m. ---— e 1. ——mmem-
m m m
1 1 m - 1
2 m-1) . —-——- - 1. —mmmmmmmmeee
m m m
1 1 1
m 1. e 1. -
m m m

Urokova doba je ¢ast roku, po kterou je dana ulozka urocena. Urok se vztahuje ke konkrétni tlozce a
je stanoven na zéklad¢ jednoduchého troc¢eni. Celkova naspotena ¢astka je tvofena souctem dil¢ich
ulozek a relevantnich dil¢ich urokii.
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Celkovy urok tedy bude vypadat nasledovné.
i i m . (m+1)
u=-—- . Mm+Mm-1)+(Mm-2)+....4+1) = === | cmemmmmmemv

m? m? 2

Uvedeny vyraz lze upravit do nasledujiciho tvaru.

m + 1
U= —mmemmemeee- i
m 2
kde je u urok za jedno tirokové obdobi
m pocet vkladl v ramci jednoho trokového obdobi
1 ro¢ni trokova sazba

Celkova naspofena castka tedy ¢ini S (za uvedenych podminek). Jedna se vlastné o postupné
ulozenou planovanou ¢astku (1 korunu) + relevantni Grok z jednotlivych dil¢ich tlozek.

Princip této uvahy vystizné znazornuje nasledujici obrazek.

X X X X X X

v

0 I/m 2/m 3/m 4m ... (m—-1)m 1 cas

Obr. 2.1. Kratkodobé ptedlhtitni spofeni

Priklad 2.1. Celkova naspofena Castka

Kolik uspofime za jeden rok, uklddame-li pocatkem kazdého mésice Castku 1.000 K¢, pfi ro¢ni
urokové sazbé 12% p.a. ?
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Sx=m.x (Il + ---m-o- 1) =12 . 1000 (1 + ----- . 0.12) = 12.780
Celkova naspotena ¢astka bude €init 12.780 korun.
Priklad 2.2. Vyse pravidelné mésicni tlozky

Kolik musime mésicné uspofit, aby celkova uspofend castka za jeden rok Cinila 100.000 korun ?
Urokova mira ¢ini 12% p.a.

m + 1 Sx
Sx=m.x (1 + --—m- 1) = Xx=
m .2 m+1
m . (1+--— 1)
m .2
Sx 100.000
X = S - = 7.824,72
m+ 1 13
m . (1+ - 1) 12 . (14 - 0.12)
m .2 24

Meésicni Glozka musi za danych podminek ¢init 7.824,72 korun.

Sporeni kratkodobé polhutni

Jak jiz plyne z ndzvu, jednd se o zpiisob spofeni, pii kterém se urcita ¢astka uklada vzdy koncem
¢asového intervalu. Jedna se o zélezitost obdobnou jako u predlhitniho spotfeni, s tim rozdilem, ze
nenab&hne urok z posledni splatky (viz. posledni fadek nésledujici tabulky).

Poradi ulozky Urokova doba Urok z tilozky
1 1 m - 1
1 (m—1) . - S S
m m m
1 1 m - 2
2 (m-2).-—— -
m m m
1 1 0
m 0. -—— e 1. ———-
m m m
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Celkovy urok tedy bude vypadat nasledovng.
1 i m . (m-1)
u=-—- . (m-1)+(m-2)+....+14+0) = - . ——-mmmmmmmm-

m? m? 2

Uvedeny vyraz lze upravit do nasledujiciho tvaru.

m - 1
U= —mmmmmmmee- i
m . 2
kde je u urok za jedno urokové obdobi
m pocet vkladl v rdmci jednoho urokového obdobi
i ro¢ni Grokova sazba

Celkova naspofend castka tedy ¢ini S (za uvedenych podminek). Jedna se vlastn€ o postupné
ulozenou planovanou ¢astku (1 korunu) + relevantni Grok z jednotlivych dil¢ich ulozek.

Princip této uvahy vystizné znazornuje nasledujici obrazek.

X X X X X

v

0 I/m 2/m 3/m 4/m ... (m—1)/m 1 cas

Obr. 2.2. Kratkodobé polhtitni spofeni

18



Priklad 2.3. Naspotend Castka

Kolik uspofime na konci roku, pokud ukladdme posledni den v mésici ¢astku 1.000 korun ?
Uvazujme ro¢ni urokovou sazbu 12 % p.a.

m - 1 11
Sc=m.x (1 + cccomeemee S i) =12 . 1.000 (1+ -—— .0.12)=12.660
m .2 24

Celkova naspotena ¢astka bude €init 12.660 korun.

Pro porovnani ptedlhitniho a polhttniho spofeni porovnejte tento vysledek s vysledkem v ptikladu
2.1., ktery €inil 12.780 korun. Rozdil predstavuje urok za jeden rok z ,,lednové,, splatky.

Priklad 2.4. Vyse urokové sazby pii kratkodobém polhitnim spotfeni

Jaka je urokova sazba (p.a.) jestlize ukladame koncem kazdého tydne castku 1.000 korun a vysledna
¢astka na uctu bude 60.000 korun ?

m - 1 Sx -m . x
Sx=m.x (1 + -—-m- 1) —> 1= -
m . 2 m.x (m-1)
2. m
Sx -m . x 60.000 - 52 . 1.000
1= = --- --- = 0.313
m.x (m-1) 52 . 1000 (52-1)
2. m 2.52

Uvedenym podminkam odpovida trokova sazba 31.30 % p.a.

Dlouhodobé spoieni

O dlouhodobém spoteni uvazujeme v piipadé€, jedna-li se o spofeni za nékolik urokovych obdobi.
Jedna se tedy o ptipad, kdy se k naspoifené Castce ptipocitavaji troky a dale pak uroky z arok.

Dlouhodobé sporeni predlhutni

Na pocatku kazdého urokového obdobi (na pocatku roku) ukladame castku a. Otazkou je, kolik Cini
celkova naspotfena ¢astka po a-obdobich spoteni a konstantni urokové sazbé i. Vzhledem k tomu, Ze
hovofime o piredlhiitnim spoieni, ¢astka bude uklddana vzdy na pocatku obdobi a v pribéhu
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uvedené¢ho obdobi je generovan piislusny urok. Princip dlouhodobého piedlhiitniho spofeni je
znazornén na nasledujicim obrazku.

a a a a a
0 | 2 3 n—1 n
Obr. 2.3. Spoteni dlouhodobé¢ predlhiitni

Celkovou uspotenou ¢astku zjistime souctem naspotenych dil¢ich Castek a ptislusnych trokt (véetné
urokd z uroku).

Potadi ulozky Pocet obdobi uloZeni Celkova hodnota na konci obdobi
1 n a.(l+1)

2 n-1 a. (1 +iy!

n 1 a.(l+1)

S=a.(0+i).[1+D)" +A+D)"2 +....+1]

Vyraz v hranaté zavorce predstavuje geometrickou fadu. Upravou vyrazu dostaneme vyraz.

S nasporena Castka

a vyse periodické ulozky (na zac¢atku obdobi)
n pocet cykll, po které se spofi

1 rocni urokova sazba

Nasledujici vyraz se nazyva stradatel predlhiitni a udava, kolik usetiime za n-obdobi pti irokové

sazb€ 1, pokud na pocatku kazdého obdobi ulozime 1 korunu. Z tohoto vztahu (pro 1 korunu, nebo
obecn¢) miizeme odvodit velikost llozky, vysi troku, atd.
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Priklad 2.5. Naspoiena ¢astka

Kolik uspoiime za 4 roky, budeme-li ukladat na pocatku kazdého z nich 10.000 korun pti urokové
sazb¢ 12% p.a. ? Uvazujme ro¢ni pfipisovani uroku.

(1+ip -1 1124 -1
S =a. (l+i). —reommmemmmmee- =10.000 . (1+0.12). —mmmemmmmeemee = 53.528,44
i 0.12

Za uvedenych podminek usetifime 53.528,44 korun.

Stejnym zplisobem bychom pocitali i spofeni v pribéhu jednoho roku, v pfipadé Zze uroky
z naspotené ¢astky budeme piipisovat mésicné (ptip. tydné, kvartalné, palrocné).

Priklad 2.6. Stanoveni vySe tlozky
Za pét roktl planujete koupi bytu. Dle smlouvy bude nemovitost stat 2 mil korun. Kolik korun musite

na zacatku kazdého roku uspofit, abyste v okamziku nakupu disponovali uvedenou sumou ? Uvazujte
ro¢ni trokovou sazbu 12% p.a.

(1+iy -1 S . i

i (1+i) . (1+i)" -1)

S . i 2.000.000 . 0.12
- . - = 281.088,68
(L+1) . (1+i)" -1)  (1+0.12). (1+0.12)° - 1)

Roc¢né ukladana ¢astka bude ¢init 281.088,68 korun.

Dlouhodobé spoieni polhutni

Ukladame-li ¢astky na konci trokového obdobi, mluvime o spoteni polhiitnim. Otazkou je, kolik ¢ini
celkova naspofend ¢astka po a-obdobich spofeni a konstantni irokové sazbé€ i. Princip dlouhodobého
polhitniho spofeni je zndzornén na nasledujicim obrazku.
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a a a a a
0 1 2 3 n-1 n
Obr. 2.4. Spoteni dlouhodobé polhtitni

Celkovou uspotenou ¢astku zjistime souctem naspotenych diléich ¢astek a ptislusnych troki (véetné
urokd z uroku).

Poradi tlozky Pocet obdobi ulozeni Celkova hodnota na konci obdobi
1 n-1 a. (1 +iy!

2 n-2 a. (1 +i)y?

n—1 1 a.(l+1)

n a

S=a. [1+D)" +Q+D)" +....+1]

Vyraz v hranaté zavorce predstavuje geometrickou fadu. Upravou vyrazu dostaneme vyraz.

1+ -1
S =a . -
i
kde je S naspofena Castka
a vyse periodické ulozky (na konci obdobi)
n pocet cykll, po které se spoii
1 ro¢ni urokova sazba

Nasledujici vyraz se nazyva stiadatel polhutni a udava, kolik uSetfime za n-obdobi pfi trokové
sazb¢ 1, pokud na konci kazdého obdobi ulozime 1 korunu. Z tohoto vztahu (pro 1 korunu, nebo
obecn¢) miizeme odvodit velikost llozky, vysi troku, atd.
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Obecné plati, ze: sttadatel pfedlhtitni = (1 +1) . stfadatel polhttni

Priklad 2.6. Stanoveni vySe ulozky

Za pét rokt planujete koupi bytu. Dle smlouvy bude nemovitost stat 2 mil korun. Kolik korun musite
na konci kazdého roku uspofit, abyste v okamziku nakupu disponovali uvedenou sumou ? Uvazujte
ro¢ni urokovou sazbu 12% p.a.

(1+1)" -1 S . i
S=a . - (m— A= —mmmmmmmmmeees
i (1+)" -1
S .1 2.000.000 . 0.12
a= = = 314.819.33

I+ -1 (1+0.12)° -1

Roc¢né ukladana castka bude Cinit 314.819,33 korun.

Kombinace kratkodobého a dlouhodobého sporeni

Ukolem je v tomto p¥ipadé zjistit, kolik uspofime do konce n-tého obdobi, jestlize ukladame m-krat
za urokové obdobi. Tento problém Ize opét uvazovat jako ptedlhitni a polhltni. V nasem ptipade
budeme diskutovat pouze variantu piedlhitni.

Otazkou je, kolik uspotfime do konce a-t€¢ho roku, ukladame-li na poc¢atku kazdé m-tiny roku x korun.

............... > ...............> ...................> ...........» ...................’
> > > — 3 ————
» » » » S
a a a a a >
Ol/m 2/m ll/m 2/m 2 1/m 2/m 3 . n-1 n

Na pocatku je tteba zjistit, kolik bude €init uspoiena ¢astka z vkladi véetné urokti na konci prvniho
roku.
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Nyni jsme pievedli ulohu na pfipad, kdy koncem roku ukladdme misto castky a, kterou jsme
uvazovali u dlouhodobého spofeni, ¢astku Sy. Tedy na konci n-tého roku bude celkova naspotfena
Castka spoctena dle nasledujiciho vyrazu.

m + 1 1+1)" -1
Sx = X (1 + e 1) . e
m . 2 1
Priklad 2.7. Naspoiena ¢astka

Kolik uspofime za 3 roky, spofime-li pocatkem kazdého mésice 1.000 korun ? Ptedpokladame
neménnou urokovou sazbu 12% p.a. a roéni pfipisovani arokd.

m+ 1 (1+iyp -1 13 1.123- 1
PRI G § [ —— ) J— = 12 . 1.000 (1 + == 0.12) . ~-memmmemn =43.124,73
m.?2 i 24 0.12

Za uvedenych podminek uspotime 43.124,73 korun.

Priklad 2.8. Naspoiena castka

Kolik naspofime za tfi roky, ukladame-li poc¢atkem kazdého mésice jeden tisic korun pii trokové
sazbé 12% p.a. a Ctvrtletnim urokovém obdobi?

m+ 1 (1+iyn -1 4 1,0312- 1
Sg=m.x (14 —cmeee ) P — =3 .1000.(1+-.0.03). -=rommemv =43.427,61
m.?2 i 6 0.03

Za uvedenych podminek uspotime 43.427,61 korun.

Dichody

Diichodem rozumime pravidelné platby ve stejné vysi, které obvykle nazyvame anuitou. Anuita je
tedy platba konstantni vySe vyplacend periodicky. Stejné jako v pfedchozich piipadech spoteni a
uroceni rozliSujeme dichod predlhutni (vyplaceni probéhne na zacatku periody) a diichod polhitni
(vyplaceni probéhne na konci periody). Z pohledu obdobi, po které bude diichod vyplacen rozumime
dichod docasny (pocet period vyplaceni je omezeny) a diichod véény (kdy pocet period vyplaceni je
teoreticky neomezen). Podle okamziku zahajeni periodické vyplaty pak rozumime dichod
bezprostiedni a diichod odloZeny.

V souvislosti s dichodem budeme pocitat né€které hodnoty, mezi které patii predevSim pocatecni
(soucasnd) hodnota dichodu. Tato hodnota nam udava, kolik si musime dnes ulozit, abychom si
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zajistili pii dané urokové sazbé vyplaceni piislusnych vyplat dachodu po danou dobu. Dalsi
veli¢inou je konecna (budouci) hodnota diichodu, kterd udava, kolik bychom celkem ziskali ke konci
posledniho roku, pokud bychom vsechny vyplaty dichodu okamzité po jejich vyplaceni pii dané
urokové sazbé¢ ulozili (investovali se stejnym trokem) — tedy jaké by byla celkova naspofend castka.

Kone¢na hodnota dichodu S bude sumou trocenych vyplat diichodu a. Vypocéteme ji podle
nasledujiciho vztahu.

S=D. (1+1"

S budouci hodnota dichodu
D soucasna hodnota duchodu
i
n

ro¢ni urokovéa sazba
pocet urokovych obdobi, ve kterych dochazi k vyplaté anuity

Duchod bezprostiredni polhutni

U této formy dichodu zaind vyplata ihned na zac¢atku dan¢ho obdobi. Podle toho, kdy budeme
vyplatu provadét v ramci jednotlivych period rozumime diichod bezprostiedni predlhitni, respektive
bezprostiedni polhtitni.

Nasim cilem je spocist pocatecni hodnotu diichodu D, budeme-li vzdy koncem ziskévat jednotlivé
platby, po n- obdobi, pfi dané urokové sazbg&. Pocatecni hodnota D se rovna souctu soucasnych
hodnot vSech vyplat k vychozimu datu.

v

Soucasnou hodnotu kazdé vyplaty dichodu spocteme diskontovanim. Postu je uveden v tabulce, kde
v=1/(1+1)je diskontni faktor jiz dfive definovany.

Potadi vyplaty Soucasna hodnota
1 a.v
2 a.v?
3 a.v
n a.v"

Soucet vSech soucasnych hodnot je dan souctem konecné geometrické tady, kterd dava pocatecni
hodnotu diichodu D. Pro tento vypocet pouzijeme nasledujiciho vztahu.

25



D=a. - nebo D= a. -

D pocatecni hodnota diichodu

a pravidelna platba

i ro¢ni urokova sazba

n pocet obdobi (v naSem ptipad¢ roki), po které je vyplacena anuita
v diskontni faktor

Piiklad 2.9. Soucasna hodnota investice s pravidelnym ro¢nim vynosem

Kolik budete ochotni zaplatit za investici, jejiz zivotnost je 20 rokt, pfi¢emz na konci kazdého roku
ziskate z této investice 16.000 korun a uvazovana ro¢ni sazba je 12 % p.a.?

l1.(1+1)™ 1 - 1.12%
D= a. = 16.000 . --- = 119.511,10
i 0,12

Investujeme-li dnes ¢astku 119.511,10 korun, zajisti nam tato vyplaty pravidelnych ro¢nich anuit ve
vysi 16.000 korun.

Stejné tak jako v pfipad¢ spofeni, splatky diichodovych c¢astek miizeme uvazovat v CastéjsSich
intervalech (nikoliv pouze jednou ro¢n€). Na konci kazdé m-tiny roku budou vyplaceny splatky
dichodu ve vysi x korun. Pro vypocet pocateéni hodnoty pouzijeme upraveny jiz uvedeny vzorec.
Nejdiive spocteme, jaka bude celkova hodnota vyplat na konci roku.

D
l/m...in;'/m _’| /Mmoo
— —_d
a a a a a a

v

0 1 2 3

A 4
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Pocatecni hodnota se nyni vypocte nasledovné.

kde je soucasna (pocatecni) hodnota diichodu

pocet stejnych ¢asti irokového obdobi (roku)

vyse pravidelné platby (v rdmci urokového obdobi je jich m)

ro¢ni Grokova mira

diskontni faktor

pocet urokovych obdobi — rokti (v kazdém z nich je vyplaceno m plateb)

B < = xg g

Priklad 2.10. Soucasna hodnota investice

Kolik budete ochotni zaplatit za investici, z niz budeme mit ke konci roku ctvrtletni vynos 4.000
korun po dobu 20 rokd, pficemz uvazujeme konstantni 12% p.a. trokovou sazbu a ro¢ni urokové
obdobi ?

| —
m- 1 [-vyo 3 1,122
D=m.x (I +-mm AR J— =4 4000 . (1+-.0,12) . —memmeeme = 124.889,09
2.m i 8 0,12

Cena investice je 124.889,09 korun.
Srovname-li vysledky obou piedchozich ptikladt, zjistime, Ze pocatecni hodnota v ptipadé

ctvrtletnich vyplat je vyssi. Presto, Ze vyplacena Castka je stejna, penize mame k dispozici dfive, coz
se projevi v celkovéem vysledku.

Duchod bezprostiredni predlhatni

Nasim tkolem je vypocet pocatecni hodnoty dichodu D ve vysi a korun, vyplaceného vzdy
pocatkem urokového obdobi po n obdobi pii urokové sazbé i. Urokové obdobi je roéni. Podatedni
hodnota D’ se rovna souctu soucasnych hodnot vSech vyplat diichodu. Tuto hodnotu vypocteme dle
nasledujiciho vztahu.

1 - v® 1 -Q+i)™
D=a. - nebo D =a.(l+1). -
I.v 1
kde je D’ pocatecni hodnota pfedlhitniho diichodu
a pravidelna platba (anuita)
1 urokova sazba
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n pocet obdobi (rokt) po kter¢ je diichod vyplacen
v diskontni faktor : i/(1+1)

Ze srovnani obou typu ptedlhitnich dichodu plyne, Zze pocate¢ni hodnota predlhlitniho dichodu
bude za stejnych podminek vysSi nez hodnota polhitniho diichodu, nebot” hodnota diskontniho
faktoru v je mensi nez 1.

Pomér mezi pocate¢ni hodnotou polhttniho a piedlhiitniho diichodu je vyjadien nasledujicim
vztahem.

DP=D.(1+i) nebo D= D /v nebo D=D.v
kde je D’ soucasna hodnota ptedlhitniho diichodu
D soucasna hodnota polhttniho dichodu
1 ro¢ni urokova sazba
\ diskontni faktor
Priklad 2.11. Soucasna hodnota investice

Kolik budete ochotni zaplatit za investici, jejiz Zivotnost je 20 rokl, pocatkem kazdého roku z ni
obdrzite 16.000 korun a o¢ekavana konstantni urokova sazba je 12% p.a. ?

1 - (1+i)™ 1 - 1,122
D =a.(l+i). =16.000 . 1,12 . e = 133.852,43
i 0,12

Cena investice je 133.852,43 korun.

V dal$im budeme piedpokladat, ze dichod je vyplacen v pribéhu roku castéji nez jedenkrat na
pocatku. K vyplaceni dojde na pocatku kazdé m-tiny roku, kdy je vyplaceno x korun. K vypoctu
pouzijeme jiz diive pouzitého vztahu s tim, ze namisto Castky a vypocteme celkovou hodnotu
jednotlivych vyplat diichodu i s troky ke konci jednotlivych rokd. Pocatecni hodnota dichodu pak
bude dana nasledujicim vztahem.

D’

Il
=
>

—_~
[—
+

kde je soucasna (pocatecni) hodnota diichodu

pocet stejnych ¢asti irokového obdobi (roku)

vyse pravidelné platby (v rdmci urokového obdobi je jich m)

roc¢ni urokova mira

diskontni faktor: 1/(1+1)

pocet urokovych obdobi — rokil (v kazdém z nich je vyplaceno m plateb)

5 < =% 3 g
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Dichod odloZeny

OdlozZeni dichodu znamena, Zze vyplata nenastane ihned jako v ptipadech diive uvazovanych, nybrz
az po uplynuti urCitého obdobi k (pro jednoduchost budeme uvazovat celé roky). Klasickym
pfipadem je situace, kdy si ¢loveék v produktivnim véku stfada prostiedky, které bude od urcitého
veéku pravidelné Cerpat. V piipadé odlozeného diichodu opét uvazujeme variantu polhiitni a variantu
predlhitni.

Diichod odloZeny polhutni

Ditichod odloZeny polhiitni je vyplacen na konci stanoveného periodického intervalu, piicemz vyplata
je odlozena o k-rokli. Nejcastéjsim tkolem je vypocet pocateéni hodnoty pfi vyplaté¢ n-rokd a
urokové sazbé i.

K D a a a a

v

0 1 2 k-1 k k+1  k+2 k+n-1 k+n

=

»

Pocatecni hodnota D bezprosttedniho polhtitniho diichodu ve vysi a se spocte jako soucet soucasnych
hodnot budoucich anuit. U odloZen¢ho diichodu soucasnou hodnotu vyplaty dichodu , ktera je
vyplacena v j-tém roce splatnosti diichodu, vypocteme tak, Ze hodnotu této vyplaty a diskontujeme
k vychozimu datu, tedy, Ze diskontni faktor umocnime na j+k. Pocatecni hodnota se tedy vypocte
nasledujicim zplisobem.

soucasna hodnota odloZeného dichodu

diskontni faktor

pocet urokovych obdobi, po kterd nejsou platby vyplaceny
pocet urokovych obdobi, po ktera dochazi k vyplaté
velikost splatky (anuity)

rocni urokova sazba

kde je

e 5 R <R
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Priklad 2.12. Vyse pravidelné vyplaty z investované ¢astky

Mame k dispozici 30.000 korun. Touto ¢astkou si chceme zajistit rocni polhttni diichod na 5 roka
s tim, ze s jeho vyplatou zatneme za dva roky. Jak vysoké budou vyplaty pfi neménné 8% p.a.
urokoveé sazbé¢ ?

I -v" K .1
K= vk.a. e > R e
1 vE L (1=vD)
K . i 30.000 . 0.08
Q@ = e = = 8.763,97
vE L (1=vD) 1 1
------ (1 - )
1,08 2 1,083

Vypléacena ¢astka bude kazdy rok €init 8.763,97 korun.

V ptipadé, ze interval vyplaceni dichodu neni shodny s urokovym obdobim (k vyplaté dochazi
Castéji — na konci kazdé m-tiny), vypocteme obdobné jako v ptedchozich ptipadech nejdiive hodnotu
jednotlivych vyplat i s tiroky do konce roku. Zde vyuzijeme vztah pro kratkodobé polhtitni spoteni.

soucasna hodnota odloZeného diichodu

diskontni faktor

pocet urokovych obdobi, po kterd nejsou platby vyplaceny
pocet urokovych obdobi, po ktera dochazi k vyplaté
velikost splatky (anuity), jejichZ pocet v jednom roce je m
ro¢ni trokova sazba

pocet obdobi v roce, kdy je vyplacena ¢astka x

kde je

5 =% B R <R

Priklad 2.13. Soucasna hodnota vyplat

Jak velikou ¢astku musime dnes pfi neménné urokové sazbé 12% p.a. ulozit na urcity bankovni
produkt, abychom za 18 rokti doséhli kapitalu, ktery by zabezpecil ¢tvrtletni polhiitni diichod 1.400
korun po dobu 10 rokt ?

m-1 1 -vy? 3 1-1,12710
K=vk.m.x.(l+ ). - =1,12718.4.1400 . (14— .0,12) . ceeemmeee =4.299,77
2.m i 8 0,12
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Soucasna hodnota ¢ini 4.299,77 korun, tedy k zabezpeceni vyplat za uvedenych podminek je tfeba na
pocatku ulozit tuto ¢astku.

Dichod odloZeny predlhitni

Pocate¢ni hodnota dichodu odlozen¢ho o k-rokl, vyplaceného a let vzdy na pocatku roku pfti
urokové sazb¢ i je dan nasledujicim vztahem.

kde je K* soucasnd hodnota odloZeného dichodu

diskontni faktor

pocet urokovych obdobi, po kterd nejsou platby vyplaceny
pocet urokovych obdobi, po kterd dochazi k vyplaté
velikost splatky (anuity)

ro¢ni urokova sazba

- m <

Vztah mezi dichodem odlozenym ptedlhiitnim a odlozenym polhitnim je nasledujici:

K=K.(l+i)

kde je K’ soucasnd hodnota diichodu odloZeného ptedlhitniho
K soucasnd hodnota diichodu odlozeného polhiitniho

V ptipadé, ze k vyplaté dojde m-krate rocné&, ve vysi x, bude pocatecni hodnota diichodu odloZeného
predlhiitniho spoctena podle nésledujiciho vztahu.

kde je soucasna hodnota odloZeného dichodu

diskontni faktor : 1/(1+1)

pocet urokovych obdobi, po kterd nejsou platby vyplaceny
pocet urokovych obdobi, po ktera dochazi k vyplaté
velikost splatky (anuity), jejichZ pocet v jednom roce je m
ro¢ni trokova sazba

pocet obdobi v roce, kdy je vyplacena Castka x

B — X B r <R
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Dichod véény

Jak jiz plyne z nézvu, jedna se o pfipad, kdy dochézi k vyplaté konstantni ¢astky periodicky bez
(teoreticky) ¢asového omezeni. Opét i v tomto piipadé lze uvazovat tzv. dichod vécny predlhiitni a
dichod vécny polhttni.

Diichod véény polhutni

Pocate¢ni hodnotu D vécného dichodu vypocteme jako limitu vztahu pro pocatecni hodnotu
bezprostiedniho dichodu polhtitniho.

1 -v" I -1+1)™ a
D=lim a . --—---—---—-- = lim a . - = -
e 1 fee 1 1
kde je D soucasnd hodnota bezprostfedniho diichodu
a pravidelna platba
i urokové sazba p.a.

Bude-li vé¢ny diichod odloZeny o k rokli, budeme vztah ndsobit diskontnim faktorem umocnénym na
k-tou a ziskdme néasledujici vztah.

K soucasna hodnota odloZeného dtiichodu

a pravidelna platba — anuita

1 ro¢ni trokova sazba

k pocet obdobi, po které neni vyplacena anuita
v diskontni faktor (1 + i)

Je-1i vé¢ny diichod vyplacen m-krat do roka, nahradime velikost ro¢ni vyplaty a pomoci vztahu pro
kratkodobé spoteni predlhitni , respektive polhltni. Pocate¢ni hodnota pro polhitni pfipad bude
vypadat nasledovné.

m - 1
m.x (I + ———-—-—-- 1)
2. m
D= -
1
kde je pocatecni hodnota vééného diichodu

8 O

pocet stejnych ¢asti roku, kdy je vyplacena anuita
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X velikost anuity
1 ro¢ni urokova sazba

Priklad 2.14. Soucasna hodnota

Jaka Castka zajisti Ctvrtletni polhtitni véény diichod ve vysi 5.000 korun pfi neménné Grokové sazbé
7% p.a. ?

m - 1 3
m.x (1 + -—-emv 1) 4 .5000 . (1 + --.0.07)
2. m 8
D = -- = T = 293.214,29
I 0,07

K tomu, abychom pii 7% p.a. urokové sazbé obdrzeli ¢tvrtletné 5.000 korun, musime na pocatku
investovat obnos ve vysi 293.214,29 korun.

Véény diachod predlhitni

Pocatecni hodnota vééného diichodu predlhitniho se opét vypocte ze vztahu pro soucasnou hodnotu
bezprostfedniho dichodu predlhiitniho pomoci limity jako v pfedchozim ptipad¢.

- (1+1p)™ a
D’=1lim a. (l+1) -——-mmmmmmmmm = at+ -
n-oo 1 1
kde je D¢ soucasna hodnota bezprostfedniho diichodu
a pravidelna platba
1 urokové sazba p.a.
Priklad 2.15. Soucasna hodnota

Jak vysokou ¢astku musime ulozit dnes, abychom ziskali ro¢ni vyplatu ¢astky 10.000 korun od veéku
65, je-li nam nyni 31 rokl a uvazujeme konstantni urokovou sazbu 9% p.a. ?

1 1
K= (1-i*.a.(1+-—-)=1,093*. 10000 . (1 + - ) = 6.466,71
i 0,09

Na pocatku je tfeba ulozit obnos ve vysi 6.466,71 korun.
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BéZné ucty
Bézny Ucet predstavuje jeden ze zakladnich bankovnich produkti.Mtzeme jej charakterizovat jako

ucet, jehoz hlavni funkci je realizace platebniho styku. S béznym Uctem se podrobnéji sezndmime
pozdéji.

Metody vypoctu uroka na béZzném uétu

Z podstaty bézného uctu plyne, ze vyse ziistatku se Casto méni. Pro vypocet trokd na bézném uctu
existuji tfi zékladni piistupy:

- zustatkovy (anglicky)

- postupny (némecky)
- zpétny (francouzsky).

Zustatkovv zpusob

Pti tomto zptisobu vedeni bézného uctu se uroky ptipocitavaji za dobu, po kterou se stav na uctu
nezménil. Takzvané tirokové Cislo se ur¢i z hodnoty zistatku na uctu a z poctu dni, po které zlstala
nezménéna. Takto vypoctend Cisla se na konci sledovaného obdobi sectou a podéli piislusnym
urokovym délitelem. Toto bude urok, ktery se pfipise ke stavu na uctu.

Pozn. Pro jednoduchost vypoctu neuvazujeme v nasledujicich situacich rizné urokové sazby pro zlstatek na bézném
uctu, debetni aroceni zastatku, ani dafiové zatiZeni.

Priklad 2.16. Vypocet uroku zistatkovou metodou

Urcete ziistatek na bézném UcCtu za sledované obdobi (1 rok), pokud doslo k realizaci néasledujicich
pohybti:

1.1.  zustatek 3000 korun
15.4. vklad 1500 korun
15.6. vybér 1000 korun
1.10. vklad 1000 korun

Ptedpokladejme, Ze urokovaci obdobi je ro¢ni (30/360), trokova sazba je 3% p.a.

Cely problém si nyni zobrazime v jednoduché tabulce.
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Den  Text Ma dati Dal Zustatek Dny Urok.¢&islo

1.1. Zustatek 3000 105 3150
15.4. Vklad 1500 4500 60 2700
15.6. Vybér 1000 3500 105 3675
1.10. Vklad 1000 4500 90 4050
31.12. Zustatek 4500 suma 13575
31.12. Urok 113,13

1.1.  Zustatek 4613,13

Pro vypocet urokového ¢isla jsme pouzili nasledyjiciho vztahu.

K.t
UC = e
100
kde je UC  1urokové Cislo
K vyse kapitalu
t doba uroceni ve dnech

Doba troceni je potom dana nasledujicim vztahem.

ucC 13575
u = - — U = - = 113,125
UD 120
kde je UC  arokové ¢islo
UD  trokovy délitel
u vyse uroku

Pticemz urokovy délitel vypocteme nasledovné.

UD =360 / p [— UD =360 / 3 = 120

kde je p ro¢ni trokova sazba

Postupnyv zpusob

Pfi postupném zptsobu vedeni uctu se pii vypoctu trokl vypocte trokové ¢islo z kazdé zmeny, a to
od data zmény do konce roku. Urokové ¢&islo pii zvyseni stavu (vkladu) nabyva kladnych hodnot a
naopak zapornych hodnot pfi sniZzeni stavu (vybéru). Suma trokovych ¢isel za celé obdobi se déli
urokovym délitelem, ¢imz ziskdme urok ke kone¢nému stavu bézného uctu.

Den Text Ma dati Dal Dny Urok.éislo
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1.1.  Zustatek 3000 360 10800
15.4. Vklad 1500 255 3825

15.6. Vybér 1000 195 -1950
1.10. Vklad 1000 90 900
31.12. Zustatek 4500 suma 13575
31.12. Urok 113,13

1.1.  Zustatek 4613,13

Zpétny zpusob

Pfi vedeni bézného Uctu zpétnym zplisobem je tfeba zvolit vychozi okamzik — napiiklad 1.leden
b&zného roku. Urokova ¢&isla se vypotitavaji z kazdé zmény, a to od data epochy do data zmény.
Obdobné jako u predchoziho pojeti se uvazuji kladné a zdporné hodnoty urokovych cisel (v opacném
smyslu). Pro vypocet vysledného tiroku je podstatna jejich suma.

Den Text Ma dati Dal Dny Urok.¢&islo

1.1.  Zustatek 3000 0

15.4. Vklad 1500 105 -1575

15.6. Vybér 1000 165 1650

1.10. Vklad 1000 270 -2700

31.12. Zastatek 4500 360 16200
suma 13575

31.12. Urok 113,13

1.1.  Zustatek 4613,13

36



Prednaska 3: Finan¢ni matematika

Splaceni ivéru

Uvér predstavuje jeden ze zakladnich bankovnich produktd, jenz je obsaZen v portfoliu vétsiny
bankovnich instituci. Uvérem rozumime poskytnuti pen¢zni ¢astky na urc¢itou dobu oproti ziskani
odmény zvané urok. Detailngjsi charakteristikou tohoto produktu se zabyvame v jiné Casti tohoto
materialu.

Uvéry rozlisujeme podle doby splatnosti na:

- kratkodobé (doba splatnosti je obvykle do jednoho roku)
- stfednédobé ( doba splatnosti je obvykle jeden rok az ¢tyfi roky)
- dlouhodobé ( doba splatnosti je delsi nez Ctyfi roky).

Hlavni zptisoby umofovani tvéru mizeme shrnout nasledovné.
Uvér je splatny najednou v€etné uroku za urcité obdobi.

Uvér je sjednan na dobu neurcitou, pfi¢emz musi byt splacen najednou po vypovédi pti dodrzeni
vypovédni lhity.

Uvér je umotfovan pravidelnymi splatkami. V tomto pfipad€ rozliSujeme dvé moznosti. Splatky
jsou stale stejné, coz oznacujeme jako konstantni anuitu. Nebo umotujeme konstantni ¢ast Gvéru,
pficemz hovoiime o konstantnim amoru.

Prehled vysSe splatek uveéru véetné uroki z hlediska casového je obsazen v tzv. umotovacim planu.
Tyto plany maji né€kolikery tcel. Jedna se predev§im o vypoctu a piehledu jednotlivych plateb,
odliSeni tmoru a Uroku, pfipadné¢ ke zjiSt€ni stavu dosud nesplacené castky. Umotovaci plan
obsahuje pro kazdé obdobi, pro které se vytvaii nasledujici polozky: vysi splatky (anuity), vysi uroku
z tvéru, vysi imoru a zlstatek Gvéru.

Splaceni véru stejnvmi splatkami

V tomto ptipad¢ feSime situaci, kdy poskytnuty uvér D ma byt splacen 1 s odpovidajicim trokem n
stejnymi splatkami a splatnymi vzdy koncem obdobi, pti konstantni Grokové sazbé i. Urokové obdobi
budeme uvazovat rocni.

Tento problém je obdobny s vypoctem diichodu. Abychom ur¢ili vysi anuity, musime si uvédomit, ze
pocatecni hodnota ivéru se musi rovnat soucasné (diskontované) hodnoté vsech anuit.

D=a.v +a.v’ + a.v’ + ... + a. v
kde je v diskontni faktor: 1/ (1 +1)
D pocate€ni vyse uveru
a anuita

Soucet na pravé strané rovnice je souctem geometrické fady. Lze tedy formulovat nasledujici vztah.
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kde je D pocatecni hodnota Gvéru

a pravidelna splatka (anuita)
1 ro¢ni urokovéa sazba

v diskontni faktor

a'y zésobitel polhitni

Z vyse uvedeného je patrna souvislost mezi splacenim uvéru konstantni anuitou a dichody, nebot’
splaci-li jeden subjekt uvér konstantnimi splatkami, pfijima jej druhy subjekt jako dichod. Anuitu
v tomto piipad¢ vyjadiime nasledovné.

D vyse uveru

1 ro¢ni urokova sazba

\% diskontni faktor

n doba splatnosti uvéru v letech

Podil 1/(1-v") uvedeny v tomto vztahu je oznacovan jako umorovatel. Tato hodnota udava vysi
pravidelné polhltni platby nutné k tomu, aby se zaplatil jednotkovy uvér za a obdobi pii urokové
sazbé 1.

Pivodni stav avéru D budeme oznacovat jako Do, coz je soucasna hodnota vSech anuit (z hlediska
vétitele pocatecni hodnota dichodu).

1 -v"
Do = a . - = a. ay
i
kde je Do pocatecni hodnota uvéru

a pravidelna splatka (anuita)
1 ro¢ni trokova sazba
v diskontni faktor
aly zéasobitel polhitni
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Z prvni anuity pfipada na urok U; c¢astka Do . i, ktery lze vyjadfit nasledovné.

U =Do .1 = a.(l-v")

Pfi¢emz na imor Givéru M; zbyvé castka:

My = a .U = a-a. (l-v") = a.v"
Stav Givéru D1 bude roven rozdilu Do - M1 = Do - a . v", coZje soucet soucasnych hodnot
n-1 splatek. Pfedpokladejme, ze po zaplaceni r splatek ma zbytek veru vysi D; . Tato hodnota se
rovna soucasné hodnot¢ vSech zbyvajicich n-r splatek. Pro vysi tiroku v obdobi r+1 plati nésledujici
vztah.

U+ = Dr .1 = a.(l-v¥)

Vyse timoru v obdobi r+1 je déna nasledujicim vztahem.

Mg = a - D1 = a.v™
kde je Ur+1 Urok v obdobi r+1
M;+1  Gmor v obdobi r+1
D: zlstatek uvéru v r-tém obdobi
i ro¢ni urokova sazba
a pravidelna splatka (anuita)
v diskontni faktor
n doba splatnosti ptjcky

Umotovaci plan bude tedy vypadat nasledovné.

Obdobi Anuita Urok Umor Zustatek uvéru
0 a a.ah
1 a a.(I-v") a.v" a.ah
a a.(1-vvhy  a. vl a.aha
r a a.(1-v*EDy g yrD a.ahs
r+1 a a.(1-v™) a. v’ a.ahn(+)
n-1 a a.(1-v?) a.v? a.al
n a a.(l-v) a.v
n.a n.a—a.a, a.a,= Do

Jelikoz jednotlivé umory tvoii geometrickou posloupnost s kvocientem (1+1), je mozné vysi imoru
v obdobi r+1 vypocist vynasobenim vySe imoru v r-tém obdobi trokovacim faktorem.
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Mr+1 = Mr . (1+1)

Priklad 3.1. Spléaceni Givéru konstantni anuitou

Uvér 40.000 korun ma byt umoten polhitnimi roénimi splatkami za 6 rokd pfi konstantni Girokové
sazb¢ 12% p.a. Jaka bude vySe anuity, jak bude vypadat umofovaci plan ?

1 0,12
a= D . - = 40000 . -——mmmmeeem- = 9729,03
1 -v" 1 - 1,12¢
Obdobi Anuita Urok Umor Zustatek avéru
T a Ur Mr Dr
0 40.000
1 9.729 4.800 4.929 35.071
2 9.729 4.208 5.520 29.551
3 9.729 3.546 6.183 23.368
4 9.729 2.804 6.925 16.443
5 9.729 1.973 7.756 8.687
6 9.729 1.042 8.687

V umotovacim pladnu vyplnime nejprve pocatecni stav a potom sloupec s anuitami. Potom v kazdém
radku spocteme vysi uroku (podle predeslého stavu vkladu, nebo podle vyse anuity). Dale vypocteme
vy$i moru: pomoci rozdilu (anuita — Urok), nebo trofenim vySe tmoru v pfedchozim obdobi.
Provedeme-li kontrolu, pak naptiklad:

Us = D2 .1 = 29551 . 0,12 = 3546,
piipadné
Us = a.(l-v™)=9729. (1- (1/1,12)* = 3546

Obdobn¢ Ize postupovat v piipad€ tmoru.

M; = a .v™ = 9729 . (1 - (1/1,12)*) = 6183
piipadné

M; = a-Us = 9729 - 3546 = 6183

A konecné¢ pro zlstatek uveru bude platit.
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Urceni poctu splatek

Jak jiz bylo uvedeno, splaceni uvéru piedstavuje komplexni zélezitost. V tomto mist¢ nas bude
zajimat situace, kdy avér D mame splatit zvolenou konstantni splatkou pii konstantni tirokové
sazb¢. ZjednodusSen¢ feceno jak dlouho budeme uvér splacet a jak vysoka bude posledni splatka.

Pii vypocCtu budeme vychazet ze vztahu pro vypocet ,,souctu vSech soucasnych hodnot vyplat
duchodu,,, nebot” splaceni ivéru dluznikem je vlastné pro véftitele piijimani dichodu.

kde je doba splatnosti

vyse dluhu

piedem dana konstantni anuita
ro¢ni urokova sazba

diskontni faktor

< = o gB

Pokud vypoctené n bude celé ¢islo, pak doba splatnosti bude vyjadiena timto poctem urokovych
obdobi. Obecné se vSak o celé ¢islo nejednd, potom bude pocet obdobi (splatek) €init no+1. Pficemz
no je celoCiselna cast vysledku. V praxi to znamend, Ze pocet splatek bude roven vypoctené
celociselné hodnoté plus jedna. Pocet konstantnich splatek pak bude roven celoiselnému vysledku,
posledni splatka bude pfedstavovat splatku zbytku, ktery je vétSi nez 0 a mensi nez anuita.

1 - VnO
D= (a . -m- ) + (b .vl)
i
kde je no celé ¢islo predchazejici spoctenému n
D vyse dluhu
a pfedem dand konstantni anuita
b posledni splatka
1 ro¢ni irokova sazba
v diskontni faktor
1 - VnO
b= (D- a . - ) . o(1 + i)noHt
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Priklad 3.2. Vyse posledni splatky tivéru

Uvér 500.000 korun se ma splacet roénimi anuitami ve vysi 90.000 korun pfi Girokové sazb& 12% p.a.
Na kolik splatek bude thrada Gvéru rozlozena? Jaka bude posledni splatka ? Jak bude vypadat
umotovaci plan ?

D. i 500.000 . 0.12
N R — ) In(1- )
. 90.000
e _ e = 9,69
In v 1
In ----mo-
1,12

Pocet splatek tedy bude 10, pticemz 9 bude konstantnich (90.000 korun) a posledni splatka umofi
zbytek uvéru.

b=(D-a . - ). (1 + i)™ = 63.537,95

Umotovaci plan bude potom vypadat nasledovné.

Obdobi Anuita Urok Umor Zustatek

0 500.000

1 90.000 60.000 30.000 470.000  Pozn. 500.000 * 1,12 = 560.000
2 90.000 56.400 33.600 436.400 560.000 — 90.000 = 470.000
3 90.000 52.368 37.632 398.768

4 90.000 47852 42148 356.620

5 90.000 42.794 47.206 309.415

6 90.000 37.130 52.870 256.544

7 90.000 30.785 59.215 197.330

8 90.000 23.680 66.320 131.009

9 90.000 15.721 74.279 56.730

10 90.000 6.808 56.730

Pozn. Vypocet umotovaciho planu vyZaduje elementarni matematické znalosti. Z tohoto ditvodu
nebude jeho konstrukce jiz dale komentovéna.

V uvedeném textu jsme fesili situaci, ktera uvazovala splatkovou frekvenci jedenkrat roéné. V praxi
je vSak casté¢jsi situace, kdy uhrada splatky probiha kvartalnich, nebo mési¢nich periodach. Postup
v tomto piipade je obdobny jako v pfedchozich piipadech. Problém rozlozime na ro¢ni etapy, které
jsou slozeny z dil¢ich obdobi, napt. mésici.

Mg¢sicni anuita se potom spocte dle jiZ uvedeného vztahu.
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D vyse avéru

1 ro¢ni urokova sazba

% diskontni faktor

n doba splatnosti tvéru v letech

Pokud pouzijeme zdkladni udaje z ptikladu 3.2., pak budou hodnoty mésicni anuity a soucty
celkovych urokt vypadat nasledovné.

Doba splatnosti Mg¢sicni anuita Celkové troky
5 roku 11.122 167.333

10 roku 7.174 360.826

15 roku 6.001 580.151

20 roku 5.505 821.303

25 roku 5.266 1.079.836

30 rokd 5.143 1.135.503

Pro ilustraci spocteme tdaje pro obdobi 10 rokii.
Priklad 3.3. Urokové naklady Gvéru

Kolik celkem zaplatime na konci splatkového kalendare, pokud pfijmeme Uvér ve vysi 500.000
korun, ktery hodlame splacet 10 rokl konstantnimi splatkami pti stalé urokové sazbé 12% p.a. ?

1 0.01
a= D. = 500.000 . -------m-mmmme- = 7.173,55
1-(1+1)™ " 1- 1,011

Anuita bude nabyvat vyse 7.173,55 korun.
Celkova vyse splatek bude vypoctena nasledovné.
U=n.a = 120 . 7.173,55 = 860.826
Na konci splatkového kalendaie zaplatime (soucet vSech splatek) celkovou castku 860.826 korun.
Urok vyjadiime jako rozdil souétu vech zaplacenych anuit a celkové vyse uvéru.
U=n.a -D=120. 7.713,55 - 500.000 = 360.826

Celkova vySe urokt zaplacenych za poskytnuti avéru €ini ¢astku 360.826 korun.
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Umor uvéru nestejnymi splatkami

O tomto piipadu hovofime pokud dany uvér D ma byt splacen i s pfislusSnym trokem n splatkami,
splatnymi vzdy koncem urokového obdobi pii neménné trokové sazbé i. Kazda splatka se sklada
z konstantni ¢asti tvéru — umoru (D-n) a proménlivého uroku, ktery zavisi na ziistatku tvéru. Umor
zustava stale stejny a urok se snizuje se vzrustajicim obdobim splaceni.

Umory Mi= My = ......... =M, = D/n

Piivodni stav Gvéru vyjadiime ve tvaru

Umotovaci plan bude potom vypadat nasledovné.

Obdobi Spléatka Urok Umor Zustatek Givéru
0 n.D/n
1 D/n.(n.1+1) n.D/n .1 D/n
2 D/n.[(n-1).1i+1] (n-1) . D/n .1 D/n (n-1) . D/n
r D/n.[(n-r-1).1+1] (n-r-1).D/n .1 D/n (n-r) . D/n
r+1 D/n.((n-r).i+1) (n-r).D/n.1 D/n (n-r+1) . D/n
n-1 D/n/(2.1+1) 2.D/mn.1 D/n D/n
n D/n. (i+1) D/n.i D/n
D. (ntl).1/(i+1) (nt1).D/2 .1 n.D/n

Pti tomto zplisobu umortovani uvéru tvoti jednotlivé trokové platby aritmetickou posloupnost, ktera
ma diferenci rovnou rozdilu kterychkoliv dvou po sobé& jdoucich plateb.

ProtoZe jednotlivé urokové platby tvoii aritmetickou posloupnost a imory jsou konstantni, tvoii téz
celkové splatky v jednotlivych obdobich aritmetickou posloupnost se stejnou diferenci.
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Priklad 3.4. Splaceni uvéru konstantnim imorem

Navrhnéte umotovaci plan pro uvér v celkové vysi 500.000 korun pfi konstantni tirokové sazbé 12 %
p.a. a dobé¢ splatnosti 10 rokii.

Vypocet hodnoty konstantniho imoru bude vypadat nasledovné.

D 500.000

Umotovaci plan bude potom vypadat nasledovné.

Obdobi Spléatka Urok Umor Zustatek Givéru
0 500.000
1 110.000 60.000 50.000 450.000
2 104.000 54.000 50.000 400.000
3 98.000 48.000 50.000 350.000
4 92.000 42.000 50.000 300.000
5 86.000 36.000 50.000 250.000
6 80.000 30.000 50.000 200.000
7 74.000 24.000 50.000 150.000
8 68.000 18.000 50.000 100.000
9 62.000 12.000 50.000 50.000
10 56.000 6.000 50.000 0

830.000 330.000 500.000

Umorovani ivéru nestejnymi amory

Obdobnym zplisobem je mozné sestavit 1 plan pro splatky s nestejnymi tmory. V naSem piipadé
docilime rychlej$iho umoteni uvéru rostoucim timorem. Sestavime plan, v némz se uvedené hodnoty
budou vztahovat vzdy na konec urokového obdobi.

Priklad 3.4. Splaceni uvéru nestejnymi splatkami

Uvér ve vysi 280.000 korun mé byt splacen polhiitnimi roénimi splatkami. Prvni splatka bude mit
velikost 10 tis. korun, kazd4 nésledujici bude o tuto ¢astku vyssi. Jak bude vypadat umotovaci plan
pii konstantni Grokové sazbé 8% p.a. ?

Obdobi Spléatka Urok Umor Zustatek uvéru
0 280.000
1 32.400 22.400 10.000 270.000
2 41.600 21.600 20.000 250.000
3 50.000 20.000 30.000 220.000
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4 57.000 17.600 40.000 180.000
5 64.400 14.400 50.000 130.000
6 70.400 10.400 60.000 70.000
7 75.600 5.600 70.000 0
Dluhopisy

Dluhopis, neboli obligace je cenny papir, ktery vyjadiuje dluznicky zavazek emitenta vici
opravnénému majiteli dluhopisu. Majitel dluhopisu tak méa narok pozadovat po emitentovi splaceni
nominalni hodnoty v dobé splatnosti dluhopisu a v ur¢enych terminech i stanovenych vynosu.

Cena dluhopisu

Kazdy dluhopis musi mit stanovenu svoji nomindlni hodnotu, ktera bude vyplacena majiteli
dluhopisu v dobé splatnosti. Z nominalni hodnoty se odvozuje absolutni vy$e trokového vynosu
plynouciho z dluhopisu. V ptipadé, Zze dluhopis je predmétem obchodli na sekundérnim trhu, je
obchodovan za trzni cenu, kterd je obecné dana stavem nabidky a poptavky. Teoretickou cenu
muzeme odvodit z podstaty cenného papiru (jeho nominalni cena, o€ekavané vynosy, doba splatnosti,
atd.). Teoretickd cena je ve své podstat¢ soucasna hodnota vSech budoucich plateb plynoucich
z daného dluhopisu.

Vypocet teoretické ceny si demonstrujeme u dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou.

C C C NH
P = + + S —— +

(1+1) (1+1)? (1+1)" (1+1)"

Vzhledem k tomu, Ze pravidelné Grokové vynosy z dluhopisu mizeme chépat jako vyplatu dichodu,
je mozno tento vyraz upravit podle vztahu pro vypocet pocatecni hodnoty diichodu.

C.(1+n)"-C+NH.i

P =
i+
kde je P teoretickd cena dluhopisu
C ro¢ni kupdnova urokova platba
NH  nomindlni hodnota
1 trzni irokova mira (ve tvaru desetinného ¢isla)
n doba splatnosti dluhopisu v letech
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Priklad 3.5. Stanoveni teoretické ceny dluhopisu

Stanovte teoretickou cenu dluhopisu s pevnou trokovou kupdénovou platbou se sazbou 10% p.a.,
nominalni hodnotou 1000 korun a splatnosti 3 roky. Trzni trokova mira ¢ini 11% p.a.

C.(1+n"-C+NH.i 100.(1+0,11) -100 +1000.0,11
P = — = = 975,60
iLrin 0,11 . (1+0,11)°

Teoreticka cena dluhopisu ¢ini 975,60 korun, tedy 97,56 %.

Vypocet teoretické ceny dluhopisu s nulovym kuponem je jednodussi, jelikoz uvazujeme pouze
vyplatu nomindlni hodnoty v dob¢ splatnosti. Teoretickou cenu tedy ur¢ime jako soucasnou hodnotu
nominalni hodnoty splatné v dob¢ splatnosti.

NH
Png = e
(I+1)

kde je Pnk  teoretickd cena dluhopisu s nulovym kuponem
NH  nominélni hodnota
1 trzni irokova mira (ve tvaru desetinného ¢isla)
n doba splatnosti dluhopisu v letech

Piiklad 3.6. Stanoveni teoretické ceny dluhopisu

Stanovte teoretickou cenu dluhopisu s nulovym kuponem se splatnosti 2 roky, nominalni hodnotou
1000 korun, pfi trzni Grokové mife 11% p.a. ?

1+ (1+0,11)>

Teoreticka cena dluhopisu je 811,60 korun, respektive 81,16 %.
Teoretickd cena dluhopisu bez splatnosti (v pfipadé tzv. vécné renty — resp. véény dachod) je
obdobné jako u vztahu pro dluhopis s pevnou urokovou sazbou. Je modifikovana dvéma dalezitymi

faktory — neni splacena nomindlni hodnota a doba splatnosti je nekone¢no. Soucasné hodnota
budoucich vynosii pak ma tvar nekone¢né geometrické fady.

47



kde je P teoreticka cena dluhopisu
C ro¢ni urokova kuponova platba
I trzni Grokova mira jako desetinné ¢islo

Kotace dluhopisu

V praxi se ceny dluhopisu stanovuji prostfednictvim tzv. kotace, tady relativniho vyjadteni , kdy kurz
je stanoven jako procentudlni ¢ast z nominalni hodnoty (viz. vysledky pfedchozich ptikladi).

kde je P cena dluhopisu v absolutnim vyjadfeni
P, cena dluhopisu v procentudlnim vyjadieni (z nominalni hodnoty)
NH  nominélni hodnota

Vzhledem ktomu, Zze urokové vyplaty jsou realizovany v pevné danych intervalech, hodnota
dluhopisu se periodicky méni. Teoreticky plati, ze ¢im vice se blizi vyplata kuponu (tiroku), tim je
hodnota vyssi. Vzhledem k nutnosti ur¢itého zjednoduseni se kurz dluhopisu kotuje bez vlivu
urokové splatky, ktera se dale zohlediiuje tzv. alikvotnim Urokovym vynosem. Prakticky to tedy
znamena, Ze cena dluhopisu je sloZzena z kotované ceny a z alikvotniho irokového vynosu.

Alikvotni drokovy vynes predstavuje ¢ast kuponového trokového vynosu, odpovidajiciho dobé od
vyplaty posledniho kuponu do dne, ke kterému alikvotni irokovy vynos pocitame.

kde je AUV, alikvotni trokovy vynos vyjadieny v %
Pk kuponova trokova sazba dluhopisu v % p.a.
ty délka vynosového obdobi ve dnech — od data vyplaty posledniho kuponu
do data vypotadani obchodu

AUVy . NH pk - tv . NH
AUVaps = --- = ---
100 360 . 100
kde je AUVags alikvotni urokovy vynos v absolutnim vyjadieni

AUVy, alikvotni urokovy vynos vyjadieny v %
NH  nomindlni hodnota
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Pk kupdénova trokova sazba dluhopisu v % p.a.
ty délka vynosového obdobi ve dnech

Vvnos z dluhopisu a jeho méieni

Z dluhopisu mohou majiteli plynout v podstaté dva druhy vynost: jedna se o tzv. kupénovy
urokovy vynos a dale pak spekulativni vynos, Cili rozdil mezi cenou za kterou byl dluhopis pofizen
a pak opétovné prodan. K métfeni vynosnosti investice v oblasti dluhopisi si uvedeme nékteré
z bézn¢ pouzivanych instrumentt.

Prvnim z nich je tzv. kupénova vynosnost, ktera vyjadiuje vztah mezi kupoénovou trokovou platbou
a nominalni hodnotou.

C
Kk = ------ . 100
NH
kde je Tk kupénova vynosnost v procentech
C kuponové trokova platba

NH  nominalni hodnota dluhopisu
Piiklad 3.7. Stanoveni kupdnové vynosnosti

Stanovte kuponovou vynosnost dluhopisu, jehoz nominalni hodnota ¢ini 2000 korun a ro¢ni
kupdnova tirokova platba ¢ini 300 korun.

Kupdénové vynosnost u tohoto dluhopisu ¢ini 15 %.

Dal8im instrumentem je béZna vynosnost, ktera vyjadiuje vztah kupoénové urokové platby k aktualni
trzni cen¢ dluhopisu.

C
B = - 100
P
kde je B bézna vynosnost v procentech
C kuponova trokova platba
P trzni hodnota dluhopisu
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Piiklad 3.8. Stanoveni bézné vynosnosti

Stanovte béznou vynosnost dluhopisu, jehoz soucasna trzni hodnota ¢ini 2000 korun a roéni
kuponova arokova platba ¢ini 300 korun.

Bé&Zzna vynosnost u tohoto dluhopisu €ini 15 %. Vysledek je stejny jako v pfedchozim ptikladu,
pochopitelné¢ za ptredpokladu rovnosti ceny nomindlni a ceny trzni, coz je predpoklad viceméné
hypoteticky. V ptipad€ niz8i trzni ceny bude vynosnost vyssi a naopak. ProtoZe tento instrument
reaguje na okamzitou situaci na trhu, povazujeme jej za obecné pouzitelnéj$i nez tomu bylo u
predchoziho.

Dal$im instrumentem je vynosnost do doby splatnosti. Tento mizeme charakterizovat jako ro¢ni
vynosnost, kterou dosahne investor kupujici dluhopis od okamziku jeho zakoupeni do okamziku jeho
splatnosti. Jedna se o irokovou sazbu, ktera bere v tivahu aktudlni trzni cenu dluhopisu a soucasnou
hodnotu budoucich vynost.

C C C NH
PR = - T T o Tt T
(1 + I'DS) (1 + I‘Ds)2 (1 + I‘Ds)n (1 + I'Ds)n
kde je Ptr  trZni cena dluhopisu
C ro¢ni kuponova urokova sazba

NH  nomindlni hodnota
DS vynosnost do doby splatnosti vyjadiena jako desetinné Cislo
n doba do splatnosti dluhopisu v letech

Dal$im instrumentem je vynosnost za dobu drzby dluhopisu. Tento instrument mizeme pouZit i
v ptipadé, Ze doba drZeni je krat$i, néZ doba splatnosti dluhopisu.

C C C Py
Po = e T ommmmmemeeeeee + o + + S
(1+1mp) (1 +1DD) (1+mpy (1 +rmp)
kde je Po poftizovaci trzni cena dluhopisu
C ro¢ni kupdnova urokova sazba
Py prodejni trzni cena dluhopisu

pp  vynosnost za dobu drzby dluhopisu vyjadiend jako desetinné Cislo
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] doba do posledni vyplaty kuponu béhem drzby dluhopisu v letech
k doba drzby dluhopisu v letech

Akcie

Akcie je cenny papir, ktery piedstavuje podil na zdkladnim kapitalu akciové spolecnosti. Kazda akcie
ma svoji jmenovitou neboli nominalni hodnotu. Obchodovani s akciemi je legislativné upraveno a
v ptipadech riznych typt akcii se mlize odliSovat. Dulezitou veli¢inou pro akcie je jeji cena. Cena je
vyjadiena v absolutni vysi, a jeji vySe je ovlivnéna fadou diilezitych faktort. Pti praci s akciemi se
pouziva celd fada modelt a instrumentt, z nichz nékteré si uvedeme.

Prvnim z nich je dividendovy diskontni model, vychazejici z toho, Ze vnitini hodnota akcie je
soucasnou hodnotou veskerych budoucich pfijml. Tyto pfijmy mohou byt jak dividendové, tak i
z prodeje akcie. Za predpokladu, ze akcii budeme drzet po dobu jednoho roku, vypocet bude
nasledujici.

Dy + Py
VH = e
I +r
kde je Dy o¢ekavana dividenda na konci prvniho roku
Py ocekavana cena na konci prvniho roku
r urokova mira vyjadifena jako desetinné ¢islo

Cenu akcie na konci prvniho roku (P;) mizeme urcit zcela shodnym zplsobem, to znamena jako
soucasnou hodnotu budoucich ptfijmi z akcie, kterymi v ¢asovém horizontu jednoho roku jsou opét
dividendy a cena akcie na konci roku, za kterou ji mizeme realizovat na trhu.

kde je D> o¢ekavana dividenda na konci druhého roku
P> ocekavana cena na konci druhého roku
r urokova mira vyjadiend jako desetinné ¢islo

Pti praktickém vyuziti se obvykle neodhaduje vySe dividend v jednotlivych letech, ale ocekavany
rust dividend (g). Za predpokladu, Ze diskontni mira je vyS$si neZz ofekavana konstantni mira ristu
dividend (r > g ), mizeme s vyjadfit vysi vnitini hodnoty akcie pfi konstantni ocekédvané mifte ristu
dividend.
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VH = Do . ---—-—---
r-g
kde je Do dividenda na konci minulého roku
g konstantni ro¢ni mira ristu dividend
r pozadovana vynosnost vyjadiena jako desetinné ¢islo

Vztah mezi dividendou na konci minulého a sou¢asného roku bude nasledujici.

Di = Do . (1+g)

kde je Do dividenda na konci minulého roku
D dividenda na konci souc¢asného roku
g konstantni ro¢ni mira rastu dividend

Pokud bereme v ivahu pravé uvedeny vztah, 1ze vypocet VH upravit nasledujicim zptisobem.

Za zvlastni ptipad lze povazovat situaci, kdy budeme ocekévat konstantni absolutni vysi dividend
v jednotlivych letech, neboli nulovy rist ( g =0 ). V tomto piipad¢ bude jiz diive uvedeny vztah pro
vnitini hodnotu vypadat nasledovné.

D
VH = -
r
kde je D konstantni absolutni vySe dividend v jednotlivych letech
r pozadovanda vynosnost
Priklad 3.9. Vypocet vnitini hodnoty akcie

Stanovte vnitini hodnotu akcie za ptfedpokladu, Ze na konci roku ocekavate dividendu ve vysi 250
korun a uvazujete 15% miru vynosnosti. Dale ocekavate konstantni absolutni vys$i dividend
v jednotlivych letech a konstantni ro¢ni miru ristu dividend ve vysi 10%.

D 250
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VH

= = 1666,66
r 0,15

Vnitini hodnota akcie pfi konstantni absolutni vysi dividend ¢ini 1.666,66 korun.

r-g 0,15 - 0,10

V ptipad¢ ocekavaného konstantniho ro¢niho ristu dividend ve vysi 10 % bude vnitini hodnota akcie
¢init 5.000,- korun.

Pti hodnoceni akcii se pomérné Casto setkavame s tzv. ziskovymi modely. Ziskové modely vychazeji
pfi hledani vnitini hodnoty akcie z ukazatele poméru mezi cenou akcie a ziskem na akcii. Pro tento
ukazatel se pouziva oznaceni P/E (price-earning ratio).

P
PE = --—--
E
kde je P/E  price-earning ratio
P trzni cena akcie
E Cisty zisk pfipadajici na jednu akcii

Tento ukazatel se uvadi pfi riznych pfileZitostech, vétSinou jej lze nalézt v kazdém podrobnéjSim
seznamu béZn¢ obchodovanych akcii. Z konstrukce je patrné, ze pokud je hodnota tohoto ukazatele,
nizka, jedna se o akciovou spolecnost s vysokym cistym ziskem.

Vvnos akcii a jeho méieni

Finan¢ni investice do akcii mohou generovat vynos predev§im v nasledujicich formach. Jedna se o
prijem z dividend a o spekulativni vynos spojeny s riistem ceny akcie. NejjednodusSsim ukazatelem
vyjadiujicim vynosnost investice je tzv. béZna vynosnost akcie.

D
B = -
Po
kde je B bézna vynosnost akcie
D dividenda pfipadajici na jednu akcii
Po trZzni cena akcie
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Problémem tohoto ukazatele je to, Ze v sobé zahrnuje pouze vynos plynouci z dividend, nikoliv vSak
vynos spojeny s pohybem ceny akcie. Proto je k dispozici nasledujici instrument, ktery fesi uvedeny
nedostatek. Jedna se o tzv. celkovou vynosnost.

(P, - Po) + D

Irc =
Po
kde je rc celkova vynosnost akcie
D dividenda na jednu akcii
Py trzni prodejni cena akcie
Po trzni nakupni cena akcie

V ptipadé, Zze béhem drzeni akcie pfipadne na akcii narok na predkupni pravo, potom vynos z prodeje
tohoto prava je soucdsti vynosu investora a vztah pro celkovou vynosnost bude vypadat nasledovné.

(P - Po) + D +CPP

rc =
Po
kde je rc celkova vynosnost akcie
D dividenda na jednu akcii
Py trzni prodejni cena akcie
Po trzni ndkupni cena akcie

CPP  cena pfedkupniho prava ptipadajici na jednu akcii

Pozn: Akciova spolecnost mtize prubézné zvySovat svij zakladni kapital emisi novych akcii. Aby se v dusledku toho
nesnizil podil stavajicich akcionai na spolecnosti, mohou tito ziskat pfedkupni pravo na nakup nové emitovanych akcii a
to v poméru, v jakém se podileji na stavajicim zakladnim jméni akciové spolecnosti.

Prednaska 4: Uvod do problematiky finanénich trhi a bankovnictvi

Vyvoj penéz

Penize jsou cokoliv, co slouzi jako bézné pfijimany prostiedek smény, ¢i placeni. Kdysi davno
nabyvaly penize formu komodit, ale béhem ¢asu se vyvinuly do podoby papirového obéziva a Ciselné
podoby uctl. VSechny tyto formy vSak maji jednu spole¢nou vlastnost, to znamenad, Ze jsou piijimany
jako platidlo k ndkupu statkti a sluzeb.

Vyvoj penéz prosel ndrocnym vyvojem. Na pocatku tohoto vyvoje stala naturdlni sména vymény
jednoho statku za statek druhy. Ikdyz naturdlni sména byla nepohodlnd, znamenala velky krok
kuptedu ve srovnani se situaci Uplné sob&stacnosti. Protoze spole¢nosti, které rozsahle obchodovaly,
prosté nemohly piekonat ohromné nevyhody naturdlni smény, zacal se pouZzivat bézné pfijimany
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prostiedek smény - penize. Tento krok vSak neznamenal uplny Upadek naturalni smény, kterd se
v modernich forméch vyskytuje dodnes.

Penize jako prostfedek smény se historicky nejdiive objevily ve formé komodit. Jako penize v té ¢i
oné¢ dob¢ slouzily velmi rozmanité komodity: prsteny, diamanty, zlato, zelezo, olej, atd. VéEtSina
z téchto komodit vSak méla své nevyhody: kvalita, ¢asové omezend Zzivotnost, rtiznorodost, atd.
Vyvojem se Siroké spektrum téchto komodit omezilo pouze na kovy, a pozdé€ji pouze na vybrané
cenné kovy jako zlato a stiibro. V této fazi vyvoje nachazime jako platidlo kovové (razené) penize.

Vék komoditnich penéz pozdé€ji ustoupil véku papirovych penéz. Papirové penize jsou umélou
spolecenskou konvenci. Jestlize z néjakého divodu urcity predmét zacina slouzit jako penize, lidé si
jej zaCnou cenit. UZzivani papirového obéziva se rozsifilo, protoze je relativné pohodlnym
prostiedkem smény.

Soucasnost je nékdy nazyvdna vékem bankovnich penéz. Penize se objevuji v podobé ¢&isel
a elektronickych zprav. Bankovni operace jiz neprobihaji pomoci transportu papirovych penéz, ale
vymeénou a potvrzenim elektronickych zprav, obsahujicich informace o platbach, ptevodech, atd.
Potieba praxe si postupem ¢asu vynutila ptistup, kdy vSechny penézni prostiedky, které se vyskytuji
na trhu, vytvareji urity souhrn s riznym stupném likvidity. Tyto penézni prostfedky rozd€lujeme
podle stupné likvidity do tzv. ménovych agregati. Tyto ménové agregaty se obvykle znaci pismenem
M, ke kterému se piipoji index, udavajici konkrétni stupeii likvidity. Cim vyssi je hodnota tohoto
indexu, tim je stupen likvidity niz8$i a naopak. Penézni agregéat s vysSim cislem vzdy obsahuje
ménové agregaty nizsi zvySené o jistou ¢ast méné likvidnich prostredk.

Funkce penéz

Penize a penézni prostfedky plni celou fadu funkei. V prvni fad¢ se jednd o prostiedek smény.
Jedna se o historicky nejstarSi funkci penéz. Tato funkce ovlivnila do zna¢né miry 1 konkrétni podobu
penéz. Nejvhodnéj$im prostiedkem se ukazaly byt drahé kovy (zlato a stfibro) pro své fyzikalni
vlastnosti, jako je otéru-vzdornost, pevnost, snadné dé€litelnost, konstantni vaha, urcita vzacnost, atd.

Dalsi velmi dilezitou funkci penéz je moznost poméiovat penézi velikost hodnoty zboZi ¢i sluzeb.
MnozZstvim penéZni jednotky explicitné vyjadiujeme ceny zboZi a sluzeb. Penize tak plni svoji funkci
zuctovaci jednotky, respektive méfitka cen.

Dalsi dalezitou vlastnosti penéz je jejich stalost, ¢ili moznost dlouhodobé tuschovy. Takovato
uschova (tezaurace) muZe nabyvat podoby uspor, které si ponechame doma (napf. zasité do
slamniku), ¢i formou tschovy v instituci disponujici ptislusSnym opravnénim.

Kvalita pen€z jako uchovatele hodnot (tezaurace) je pfimo zavisla na jejich kupni sile, to znamena na
mnozstvi zbozi, které si mizeme za pfislusnou penézni jednotku koupit. Kupni sila je dana také
existujici cenovou hladinou. Vzajemny vztah kupni sily penéz a existujici cenové hladiny je naopak
nepiimo umérny. Rist cenové hladiny vede k poklesu kupni sily a naopak.

Zakladni funkce penéz, které jsme vyjmenovali, mohou vSak plnit jen ta aktiva, kterd spliluji dva
zakladni poZzadavky:

- vysoky stupen likvidity
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- nedostupnost vyrobniho substitutu

Likvidita je bezesporu rozhodujici vlastnosti penéz. Naptiklad bankovky jsou dokonale likvidnim
aktivem, kterym mutzeme okamzité platit své zavazky, aniz bychom museli vynalozit né&jaké
dodate¢né naklady. Pouziti méné likvidniho prostiedku vyzaduje vzdy vynalozeni urcitého usili,
nutného pro UspéSnou realizaci transakce. Dodateéné usili, respektive ndklady piimo souvisi s
likviditou likviditou daného aktiva.

Pozadavek nedostupnosti vyrobni substituce prakticky znamend, ze penize nemohou byt vyrobeny
libovolnymi institucemi, nebo nahrazeny libovolnym prostiedkem. Z tohoto plyne jejich vzacnost.

Ménové agregaty

Je tfeba konstatovat, Ze sestaveni téchto ménovych agregati ma empiricky charakter a reaguje tak na
praktické potiteby plynouci zfizeni penézniho trhu. Tyto potfeby mohou byt v jednotlivych
narodnich, ¢i regiondlnich ekonomikach riizné, proto dé€leni i obsah ménovych agregatl se muze
mirné odliSovat.

MI1: obsahuje hotovostni ob&zivo (bankovky a mince) + vklady na béZznych uctech + cestovni
Seky. Z uvedeného vyctu je patrné, ze kromé hotovostniho obéziva obsahuje M1 vysoce
likvidni prostfedky, proto se tento agregat také nazyva penézni zdsoba. Hotovostni ob&zivo
predstavuje veskeré hotovostni penize, které se nachazeji u nebankovnich subjektd (pravnické
1 fyzické).

M2: tento penézni agregat obsahuje M1 + Usporné vklady v bankidch + terminované vklady
v bankach. Ve vSech ptipadech se jedna o penézni prostiedky v narodni méng.

M3: obsahuje M2 + tzv. euroménoveé vklady u domacich bank (pozn. regionalni varianta).
Euroménové vklady predstavuji zdsoby zahraniéni mény domécich bank. Omezena likvidita
téchto prostfedkd je dana tim, ze v domaci ekonomice je lze pouzit za podminky, Ze jsou
sménény za narodni ménu.

M4:  obsahuje M3 + vklady v nebankovnich institucich + kratkodobé cenné papiry v domaci méné.

MS5:  obsahuje M4 + ostatni cenné papiry v doméci méné.

Na rozdil od anglosaskych zemi (USA, UK), kde je €lenéni penéz na jednotlivé agregaty velmi
podobné, v soucasné dob& v CR sleduje ceska narodni banka piedev§im ménové agregaty M1 a M2.

Poptavka po penézich

Penize maji nasledujici funkce (pro zopakovani): transakéni penize jako prostiedek smény, penize
jako zuctovaci jednotka a penize jako prostfedek uschovani hodnoty. Penize jsou uZite¢né, protoze
dovoluji snadné a rychlé transakce, jednozna¢né urCeni ceny plus uschovani hodnoty béhem casu.
Avsak tyto sluzby nejsou zadarmo. Nakladem drzeni penéz je Urok, protoze penize jsou vétSinou
investovany do dynamickych aktiv.
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Lidé apodniky potfebuji penize jako prostiedek pro transakéni ucely. Tyto potieby vytvareji
transakéni poptavku po penézich. Velmi dulezitou otazkou je: jak se pii zménach trokovych sazeb
zméni poptavka po penézich? Obecné plati, Ze jestlize urokové sazby rostou, poptavka po penézich
za jinak stejnych okolnosti klesa. K hlavnimu ucinku urokovych sazeb na poptavku po penézich
dochazi spise na trovni podnikového sektoru.

Vedle drzby penéz pro transakéni potteby mohou lidé také drzet penize za i¢elem uchovani hodnoty.
S touto potiebou tzce souvisi tvorba tzv. portfolia. Teorie portfolia analyzuje zpiisoby, jak by mél
investor alokovat sva aktiva s cilem minimalniho rizika poklesu hodnoty a zdroveil dosazenim
optimalniho vynosu.

Nabidka penéz

Bankovni penize a mnohé jiné finan¢ni sluzby jsou poskytovany finanénimi zprostiedkovateli.
Finanéni zprostiedkovatelé jsou instituce, jako naptiklad banky, pojistovaci spolecnosti, instituce
zabyvajici se operacemi s usporami a osobnimi ptjckami, které piebiraji vklady nebo fondy od jedné
skupiny a ptjcuji je jiné skupiné. Pii vykondvani financnich sluzeb zprostfedkovatelé poskytuji
vkladatelim pestrou $kalu riiznych financnich nastroji nebo-li aktiv a pasiv. Tyto mohou nabyvat
nejriiznéjsi podoby.

V kazdé ekonomice v kterékoliv dob¢ existuji dvé skupiny hospodaiskych subjekt: skupina
vykazujici finanéni ptebytek (to znamend majitelé volnych prostredki, kteti jsou ochotni je zapiijcit)
a skupina vykazujici finan¢ni nedostatek (tudiz majici potifebu penize ziskat).

Existence finan¢nich prebytkil existuje témét v kazdé ekonomice (trzni 1 centraln€ planované). Vzdy
existuji lidé a organizace, jejichZ piijmy jsou vysSi, neZ suma, kterou potfebuji k financovani své
b&Zné spotieby. Rozdil mezi béznym pifjmem a spotfebou nazveme usporami. Uspor lze vyuZit
k nakupu realnych hodnot. Rozdil mezi isporami a fyzickymi investicemi je finan¢ni prebytek.

Majitelé financnich piebytkli vSak principielné nejsou nuceni ani ochotni tyto piijcit za jakychkoliv
podminek. Jejich zdjmem je pfedevSim: minimalizace rizika spojeného se zapijcenim, maximalizace
likvidity a maximalizace vynosu. Naopak zajmy téch, kdo si cht&ji vyptjcit jsou: minimalizace
nakladl spojenych s vypijckou, maximalizace obdobi vypujcky a minimalizace zavazka plynoucich
z takovéto vypijcky.

Majitelé financnich pfebytkii mohou tyto poskytovat zajemciim piimo, nebo zprostiedkované. Je
vSak tfeba si uvédomit, ze zajmy poskytovatelll a zdjemcti se velmi li§i. Pfimé poskytnuti financnich
prostiedkii vyvolava né€kolik problému (riziko, pozadovand vyse financnich prostiedki, casové
obdobi piijcky). Proto do tohoto vztahu vstupuje tzv. zprostiedkovatel (napt. banka), ktery vytvaii
obou strané¢ vyhodné podminky. Tento zprostfedkovatel ma za tkol nékolik funkci: agregaci
finan¢nich zdroji, alokaci zdroji, pferozdé€leni, transformaci rizika, transformaci splatnosti a vznik
dvou finan¢nich narokl. Penize se v tomto systému stavaji zbozim. Cena tohoto zbozi je tirok. Cena
je stanovena na zékladé€ nabidky a poptavky.
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Makroekonomicky uvod

Politické, socidlni a vojenské osudy zemi zaviseji ve vysoké mife na jejich hospodarském uspéchu.
Kdyz zvazujeme vyhody alternativnich ukazatelt popisujicich narodni hospodarstvi, nebo si lameme
hlavu nad rozvojem ¢i Upadkem néckterych zemi, rychle postfehneme, ze nékolik  klicovych
proménnych piesahuje svym vyznamem ostatni. Pii posuzovani vykonnosti ekonomiky zemé se
neustale setkdvame s hrubym narodnim produktem, zaméstnanosti, inflaci a Cistym vyvozem (saldo
bilance zahrani¢niho obchodu). Toto jsou veliciny, podle nichz posuzujeme vykonnost ekonomiky.
Pfi ocenovani makroekonomické vykonnosti jsou rozhodujici Ctyii cile - produkt, zaméstnanost,
ceny, zahrani¢ni obchod. S témito cily souviseji piislusné nastroje, které danou oblast utvaieji
a ovliviuji.

VétSina rozvinutych zemi usiluje o dosazeni ur€ité kombinace vySe uvedenych c¢tyf cilt. Otazkou
vSak zlstava, zda-li je toho mozné dosdhnout. Jakd hospodaiska a politickd opatfeni ma stat
k dispozici? Odpovéd Ize najit v néstrojich makroekonomické politiky. Hospodaisky nastroj je
ekonomickéd proménna ptimo, nebo nepiimo kontrolovanéd vladou (zmény v nastrojich hospodaiské
politiky ovliviiuji jeden, nebo vice makroekonomickych cill). To znamena, Zze zmé€nami v monetarni,
fiskalni a dalSich politikach mtize vlada fidit ekonomiku smérem k lepsi kombinaci produktu, cenové
stability, zaméstnanosti a zahrani¢né-ekonomické vykonnosti, nebo také naopak.

Fiskalni politika spocivd ve stanoveni urovni zdanéni a vydaji k ovlivnéni makroekonomické
vykonnosti. Nejprve se budeme zabyvat vydaji, to znamena vladnimi vydaji na statky a sluzby:
nakup tanku pro armadu, tuzky pro ministra, na vystavbu dalnice, na platy soudct a rentu dichodc,
atd. Tyto vydaje jsou nastrojem, kterym vladda stanovi relativni rozsah vefejného a soukromého
sektoru, tedy podil HNP spotifebovany kolektivné. Kromé tohoto vladni vydaje ovliviiuji celkovou
uroven vydajli v narodnim hospodaistvi. Druhou polovinu fiskalni politiky pfedstavuje zdanéni.
V této roviné ma zdanéni nékteré klicové ulohy: omezeni diichodii obyvatelstva, omezeni vydaji na
spotiebu, ovlivilovani investi¢nich aktivit.

Druhym néstrojem makroekonomické politiky je monetarni politika, kterd zahrnuje regulaci penéz,
uvérl a celé bankovni soustavy. Tato politika ja zaloZena na tzv. nabidce a poptavce po penézich.
Penize se skladaji z prosttedki smény nebo platebnich metod v ekonomice: obéZiva a Seki, které lidé
pouzivaji k placeni svych UCth. Statni rezervni systém muze regulovat mnozstvi penéz, které ma
ekonomika k dispozici tim, Ze pouZiva operaci centralni banky. Tato ¢innost je velice dulezitd pro
makroekonomickou stabilitu proto, Ze diivodem neni statni zisk, ale plynuly hospodaisky rozvo;.
Zrychlovani nebo zpomalovani rlstu nabidky penéz statni rezervni systém sniZuje nebo zvySuje
urokové sazby a povzbuzuje, nebo naopak omezuje investice do domt, tovarnich objektt, zatizeni
a zasob pro vyrobu. V obdobich politiky tézko dostupnych penéz vedou vyssi Urokové sazby
k poklesu HDP a ke snizovani inflace. Pfesna povaha monetarni politiky, zpiisob, jimZ centralni
banka tidi nabidku penéz a vztah mezi penézi, produktem a inflaci, je jednou z nejvyce cenénych
oblasti makroekonomie.

Zahrani¢ni styky souviseji s celkovou vykonnosti a otevienosti ekonomiky. Hlavni nastroje délime
na dvé€ kategorie. Za prvé, zemé mohou ovlivitovat svilj obchod prostfednictvim opatieni obchodni
politiky, kterd je tvofena z cel, kvot, a z dalSich nastroju, které omezuji nebo podporuji vyvoz
adovoz. Druhou skupinou opatieni specificky zaméfenych na zahrani¢ni sektor je regulace
ménového trhu. Existuje mnozstvi riznych systému, jejichZ pomoci mohou zemé regulovat své trhy
mén. Nekteré systémy ponechavaji ménové kursy zcela volné, jiné stanovuji pevny ménovy kurs ve
vztahu k jinym ménam.
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Posledni souc¢asti makroekonomické politiky je dichodova politika, piesnéji oznaceno mzdova
a cenova politika. Pokud hrozi situace, ze se inflace dostane mimo kontrolu, hledaji vlady cestu, jak
stabilizovat ceny.

Ekonomika a finan¢ni systém

Zakladni funkci kterékoliv ekonomiky je alokovat vzadcné materidlové a hodnotové zdroje tak, aby
tyto umoznily vyrabét zbozi a poskytovat sluzby, které jsou ve spoleCnosti zadané. Toto je
mimoiradné komplexni ukol, protoze vzacné zdroje museji byt nejdiive zajistény v pozadovaném
mnozstvi, aby poskytovaly suroviny pro vyrobu a aby mohly byt kombinovany s praci a kapitalem
tak, aby vytvorily takové vyrobky a sluzby, které jsou spotiebitelem pozadovany. Tok plateb a tok
produkce piedstavuje v ramci ekonomického systému cirkulaci mezi produkénimi a spotiebitelskymi
jednotkami. Cirkulace pfijmu a produkce je nezavisla a nekone¢na.

Trhy v ekonomickém systému

V vétsingé ekonomik jsou to pravé trhy, které jsou zodpovédné za komplexni kol alokace zdroji
a poskytovani vyrobka a sluzeb. Trhy jsou tedy kanaly, diky kterym se prodavajici a kupujici
dostavaji do kontaktu, aby mohla byt realizovana sména zbozi, sluzeb a zdroje.

Trh urcuje, jaké zbozi bude vyrabéno a jaké sluzby budou poskytovany v daném mnozstvi. Trhy
zaroven rozd€luji pfijmy. V trznim systému dokonalé konkurence jsou piijmy jednotlivci i firem
urovany pouze tim, jak ktery jednotlivec, nebo firma pfispél ke tvorbé produkce. Toto je vSak spise
iluzorni situace, ktera se v redlné praxi témeét nevyskytuje. Ve vétSiné ptipadl je tieba pracovat se
systémem, ktery je kombinaci konkuren¢niho a regulovaného mechanismu. V ramci ekonomického
systému existuji tfi zékladni typy trhii: trh s vyrobnimi faktory, trh s vyrobky, finan¢ni trh.

Na trzich s vyrobnimi faktory prodavaji spotiebitelské zdroje svou préci a ostatni zdroje, za které
vyrobni jednotky nabizeji co nejvyssi ceny. Trhy s vyrobnimi faktory alokuji produkéni faktory.
Spottebitelské jednotky pouzivaji vétSinu svych piijmi ziskanych na trzich s vyrobnimi faktory pro
nakup zbozi a sluzeb na trzich s vyrobky.

Je zifeymé, ze ne vSechen prijem za poskytnuté vyrobni faktory je utracen. A prave zde, v této oblasti,
nachazi své uplatnéni tfeti typ trhu - finan¢ni trh. Finan¢ni trhy umoziuji tok uspor k tém
jednotliveiim a institucim, které potiebuji pro svou utratu vice finan¢nich prostredki, nez kolik je jim
poskytovano z jejich soucasnych piijmi. Finan¢ni trhy jsou zdkladem finan¢niho systému. Urcuji
objem disponibilniho véru, podnécuji spofivost, vytvaieji a ovliviiuji urokové sazby a ceny cennych
papird.

Podstata uspor je odlisnd podle toho, kdo vradmci daného ekonomického systému spoii. Pro
domaécnosti predstavuji to, co zlstane zbézného piijmu po uhrazeni vydaji za spotiebu.
V podnikovém sektoru je to bézny Cisty zisk, ktery zlstane po zaplaceni vsech vydajii (v€etné dani,
dividend, rezerv, atd.).

Vétsina penéznich prostredkill, odlozenych ve formé uspor, protékd finanénimi trhy tak, aby mohly
podpofit investice podnikatelskych firem a vlad. Investice jsou obecné ptedstavovany investi¢nimi
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statky a ndkupem zéasob surovin a zbozi ur¢ené¢ho pro prodej. Tvorba investic je odliSnd u kazdé
jednotky, ktera investuje.

Moderni ekonomiky vyzaduji ohromné investice do dlouhodobych statkd tak, aby byla zabezpecena
produkce a sluzby, které jsou pozadovany spotiebitelem. Tyto investice vétSinou pievysuji moznosti
firem, nebo dokonce vlad. Prodejem finan¢nich narokti 1ze ziskat tyto chybéjici zdroje. Potom tedy
finan¢ni trhy, které operuji v rdmci finan¢niho systému, umoziuji preménu bézného piijmu na piijem
budouci a transformaci uspor do investic tak, ze jak pfijmy, tak i produkce mohou rist. Ti kdo na
finan¢nich trzich nabizeji své penézni prostfedky, obdrzi pouze slib, ze penize, které pajcuji, jim
budou vraceny. Tyto sliby jsou podlozeny nabizenymi atraktivnimi finanénimi naroky a finan¢nimi
sluzbami, jako jsou vklady, pojistné smlouvy, akcie, nebo obligace. Financ¢ni naroky poskytuji tomu,
kdo nabizi své penézni prostfedky, budouci pfijmy v nejriznéjsi podobé.

Existence finan¢nich trhii pii zprosttedkovani spojeni mezi usporami na jedné stran¢ a investicemi na
strané druhé, je absolutné nezbytnym ptedpokladem pro zdravou ekonomiku.

Funkce financniho systému

V moderni ekonomice existuje sedm zakladnich funkci finan¢niho systému.
Depozitni funkce nabizi pomérné ziskové a relativné malo riskantni moznosti pro ukladani aspor.

Funkce zabezpeceni bohatstvi poskytuje nastroje pro uchovani kupni sily az do doby, nez ji bude
potieba pro konkrétni nakup zbozi, nebo sluzeb.

Funkce likvidity nabizi prostfedky pro ziskavani finan¢nich prostfedkti prostfednictvim smény
cennych papirii nebo jinych finan¢nich aktiv za pokladni hotovost.

Kreditni funkce poskytuje neustalou nabidku Gvérti pro podniky, spotiebitele a vlady, aby byly
k dispozici prostfedky pro zajisténi jak spotieby, tak i investi¢nich vydaji v rdmci dané ekonomiky.

Platebni funkce poskytuje mechanismus pro provadéni plateb za nakup zbozi a sluzeb.

Funkce ochrany proti riziku nabizi prosttedky pro ochranu firem, spotfebitelt a vlad pied rizikem,
at’ uz toto riziko vzniké z ¢innosti lidi, v oblasti majetku, nebo ptijmii.

Politicka funkce poskytuje kanaly pro uplatnéni zamért vlady v oblasti spoleenskych cild,

zejména pokud jde o zajisténi vysoké miry zaméstnanosti, nizké miry inflace a stdlého ekonomického
rustu.

Typy finanénich trha v ramci finanéniho systému

Povéfen mnoha riiznymi funkcemi, finan¢ni systém napliiuje prostfednictvim trhili, na kterych jsou
obchodovany finan¢ni naroky a sluzby, svou ulohu se Sirokym polem plsobnosti. Tyto trhy mohou
byt posuzovany jako kandly, kterymi protékd ohromné mnozstvi penéznich prostiedkil, neustile
odcCerpavané zadateli a neustale doplnované dodavateli téchto fondu.
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trh. Penézni trh je urCen pro poskytovani kratkodobych piijcek. Je to tedy instituce, kde se
jednotlivei, nebo organizace s piechodnym piebytkem penéz setkavaji s témi, ktefi by si vzhledem
k ptechodnému nedostatku kapitalu potiebovali néjaky vypujcit. Potom tedy penézni trhy umoziuji
ekonomickym jednotkdm fidit jejich likviditu. Jednou z hlavnich funkci penézniho trhu je
financovani provozniho kapitalu korporaci a poskytovani kratkodobych penéznich prostredka
vladam, dfive, nez maji pifijem z vybranych dani. Penézni trhy také poskytuji hotovost pro
spekulativni nakup cennych papirti a komodit.

Kapitadlové trhy jsou naopak urceny pro financovani dlouhodobych investi¢nich akci ze strany
podnikt a vlad. Finan¢ni nastroje na kapitdlovém trhu maji dobu splatnosti delsi nez jeden rok
a pohybuji se, co do objemu, od malych pijéek az po miliardové uvéry. Variabilita véfitela
a dluznikt na kapitdlovém trhu je mnohem vyssi, nez na trhu penéznim.

Jinym pfistupem k rozliSeni trhii je déleni na volné a smluvni trhy. Naptiklad nékteré korporacni
obligace jsou na volném trhu prodavany nejvyssi nabidce a pfed tim, neZ dosdhnou doby své
splatnosti a jsou vyplaceny, mohou byt nékolikrat koupeny a prodany. Naopak na smluvnim trhu
s korpora¢nimi obligacemi jsou obecné cenné papiry prodavany jednomu, nebo nékolika kupujicim
pfi individuelnim kontraktu.

Finan¢ni trhy mohou byt také rozdéleny na primarni trhy a sekundarni trhy. Primarni trhy jsou
uréeny pro obchodovani s novymi emisemi cennych papirQ, to znamené s cennymi papiry, které se
objevuji na trhu poprvé. Na sekundarnim trhu se naopak prodavaji jiz diive vydané cenné papiry.
Jeho hlavni funkeci je zajiSténi likvidity pro investory do cennych papirti, tzn. pfeménu financnich
nastrojii do hotovosti. Obchodovani na sekundarnim trhu je co do objemu mnohem vétsi, nez na trhu
primarnim.

Dale muzeme rozliSovat mezi promptnimi trhy, terminovanymi trhy, dodidvkovymi trhy
a op¢nimi trhy. Pfesna specifikace téchto terminti bude obsazena v prednaSkach pfedmétu.

Bankovni systémy

Bankovni systém v daném staté lze vymezit jako souhrn vSech bankovnich instituci a vztahli mezi
nimi. Bankovni instituci se pak rozumi instituce, kterda ma povéfeni provadét bankovni operace.
Mnoho bank vSak poskytuje fadu sluZeb, které nelze bezprostiedné za bankovni povaZovat. Funkce
a zpusob fungovani bankovni soustavy je determinovan existujicim ekonomickym systémem v dané
zemi. Dal§imi relevantnimi faktory ovlivilujicimi fungovani bankovni soustavy je systém
vzajemnych vazeb mezi jednotlivymi bankami, rozvinutost finan¢niho trhu, ménova stabilita,
sménitelnost mény, zapojeni do mezindrodnich organizaci, zplsob regulace bankovnich aktivit
a nékteré dalsi faktory.

V zemich s trznim hospodaistvim je bankovni dvoustupiiovy. Prvni stupen tvofi centralni banka,

nékdy oznatovana jako emisni ¢ cedulova (v CR je to Cesk4 narodni banka). Druhy stupefi tvoii
ostatni banky (touto otdzkou se budeme zabyvat jesté pozdéji).
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Formy usporadani bankovni soustavy

Bankovni soustava miize byt uspotaddna podle raznych principti. Za zékladni hledisko c¢lenéni
bankovni soustavy je mozné povazovat:

1) rozd€leni bankovni soustavy podle makro a mikroekonomickych funkci, nebo-li podle existence
centralni banky se v§emi makroekonomickymi funkcemi a nastroji v daném bankovnim systému,

2) rozliSovani bankovnich soustav podle rozsahu opravnéni jednotlivych bank k provadéni
bankovnich obchodt (podle institucionéalnich vazeb mezi komerénimi a investi¢nimi bankami).

Podle zptisobu, jakym jsou v ramci bankovni soustavy zajistovany makro a mikroeckonomické cile
muzeme bankovni soustavy rozliSovat na:

jednostupiiové bankovni soustavy, které se vyznacCuji neexistenci centrdlni banky plnici
makroekonomické funkce (napft. zajisténi stability mény). Tyto bankovni systémy staly na pocatku
vyvoje bankovnictvi jako takového. Postupem €asu dochazelo ke specializaci a vy¢lenéni centralnich
bank.

Jednostupiiové bankovni systémy jsou spojovany i s centralné¢ planovanym ekonomickym systémem.
Pravé v tomto systému existuje absence centralni banky v roli ménového stabiliza¢niho ¢initele.
Pochopitelné se jednd o jiny piipad jednostupiiové soustavy ve srovnanim s pocatky bankovnictvi.
Vyznamnou roli v centralné¢ pldnovaném hospodaistvi sehrala stditni monobanka, kterd na jedné
stran¢ ovlivilovala ménovy vyvoj a s nim spojené mikroekonomické dopady alokace financnich
prostiedkili. Zaroven vSak platilo zakladni pravidlo determinace direktivnim planem.

Dvojstupiiové bankovni soustavy jsou typické pro hospodarsky vyspélé zemé. Tento typ bankovni
soustavy je zaloZen na separaci makroekonomickych funkei typickych pro centralni banku,
a mikroekonomickych funkci, které souviseji s aktivitami sit¢ komercnich bank. Centralni banka
v tomto systému reprezentuje stabilizacni prvek, komer¢ni banky realizuji ostatni ziskové aktivity.
Podle aktivit ke kterym maji banky opravnéni, respektive, které jsou schopny provadeét, rozliSujeme
nasledujici uspotfadani bankovni soustavy.

Model univerzalniho bankovnictvi, jenz je zalozen na skuteCnosti, Ze banky mohou poskytovat
Siroké spektrum bankovnich produktd (pfijem vkladl, poskytovani Gvéri, platebni styk) a zaroven
1 produkty investicniho bankovnictvi (emisni operace, obchody s cennymi papiry, depotni obchody,
majetkova sprava, fuze, akvizice, alokace kapitalovych zdroja, atd.).

Tento model je nejéast&jsi v oblasti stiedni Evropy véetng Ceské republiky.
Model oddéleného bankovnictvi je naopak zalozen na disledném oddé€leni komer¢niho

a investi¢niho bankovnictvi. Typickym piikladem je napt. USA, kde je vSak také moZzné zaznamenat
tendence sméfujici k modelu universalniho bankovnictvi.
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SmiSeny model bankovnictvi vychdzi z oddélené existence komercniho a investi¢niho bankovnictvi,
pfi¢emz hranice je relativné volna. Tento model je aktualni v Italii, nebo Mad’arsku.

Bankovni prostredi

Podminky a pravidla, kterymi se fidi bankovnictvi jsou do urcité miry odlisné od nebankovniho
sektoru. Pravidla, kterymi se fidi tento sektor jsou zpravidla piisn¢jSi a pfesnéji definované.
Dtivodem je faktor dulezitosti tohoto sektoru pro cely hospodaisky systém.

Vedle obecné platnych opatieni existuje tedy fada specidlnich zékonti a v neposledni fad¢ regulaéni
opatieni centralni banky, jejichz cilem je sledovat a determinovat pfedevsim tyto skutecnosti:

podminky pro zaloZeni banky a ud¢€leni bankovni licence (kapitdlové zajisténi, rozsah bankovnich
aktivit, struktura zakladateld, atd.).

Regulacni opatieni tykajici se likvidity bankovnich instituci. To znamend stanoveni kvantitativnich
relaci mezi hodnotou pasiv a aktiv dané instituce.

Kapitalova primérenost, tj. minimalni Grovein podilu zakladniho kapitadlu banky na rizikovych
uvérech.

Rozsah 1vérové angaZovanosti, to jest uvérové politiky aobjemu uveéri poskytnutych
specifikovanym osobam, nebo obchodnim spole¢nostem.

Pravomoci bankovniho dohledu, vcetn¢ ndstroji k prosazeni ozdravnych, restriktivnich, C¢i

sank¢nich opatfeni.

Centralni banka vyraznym zptisobem determinuje bankovni prosttedi pomoci operativnich nastroja
ménové politiky, kterymi piimo ovliviiuje aktivity bankovniho sektoru. Mezi nejvyznamnéjsi
nastroje patfi:

zavazné stanovena vySe povinnych minimalnich rezerv, které musi banky drzet na zpravidla
bezurocném Uctu u centralni banky,

pravidla refinanéni politiky, kterymi centralni banka stanovi zpiisob poskytovani, objem a cenu
refinan¢nich avéra poskytovanych bankam,

gentlemanské dohody, na zéklad¢ kterych se centralni banka dohodne s komerénimi bankami na
urcitych postupech a spole¢né strategii v nékterych specifickych zéalezitostech,

primé stanoveni maximalnich urokovych sazeb z Gvérli a minimalnich Grokovych sazeb z depozit
(vkladti), eventuelné stanoveni maximalni vysSe poskytovanych veért jednotlivymi bankami.

Druhy bank

I v rdmci modelu univerzalniho bankovnictvi mohou existovat rizné typy bank, jejichZ ¢innost se do
znacné miry odliSuje. Tato odliSnost mize plynout z legislativnich opattfeni (naptiklad pro stavebni
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spofeni existuje samostatna legislativa), tak i ze zamérné specializace urcitych bankovnich instituci
pouze na nckteré aktivity (napi. hypotécni obchody, mezinarodni platebni operace, atd.). Své
vyznamné misto v orientaci bankovni instituce ma i historicky vyvoj (Ceska spofitelna - vklady
obyvatelstva, Zivnostenska banka - zahraniéni platebni operace, Investiéni banka - investiéni a mezi
bankovni operace, atd.). Banky putsobici vramci standardniho trzniho prostiedi délime do
nasledujicich skupin:

Univerzalni komeréni banky, které piedstavuji nejvyznamnéjsi skupinu bank v rdmci univerzalniho
bankovniho syst¢ému. Dominantni roli mezi t€émito bankami obvykle hraje jen n€kolik mélo velkych
bankovnich spolecnosti, vedle nichz existuje fada drobnégjSich bank specializovanych na urcitou
¢innost, pfipadné na urcitou klientelu. Typickym znakem univerzéalnich komer¢nich bank je nabidka
veskerych produktii komer¢niho i investicniho bankovnictvi. Z hlediska jejich zdroji prevazuji rtizné
formy vkladt fyzickych osob, obchodnich spolecnosti, atd. Vyznamnou roli hraji vlastni emise
dluhopisii, uvé€ry zmezi bankovniho trhu, atd. Z hlediska aktiv vétSinou pievladaji uvéry
poskytované podnikové sféfe, dale pak dluhopisy vyznamnych spolecnosti a statni dluhopisy.

Univerzalni banky unas provadéji své aktivity na zdkladé zédkona o bankach (zdkon 21/1992
o bankach ve znéni novel).

Sporitelny jsou instituce, které jsou orientované na piijem vkladl obyvatelstva a operace s témito
vklady (platebni styk, vklady, vedeni béZznych, terminovanych uctd, atd.). Z téchto divodi se
obvykle vyznacuji pocetnou siti pobocek sidlicich celém uzemi statu. Z hlediska umisténi aktiv
pfevladaji uvéry poskytované jinym bankdm, respektive dalSim finan¢nim institucim operujicim na
finanénim a kapitdlovém trhu. Tyto banky mohou podléhat nekterym specifickym regula¢nim
opatfenim nez bézné komerc¢ni banky.

V soucasné etap€ vyvoje naSeho bankovniho systému jsou spofitelny povazovany za ekvivalent bank,
to znamend Ze se na n¢ vztahuje stejné legislativni aparat. UrcCité specifika plynou z historického
vyvoje. Predstavitelem této skupiny bankovnich spole¢nosti je Ceska spofitelna, a s.

Stavebni sporitelny, jsou specialnim druhem spofitelen, které se sméji zabyvat vyhradné stavebnim
spofenim. To znamena, Ze piijimaji celové vklady a poskytuji v ndvaznosti na tyto vklady stavebni
ucelove uveéry (pii dodrzeni stanovenych specifickych podminek).

Podnikani stavebnich spofitelen je obvykle upraveno pfisluSnym legislativnim aparitem (Zéakon
96/1993 o stavebnim spofteni), jehoZ tkolem je regulace obchodnich aktivit stavebni spofitelny a tim
minimalizace Gpadku takovéto bankovni instituce.

Uvérova druZstva, u nis oznatovana jako spofitelni a Gvérova druzstva (kampelicky), jsou zpravidla
malé instituce zaloZené na principech druzstevni vzdjemnosti. Diivodem pro jejich vznik je zpravidla
potieba bankovnich sluzeb jejich ¢lent. Tyto instituce jsou pomérné bézné¢ v SRN. Vznikani téchto
druzstev je v CR regulovano zakonem 87/1995 o spotiebnich a uvérovych druzstvech. Jejich vznik je
mozny od 1. Ledna 1996. Zakladnim principem c¢innosti uv€rovych druzZstev je poskytovani
obvyklych bankovnich sluzeb vyhradné¢ pro své cCleny. Na tyto instituce se nevztahuje zakon
o bankach, tudiz nepodléhaji ani bankovnimu dohledu centrdlni banky, ani systému povinného
pojisténi depozit. Jak dohled, tak i pojisténi zajisStuji k tomu povéiené instituce.
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Hypotécéni banky jsou banky, které se specializuji na ziskdvani zdroji emisemi vlastnich
hypotéénich zastavnich listd. Na druhé stran¢ aktivit se zabyvaji poskytovanim tzv. hypotécnich
uveri (avera zajisténych stanovenym zplisobem zéastavnim pravem na nemovitost).

Soucasna legislativa nevyclenuje hypotécni banky jako zvlastni instituce, ale vaZze moznost provadét

hypotécni bankovnictvi na zvlastni licenci.

Investi¢ni banky jsou banky, které se v ramci konkrétniho bankovniho systému specializuji na
obchodovani s cennymi papiry a souvisejicimi produkty.

Prednaska 5: Bankovnictvi v Ceské republice
Centralni banka

V navaznosti na piestavbu ekonomiky v sousednich statech ve druhé polovin€ osmdesatych let se
zadaly piipravovat uréité zmény ekonomiky v tehdejsim Ceskoslovensku, rovnéz i v bankovnictvi.
Nové zakony o bankéch a spofitelnach, ptijaté koncem roku 1989, zakotvily institucionalni oddéleni
emisniho bankovnictvi od obchodniho bankovnictvi, umoznily vznik novych komercnich bank
a zavedly nové nepiimé néstroje fizeni bankovniho sektoru. Ménova politika byla koncipovana jako
restriktivni.

Komeréni aktivity ze strany SBCS byly v roce 1990 pievedeny na nové vzniklé statni penézni ustavy,
na Komeréni banku, VSeobecnou uvérovou banku a Investicni banku. Ostatni existujici banky
ziskaly univerzalni charakter (Zivnostenska banka, Ceskoslovenska obchodni banka, Ceska
spotitelna a Slovenska spofitelna). V roce 1990 doslo k zaloZeni novych bank (a.s.): Agrobanka,
Pragobanka, Ekoagrobanka, Bankovni diim Skala.

Zasadni zménou zahrani¢né obchodniho a devizového systému bylo sjednoceni kursu pro obchodni
a neobchodni platby.

Rok 1991 byl poznamenan aplikaci n¢kolika reforemnich z4sah:

a) cenova liberalizace

Od cenové regulace bylo osvobozeno 85 procent zboZi a sluzeb. Centraln€ stanovené ceny zlstavaji
u zékladnich potravin, energie pro domacnosti, vetejné dopravy, ndjemného a telekomunikacnich
sluZeb.

b) vnitini sménitelnost koruny

V penéznim systému byla zavedena vnitini sménitelnost koruny, zalozend na povinném odprodeji
devizového inkasa ve prospéch banky a na druhé stran€ na volném pfistupu k nadkupu deviz uré¢enym
pro uhrady plateb do zahranici.
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¢) liberalizace v zahrani¢nim obchodé

S vyjimkou vybranych komodit (ropa, zemni plyn, zbran¢) doslo k deregulaci a zruseni kvantitativni
dovozni restrikce. Dal§im opatienim bylo zavedeni jednotné struktury cel na dovadzené zbozi,
zavedeni dovozni piirazky a zruseni systému dotaci na vyvozy.

d) restriktivni makroekonomicka politika

Makroekonomicka opatieni spocivala v ptebytku bézného rozpoctu, v restriktivni ménové politice
a v restriktivni diichodové politice.

e) privatizace

V unoru 1991 byl pfijat zdkon umoznujici pfevod stitniho majetku za tcelem podnikatelskych
aktivit (velka privatizace). Stavajici statni podniky byly roz¢lenény do tti kategorii :

- podniky, které budou privatizovany v posledni etapé privatiza¢niho
procesu,

- podniky, které 1ze privatizovat odprodejem vhodnému zéjemci,

- podniky, které budou privatizovany kuponovou metodou.

c) prijeti zakona o konkursu a vyrovnani

Od cervence 1991 plisobi pii centralni bance tzv. bankovni dohled, jehoz ukolem je zabezpeCeni
bezpecnosti a diveéryhodnosti bankovniho systému. V zdjmu snizeni rizik vkladateli a obecné vSech
klientd banky usmérniuje bankovni dohled ¢innost bank. Bankovni dohled zajistuje ve své podstaté
¢innost metodickou, ¢innost licencni a ¢innost dohledavaci.

V pribéhu let 1991 a 1992 zacala centralni banka organizovat prozatimni sekundarni trh cennych
papirt. V této dobé€ bylo emitovano nékolik emisi sttednédobych statnich dluhopist.

Rok 1992 byl poznamenan procesem privatizace a pfevodli majetku v rdmci vyrovnani restitu¢nich
vyrovnani. Pocet jednotek pievedenych do soukromych rukou doséhl koncem tohoto roku hodnoty
120 000, podil soukromého sektoru dosahl vySe 20 %. Dulezitym zasahem do hospodafistvi byla
reforma cetniho systému.

Nova zakonna tuprava z konce roku 1992 formulovala SBCS jako centralni banku disponujici
prevazné nepfimymi nastroji, ktera je nezéavisla na vlade.

V bieznu 1992 zah4jilo ¢innost clearingové (zuétovaci) centrum SBCS, které vede bankam uéty
platebniho styku a jejich prostfednictvim provadi mezi bankovni platebni styk. Banky maji na téchto
uctech ulozeny povinné minimalni rezervy.
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Vvvoj struktury bankovniho sektoru v poslednich letech

Zasadni vliv na strukturu bankovniho sektoru v Ceské republice z hlediska poétu subjektti mélo
predevsim ukonceni cca tfiletého obdobi,, kdy nebyly poskytovany nové licence k bankovni ¢innosti
z davodii dokonceni konsolidace bankovniho sektoru a ujasnéni dlouhodobé politiky z pohledu
optimalni struktury bankovniho sektoru co do poctu bankovnich instituci a jejich specializace.
Zaroven byla struktura bankovniho sektoru ovlivnéna 1 vysledky konsolidacniho programu
v podminkdch malych bank.

V prvni poloviné roku 1996 byly vydany pouze dvé nové licence pro dcefinou spoleCnost West
Deutsche Landesbank a pobocku anglické Middland Bank. Ob¢ tyto banky se po ziskani licence
soustiedili na pfipravu svého podnikdni na nase trhu. V rdmci feSeni netinosné situace v piipadé
nékterych tzv. malych bank doSlo k odnéti bankovnich licenci dvéma institucim. Podle celkové
bilance bylo v nasem staté na konci minulého roku 55 bankovnich instituci, pficemz dvé z nich byly
komercné necinné.

Z tohoto hlediska byl minuly rok pomérné klidny, jelikoz nejvétsi dynamika rastu poétu bankovnich
instituci byla pfedev§im v letech 91 az 93, kdy se etablovala vétSina malych bank a bank
zahrani¢nich.

Zakladnim faktorem, jenz ovlivnil strukturu bankovniho odvétvi, bylo zejména feseni problémovych
bank, které vyustilo az k zavedeni nucené spravy, odnéti bankovni licence a ukonceni Cinnosti.
V soucasné dob¢ je v nucené spraveé pét bank.

K dal§im zménam ve struktufe bankovniho sektoru dosSlo postupné v souvislosti s procesem
specializace na trhu. Jednd se pfedev§im o skupinu Sesti stavebnich spofitelen, které¢ vznikly pted
Ctyfmi lety a specializuji se na stavebni spofeni obyvatelstva a poskytovani uvérii tykajicich se
rozvoje bydleni. Statni politika podpory bydleni souvisi i s rozvojem hypotécéniho bankovnictvi, které
bylo zdkonné upraveno az vroce 1995. V Ceské republice operuje zatim jedna banka tohoto
charakteru — Cesko-moravskd hypotééni banka. Specielni licenci tykajici se této Cinnosti ma
v soucasné dobé¢ dalSich pét bankovnich instituci, které vSak nevykazuji takovy stupeni specializace.
Mezi banky s vyraznou specializaci lze zatadit jesté dvé dalsi instituce, jejichZ spoluzakladatelem byl
stat. Jedna se o Ceskou exportni banku, ktera ma za ukol podporovat statni zajmy v oblasti exportu a
Cesko-moravskou zaruéni a rozvojovou banku, jejimz cilem je podpora rozvoje sektoru drobnych a
sttednich podnikatel?l.

Pivod kapitalu v bankdch ptsobicich na ceském bankovnim trhu se v poslednim obdobi nijak
zasadné¢ nezmeénil. NavySovani zdkladniho jméni se délo pfevazné formou rovnomérné Ucasti
soucasnych akcionaii na novych emisich akcii. Vstup novych investorti byl patrny piedevsim ve
skupiné¢ malych bank, kde v ndvaznosti na konsolida¢ni program bylo zakladni jméni navySeno ve
vetsi mite a v nékterych piipadech dochézelo 1 ke vstupu novych investort.

Z pohledu zahraniéniho kapitalu pisobi v Ceské republice predevsim 100% dcefinné spoleénosti
renomovanych zahrani¢nich bank. Zahrani¢ni kapitél je soucasti i ostatnich bankovnich instituci i
kdyz vétSinou nedosahuje padesati procentniho podilu. Bank s ,,pouze,, ¢eskym kapitdlem bylo ke
31,12,96 pouze deset. Stale vysoky podil statu na zakladnim jméni bank souvisi s nedokoncenou
privatizaci velkych bank, ve kterych si stat stdle drzi znaény podil ve vysi 20 — 50 procent.
V soucasné dobé (8/97) vSak probihaji jednani zasadniho charakteru na urovni vlady, tykajici se
privatizace téchto podilti. Zahrani¢ni kapital v Ceskych bankach, jehoz podil se neustdle zvySuje na
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ukor domaciho, pochédzi zejména ze zemi EU, obzvlast¢ pak z Némecka, Rakouska, Francie a
Nizozemi. Dal$im vyraznym investorem pak je USA.

Nartst bankovnich aktivit se pti (zhruba0 neménném poctu bank v poslednich letech promita co do
rustu objemu bilan¢ni sumy, tak 1 kapitdlového vybaveni. Ve struktuie bank podle velikosti bilan¢ni
sumy se tak posilila skupina bank s bilan¢ni sumou mezi 25 - 50 mld. K¢ a 10 —25 mld. K¢. Mirné
zvyseni po¢tu bank s bilan¢ni sumou pod 5 mld. K¢ souvisi pfedevSim s utlumem jejich Cinnosti.
Zvysovani velikosti bankovnich instituci formou fizenych fiizi bude pravdépodobné jeden z trenda
blizké budoucnosti, coz povede ke zddané koncentraci bankovniho sektoru.

Z pohledu kapitalového vybaveni jsou zmény ve struktuie ceského bankovnictvi jesté vyraznéjsi. Zde
se projevila piedev§im snaha o zvySeni kapitdlového potencidlu banky a s tim souvisejici odolnost
banky vi¢i moznym rizikim. Toto se projevilo pfedevSim ve vyrazném zvySeni poctu bank se
zakladnim jménim nad jednu miliardu korun. Pro srovnani, tuto sumu piekracovalo v roce 1994
pouze 10 instituci (ze 42 existujicich), zatimco v roce 1996 to bylo jiz 20 (ze 44 existujicich).
Vzhledem k rozdilnému legislativnimu pfistupu do tohoto poctu nejsou zahrnuty dcefinné spolecnosti
zahrani¢nich bankovnich instituci.

Aktivity bankovnich instituci podle kategorii

Na ¢eské bankovnim trhu pasobi tzv. univerzalni banky a pobocky zahrani¢nich bank. Rozhodujici
slovo mé skupina tzv. velkych bank. Tato skupina piedstavuje spolecnosti, jejichz bilanéni suma
pfedstavuje témét 70 procent bankovniho sektoru z pohledu celkové bilanéni sumy a témét 50
procent co do objemu zakladniho jméni. Zaméfenim svych ¢innosti se tyto banky vyrazné odlisuji,
pfi¢emz orientace nejvétsich-tradiénich bank pretrvava: Ceska spofitelna (primarni vklady
obyvatelstva), Cs. Obchodni banka (zahrani¢ni aktivity), Komeréni banka a IPB financovani velkych
podnikt. V jejich rozvoji je vSak mozné sledovat rozSifovani aktivit ve vSech smérech a objemech.
Rozhodujicim faktorem vSak stale je dokoncenti jejich privatizace.

Druhou pocetné nejvyznamnéjsi skupinou bank jsou zahrani¢ni banky, kam patii pfevazné dcefinné
spole¢nosti vyznamnych zahrani¢nich bank. Tyto banky se orientuji predevSim na tzv. velké
bankovnictvi. Jejich klientelu tvofi predev§im velké primyslové podniky se zahrani¢ni majetkovou
ucasti (mnohdy pochdzejici ze zemé plvodu té€chto bank). Tyto instituce pracuji predevs§im
s prostfedky ziskanymi na mezi bankovnim trhu a jejich orientace na ziskavani primarnich vkladu je
zatim mal4. Své obchody zpravidla realizuji jejich centrély, které disponuji potfebnym kno-how a
rozhodovaci pravomoci. Tyto banky piedstavuji pro ¢esky trh vyznamny konkurenéni prvek, ktery se
za¢ina projevovat od roku 1995.

Za dalsi vyznamnou skupinu je moZzné oznacit sektor tzv. malych bankovnich instituci. Tyto banky
predstavuji v naprosté veétSin€ pripada ryze Cesky kapitél a sviij vznik datuji do obdobi 1991 — 1993.
Tyto banky sehrali svou vyznamnou roli pfedev§im v procesu privatizace, kdy zprostiedkovali
potiebny kapital a zdkladni mnoZinu sluzeb potfebnych k odstartovani novych aktivit. Nevyhranénost
jejich strategie, prudky nefizeny rozvoj jejich aktivit, vynucené zmény ve financovani banky,
minimalni zkuSenosti vedouciho managementu a nékteré dalsi faktory zptsobily problémy celé fady
téchto instituci. Disledkem byl zédsadni konsolidaéni program, jehoz cilem byla zakladni selekce
v tomto sektoru a eliminace nejvice rizikovych instituci. Pifedpokladem dalsiho rozvoje tohoto
sektoru (mnohdy 1 pfeziti n€kterych instituci) bude postupna koncentrace a specializace.
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Cinnost pobodek zahrani¢nich bank byla umoZnéna zakonem o bankach z roku 1992. Vyvoj v &asti
této skupiny je obdobny jako u zahrani¢nich bank, pficemz orientace na velké podniky se zahrani¢ni
majetkovou ucasti je jesté vyraznéjsi. Kromé pobocek zahrani¢nich renomovanych bank pusobi
v ptihrani¢nich oblastech i n¢kolik pobocek regiondlnich rakouskych a némeckych bank, jejichz
aktivity jsou velice omezené a piisn¢ regionalni. Primérna bilan¢ni suma ve skupiné ke konci roku
1996 doséahla 14,5 miliardy K¢.

Centralni banka

Centralni banka ma v modernim bankovnim systému nezastupitelné misto. Jeji funkce a postaveni
jsou v mnohém odli$né od ostatnich bank.

Mezi nejdilezitéjsi pfi¢iny vzniku centralnich bank l1ze uvést relativné Spatné finan¢ni hospodateni
vlad, nedostate¢né zdroje mincovniho kovu a v neposledni fad¢ pak slozité integracni procesy, béhem
nichz se formovali ndrodni ekonomiky a pfislusné trhy (v€etné financnich). Vznik rozsahlého
jednotného vnitiniho trhu vyzadoval formovani odpovidajici jednotné penézni soustavy — kterou
zajiStuje centralni banka. Centralni banka méla v dob& svého vzniku za kol vedeni statnich ucti a
uvérovani statniho rozpoctu.

Centralni banky vznikaly v podstaté dvojim zplsobem. Prvni zplisob piedstavoval vznik z jiz
existujici obchodni banky, kterd ptfevzala nékteré pravomoci a zarovenl odpovédnosti. Piikladem
tohoto postupu je centralni banka ve Svédsku. V roce 1656 byla zalozena soukroméa obchodni banka
Rikets Standers Bank, kterd po piislusnych zménach za¢ala od roku 1697 plnit funkci Svédské
centrdlni banky — Sverige Riksbank.

Druhy zptisob vzniku centralni banky piedstavuje jeji cilené zalozeni. Tak tomu bylo napf. v roce
1694 pti zaloZeni Bank of England.

Postaveni a cile centralni banky

Zakladni poslani centrdlni banky je v oblasti makroekonomické. Zakladnim ukolem je garance
kvalitniho ménového vyvoje. Zisk je produkovan jako druhotady produkt. Centralni bankou v Ceské
republice je Ceska narodni banka, ktera vznikla k 1. lednu 1993 z do té doby existujici Statni banky
Ceskoslovenské.

N Ceskévrepublice je postaveni centralni banky zakotveno v ustave, ktera zarucuje jeji nezavislost
(Ustava Ceské republiky, zdkon 1/1993 Sb.). Jeji postaveni je déale konkretizovano v zdkon¢ o Ceské

narodni bance (zdkon & 6/1993 Sb. o Ceské nirodni bance ve znéni pozdgjsich novel), ktery
specifikuje jeji cile, organizaci, nastroje, pravomoci, principy hospodareni, atd.
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Vznik a tiloha Ceské narodni banky

Pravni predpoklady pro vznik Ceské narodni banky byly vytvoieny jiz za existence spole¢ného statu.
Federalni shromézdéni piijalo dne 8.10.1992 novelu ustavniho zékona o Ceskoslovenské federaci.
Tato novela zohlednila urcité politické tendence, které v t¢ dob¢ jiz neodvratné smétovaly k zéniku
federace.

Ustavni zakon &islo 541/1992 Sb., o déleni majetku Ceské a Slovenské Federativni republiky mezi
Ceskou a Slovenskou republiku a jeho piechod na Ceskou a Slovenskou republiku, stanovil zptisob
rozdéleni majetku Statni banky ¢eskoslovenské mezi emisni banky republik ke dni zaniku federace,
to znamena 1. lednu 1993.

Charakteristika Ceské narodni banky jako ustfedni banky statu je zakotvena v Ustavé Ceské
republiky. Ustava zarucuje nezavislost CNB tim, Ze do jeji ¢innosti lze zasahovat pouze na zakladé¢
zakona.

Zakon Ceské narodni rady cislo 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, vysel z koncepce zdkona o Statni
bance ceskoslovenské, jehoz navrh byl konzultovan s Mezinarodnim ménovym fondem 1 Svétovou
bankou a fadou vyznamnych domacich i zahrani¢nich experti.

Postaveni CNB je vnaSe staté (i vramci standardnich ekonomik) znaéné silné, protoze je
zodpovédna pouze parlamentu, a to jesté v omezené podobé. V éele CNB stoji guvernér, ktery je
jmenovan na pétileté funkeni obdobi a je zvan na zasedani vlady CR, i kdyz jeho rozhodnuti jsou na
rozhodnutich vlady nezavisli. Nejvys§i rozhodovaci pravomoc v CNB méa Bankovni rada. CNB
vykovéava svoji Cinnost prostfednictvim vlastni centrdlni banky a pobocek, které maji nckteré
specialni ukoly (sprava platidel a hotovostniho ob&hu v regionu, reeskont smének, dohled nad siti
pobocek obchodnich bank, atd.).

Funkce centralni banky

Zakladni funkci centralni banky je zajisténi stability mény a jeji pozitivni rozvoj. Zakon o CNB fika:
,Hlavnim cilem Ceské narodni banky je zabezpedovat stabilitu ¢eské mény,,. Zodpovédnost centralni
banky ma vSak ponckud S§ir§i meze. V souladu s touto zodpovédnosti lze specifikovat nckteré
nejvyznamnéjsi funkce.

a) emise hotovostniho obéziva
Centralni banka je jedinou bankou ve staté, ktera ma opravnéni emitovat hotovostni penize
(bankovky a mince). Proto je téZ nazyvana cedulovou bankou. Tato funkce je nejen historicky

[ 24

v zékoné& o CNB.

b) funkce banky komer¢énich bank

Centralni banka vystupuje jako banka vici ostatnim komerénim bankdm. V praxi to znamend Ze
banky si mohou od centrdlni banky vyptij¢ovat penize ve formé uvért, na druhé strané maji
povinnost si u centralni banky ukladat sva depozita. Centralni banka ma opravnéni provadéet ostatni
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bézné operace vici komerénim bankdm (zuctovani, devizové obchody, terminované operace, atd.).
Centralni banka vede ucty jednotlivych obchodnich bank.

¢) provadéni ménové politiky

Centralni banka je povéfena péci o stabilitu mény. Centralni banka je tedy vrcholnym subjektem
ménové politiky statu. Tento kol napliluje provadénim ménové politiky prostiednictvim nastroji
a opatfeni (arokové sazby, ménovy kurz, atd.). Prostfednictvim téchto zasahii centralni banka miii na
Sirsi makroekonomické cile, jakymi jsou: ovlivnéni miry inflace, devizovy kurz, rovnovaha platebni
bilance, atd.

V této funkci je tloha centralni banky ovlivnéna mirou své nezévislosti na vladé. V tomto smyslu je
postaveni centralnich bank v n€kterych zemich pon¢kud odlisné. V nékterych regionech ptredstavuje
centralni banka zcela nezavislou instituci (USA, SRN, CR, Svycarsko), a jinych je patrna jeji
zavislost na vladnich rozhodnutich (Italie, Japonsko, UK, Francie), pfi¢emZ se jednd o formu piimé
podfizenosti, ¢i formu realizatora stanovené hospodaiské a finan¢ni politiky.

d) funkce banky vii€i statnimu rozpoctu

Centralni banka zaujima vyznamné postaveni ve vztahu ke statu, statnimu hospodateni a vladé. Toto
postaveni ma v mnoha pfipadech monopolni charakter (jsou vSak i situace, v nichZ stit jedna
s ostatnimi komer¢nimi bankami). Centralni banka mé za ukol predevsim nasledujici zalezitosti:
emise statnich obligaci, sprava statniho dluhu, nebo ptebytku, sprava ménovych rezerv, atd.

Mimotadna dulezitost je kladena pfedev$im na spravu statniho Uveéru. Tento uvér je obvykle
realizovan prostfednictvim emise cennych papirti, pokladni¢nich poukazek, dluhopisi, atd. a jejich
realizaci na trhu. Uvérovani statu prostfednictvim cennych papirt je dilezitou pojistkou stability
ménové soustavy, jelikoz pii tomto zpiisobu financovani nedochazi ke zméné mnozstvi penéz
v ob&hu, ale pouze k pohybu jizZ emitovanych penéZnich prostredk.

e) provadéni bankovni regulace a dohledu

Ve vétSin€ piipadli je centrdlni banka povéfena provadénim bankovni regulace, vytvafenim
podminek pro rozvoj bankovnictvi, kontrolou dodrzovani legislativnich omezeni, atd. Centralni
banka ma zaroven dostatek pravomoci k regulaci tohoto sektoru a ptipadnym napravnym opatfenim.

f) sprava devizovych rezerv statu

Centralni banka ma za tkol spravu devizovych rezerv. Vyse devizovych rezerv, které centralni
banka obhospodatuje je pravidelné zvefejnovana. Devizové rezervu jsou tvofeny z volné
sménitelnych mén (predev§sim USD, DEM), nékterych ménovych jednotek (ECU, SDR) a tzv.
rezervnich penéz u mezinarodniho ménového fondu. Operace s devizovymi rezervami sleduji tii
zakladni cile: devizova likvidita zemé, udrZeni hodnoty devizovych rezerv, fizeni sménného kurzu
narodni mény vici ostatnim zahrani¢énim ménam.

Stav ménového kurzu ovliviiuje centrdlni banka prostfednictvim tzv. devizovych intervenci. Tyto
intervence spocivaji v ndkupu ¢i prodeji deviz na devizovém trhu.Témito operacemi fidi centralni
banka poptavku po narodni méné, ale zaroven i dal§i makroekonomické cile, jako napt. sniZeni miry
inflace, ovlivnéni miry nezaméstnanosti, vyvoj meénovych agregati, vyvoj platebni bilance,
ekonomicky rist, atd.
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g) zastupovani statu v mezinarodnich finan¢nich a ménovych institucich

Centralni banka ma pravomoci uzavirat dohody mezinarodniho charakteru v oblastech bankovnictvi
a finan¢nictvi, déale pak zastupuje stat v institucich jakymi jsou Mezinarodni ménovy fond, Svétova
banka, atd.

Nastroje centralni banky

Centralni banka mé k dispozici nastroje, které slouzi k prosazovani ménovych a politickych cilt.
Tyto nastroje lze Clenit z riiznych hledisek. Nejdulezitéjsi Clenéni bere v uvahu povahu a S§ifi
pusobeni. Z tohoto pohledu zname ndastroje piFimé (administrativni) a nastroje nepiimé (trzni).
Uplatnéni téchto néstroji mize pusobit plosné (pfipadné¢ i na vSechny ekonomické subjekty),
piipadné selektivne.

Diskontni sazba

Diskontni sazba vyhlasovand centralni bankou, je sazbou, za kterou centrdlni banka pijcuje
komerénim bankdm bézné uvéry. Zmeéna této sazby ma za ndsledek zdrazeni, nebo zlevnéni zdroji
komerénich bank a jejich tirokovych sazeb, a tim i pokles, nebo narlst ¢erpanych tvera.

Zvyseni diskontni sazby obvykle dopada i na banky, které necerpaji tivéry od centralni banky.

Uvéry centralni banky

Pod timto terminem je tfeba rozumét vSechny uvéry poskytované centrdlni bankou ostatnim
komerénim bankam. Tyto Gvéry se lisi technikou poskytovani, splatnosti, irokovou sazbou, t¢elem,
zpusobem splaceni, atd. Zmény v objemu centrdlni bankou poskytovanych Uvéri se projevuji
v likvidnich rezervach bank a ovliviiuji tivérovou kapacitu bank.

Operace na penéznim trhu

Tyto operace spocivaji v obchodech (ndkup/prodej) scennymi papiry (zpravidla statnimi
pokladni¢nimi poukdzkami) mezi centralni bankou a komer¢nimi bankami. Jejich dopad na banky je
analogicky jako u uvéri poskytovanych centralni bankou. Nakup cennych papiri centralni bankou
z portfolia bank zvySuje likvidni rezervy bank a shodné jako u uvérti poskytovanych centralni bankou
bankam zvysuje uvérovou kapacitu. Prodej cennych papirti centralni bankou bankam komerénim ma
pfirozené opacny ucinek.

Obchody s cennymi papiry mohou probihat i formou dohody o zpétném odkoupeni (repo). Tyto jsou
zalozeny na kombinaci promptniho prodeje (ndkupu) cennych papiri a soucasné zpétného
terminovaného nakupu (prodeje), pticemz je pevné sjednéna cena pro zpeétny terminovy obchod.

Povinné minimalni rezervy

Povinné minimalni rezervy jsou prostiedky, které musi banky udrzovat jako sviij neuroceny vklad
u centralni banky. V nékterych zemich je déale stanovena minimalni pokladni hotovost drzena
bankami v tuzemské méné. Vyse té€chto rezerv je bankam stanovena v relaci k objemu primarnich
vkladii, které maji klienti u banky. Pokud banka kratkodob& nedodrzi stav povinnych minimalnich
rezerv, centralni banka ,,ptij¢it této bance uver zatizeny vysokou urokovou sazbou.
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Konverze a swapy cizich mén

Centralni banka miize vyuzivat k ovliviiovani bank nakupu a prodeji (konverzi) cizich mén za ménu
tuzemskou, popt. kombinovat promptni nakup (resp. prodej) cizi mény s jejim terminovym prodejem
(resp. ndkupem) za pfedem pevné stanoveny meénovy kurz (devizové swapy). Nakup cizi mény
centralni bankou od bank zvysuje likvidni rezervy bank a shodné¢ jako pifi nakupu cennych papirii
zvysuje uveérovou kapacitu bank. Prodej cizi mény centralni bankou bankam ma opacny ucinek.

Pravidla likvidity

Tato pravidla urcuji bankdm zavazné relace mezi urcitymi polozkami pasiv a aktiv banky, zejména
z hlediska doby jejich splatnosti, atd. Pro banky tato pravidla pfedstavuji ur¢ité minimalni podminky
pro zabezpeceni jejich likvidity (omezuji napt. refinancovani dlouhodobych uvérii z kratkodobych
zdrojli). Zavedeni ¢i zména téchto pravidel jsou nastrojem s velmi tvrdym dopadem. Banky musi
zpravidla pfimo pfizplsobit strukturu své bilance, to znamena snizit objem nekterych svych aktiv
(avért), nebo naopak zvysit objem nékterych zdroji (navysit zékladni kapital, atd.).

Uvérové kontingenty
Uvérové kontingenty piedepisované centralni bankou bankdm komer¢nim piedstavuji v absolutnim
vyjadfeni maximalni objem avéri, které mohou banky svym klientim poskytnout.

Urokové limity

Urokové limity ptfedepisuji bankdm zdvazné maximadlni trokové sazby z bankou poskytovanych
uvérl, ¢i pfijimanych depozit.

Bankovni regulace a dohled

Pro bankovnictvi je ve vSech vyspélych zemich typicka pfisnéjSi mira regulace, nez je tomu
v ostatnich odvétvich narodniho hospodafstvi. Cilem bankovniho dohledu je monitorovat chovani
bank a usmériovat jejich ¢innost tak, aby se nevystavovaly nadmérnému riziku, které by ohrozilo
zajmy vkladatela.

Za zakladni diivody pro nutnost vysokého stupné regulace bankovnictvi je mozné povazovat.

¢) Banka je vzdy spojena s fadou ekonomickych subjektli, na jejimz zdravém fungovani jsou Casto
tyto subjekty existencné zavislé.

h) Banka z rozhodujici ¢asti obchoduje nikoliv s vlastnimi penézi, ale s penézi téchto subjekti, které
je tieba chranit. Je tfeba brat v iivahu, ze tyto subjekty nemaji dostatek informaci a asto ani

schopnosti posoudit existen¢ni situaci té, ¢i jiné bankovni instituce.

i) Trzni ekonomika je zaloZena na ob&hu penéz, poruchy v jejich kolob&hu (pfedevsim v oblasti
platebniho styku) by mohly velmi negativné ovlivnit efektivni fungovani celé ekonomiky.

j) Bankovni regulace a dohled davaji centralni bance leps$i pozici pro provadéni jeji mé€nové politiky
jak v ramci existujicich bankovnich subjekti, tak 1 v ptipad¢ vzniku subjektii novych.
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Bankovni regulace a dohled se soustied’uje na ¢tyii zakladni prvky:

- regulace vstupu do bankovni sféry

- stanoveni zékladnich pravidel pro fungovani obchodnich bank
- povinné pojisténi vkladl

- pusobeni centralni banky jako véfitele posledni instance.

Regulace vstupu do bankovni sféry je jednim ze zakladnich regula¢nich opatieni. Kazdy subjekt,
ktery ma zajem pusobit jako banka musi obdrzet prisluSnou bankovni licenci. Zajemce o tuto licenci
musi splnit naro¢na kritéria, mezi kteréd patii napf-.:

- minimalni vySe zdkladniho kapitalu + prokazani ptivodu tohoto kapitalu
- kvalifikaéni a moralni zptisobilost managementu banky

- odpovidajici materialni, technické, bezpecnostni zabezpeceni provozu

- vytvofeni odpovidajicich kontrolnich a Gcetnich systému

- specifikace majetkopravnich vztaht zakladatelt

- detailni plan ¢innosti pro kratkodoby a sttednédoby ¢asovy horizont.

Zajem centralni banky je pribézné zptisnovani téchto kritérii. Toto pfedstavuje urcitou prevenci —
bariéru vstupu — proti nekvalitnim podnikatelskym subjektim smétujicim do finanéni sféry a
pfipadnym nasledkim jejich ¢innosti.

Zikladni pravidla ¢innosti bank.

- Pifimé&fenost zakladniho kapitalu.
Tento pozadavek je kvantifikovdn pomoci riznych ukazatell, z nichZ nckteré maji povahu
mezinarodné uznavanych doporuceni a standardd. Nejznamé;jsi z nich je tzv. kapitalovy standard
autorizace. Tento ukazatel je konstruovan jako pomér kapitdlu k celkovému souhrnu rizikové
vazenych aktiv a tzv. avérovych ekvivalenti podrozvahovych polozek. Ukazatel byl konstuovan
bankovnim dohledem banky pro mezinarodni platy v Basileji.

- Pfiméfenost korunové a devizové likvidity.
Tento pozadavek je zajiStovan pomoci pravidel likvidity, kterd spocivaji ve stanoveni zavazné
struktury aktiv a pasiv a vzajemnych vazeb mezi nimi.

- Limity avér a majetkovych tcasti.
Ve vétsiné ekonomik se stanovuji limity uveérl, které mohou banky klientiim poskytnout. Cilem
je vetsi diverzifikace aktiv a rozprostieni rizika.

- Informacni povinnost.
Rozsah informacnich povinnosti obchodnich bank zpravidla spoc¢iva v auditu, archivaci dokladt a
dal$ich aktivitach. Tyto povinnosti jsou zpravidla stanoveny zdkonem.

- Ochrana pted nelegalnimi praktikami.

Jde o soubor opatfeni, ktery mé zabranit nelegdlnim praktikdm bank a jejich klient. Jedna se
predevs§im o operace souvisejici s tzv. pranim Spinavych penéz a déle pak tzv. insider obchody.
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Povinné pojisténi vkladi jehoz cilem je ochrana vkladatelt, jak fyzickych, tak i pravnickych osob
v ptipad¢ tpadku banky. Existuji rizné systémy, kde se pojisténi vztahuje pouze na fyzické osoby, a
systémy, kde se vztahuje jak na fyzické, tak i na pravnické osoby. Rovnéz tak i vyse pojisténého
vkladu a mira pojistného plnéni je rtizna.

Centralni banka jako véritel posledni instance vystupuje v ptipad¢ ztraty likvidity obchodnich
bank. Hlavnim divodem této funkce je =zajisténi efektivnosti, bezpeCnosti, divéryhodnosti a
funk¢énosti bankovniho systému. Centralni banka vychazi z faktu, ze Upadek jedné banky miize
vytvofit lavinovy efekt 1 u dalSich bankovnich instituci.

Bilance centralni banky

Struktura bilance narodni banky v podstaté¢ zavisi na mife vyuZivani jednotlivych ménové
politickych ndastroji, urovni vazeb mezi centralni bankou a komerénimi bankami, mife devizovych
rezerv, zapojeni centralni banky do mezinarodnich instituci, atd.

Tato bilance je tvofena aktivy a pasivy:

aktiva Ceské narodni banky:

zlato, pohledavky viici MMF, pohledavky vici zahranici, pohledavky vic¢i tuzemskym bankdm,
uveéry poskytnuté klientim, tuzemské cenné papiry a ucasti, bézné hospodateni statniho rozpoctu,
ostatni pohledavky vici statnimu rozpoctu, pokladna, ostatni aktiva, cenné papiry a Ucasti
v korunach,

pasiva Ceské narodni banky:

emise obéZiva, zavazky viaci MMF, zavazky vuci zahrani¢i, zavazky vici tuzemskym bankam,
vklady klientd, emitované tuzemské cenné papiry, bézné hospodafeni statniho rozpoctu, ostatni
zavazky vici statnimu rozpoc€tu, zakladni jméni, fondy a rezervy banky, ostatni pasiva.
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Prednaska 6: Obchodni banky

vvvvvv

naplni jejich ¢innosti je pfijiméni vkladi od pravnickych a fyzickych osob a poskytovani uvérd na
vlastni ucet. Postaveni a funkce obchodnich bank jsou vymezeny zvlastnim zakonem o bankéch.
V Ceské republice je ¢innost obchodnich bank upravena zakonem ¢. 21/1992 o bankach.

Ceské obchodni banky miizeme ¢lenit do skupin podle riznych hledisek, kterymi mohou byt:

- velikost zakladniho kapitalu, bilan¢ni sumy a pobockové sité
- typ bankovni licence

- prevazujici sluzby

- pravni postaveni a charakter vlastnictvi

- zpusob vzniku.

Podle velikosti zakladniho kapitalu, bilancni sumy a velikosti pobockové sité pouzivame nésledujici
rozdé€leni.

- Malé banky, kde zakladni kapital ¢ini cca 600 mil. K¢, bilanéni suma cca 3 mld. K¢ a banka ma
okolo 5 obchodnich pobocek.

- Stfedni banky, kde zakladni kapital ¢ini cca 1,5 mld. — 2,0 mld. K¢, bilan¢ni suma se pohybuje
okolo 10 mld. K¢ a banka disponuje cca 40 — 50 obchodnimi misty.

- Velké banky, kde jednotlivé parametry vysoce prevysuji kategorii stfednich bank.

Dle typu bankovni licence rozliSujeme dva zakladni druhy bank.

- Banky s plnou bankovni licenci.
- Banky s ¢aste¢nou bankovni licenci.

Dle pievazujicich sluZeb rozliSujeme opét dvé zékladni skupiny bank.

- Banky univerzalni — které provad¢ji pfevaznou vétsinu obvyklych bankovnich operaci.
- Banky specializované — které se zamétuji pouze na vybrané skupiny sluzeb, obchodd, ¢i klientt.

Dle pravniho postaveni a charakteru vlastnictvi rozliSujeme tfi zdkladni skupiny bank.

- Statni penéZzni Gstavy, ve kterych je stat jedinym vlastnikem. V soucasné dob¢ se jedné naptiklad o
Konsolidac¢ni banku.

- Akciové spolecnosti, které se dale de€li na banky s vyhradné Ceskym kapitdlem, s vyhradné
zahrani¢nim kapitalem, ptipadné se smiSenym kapitalem. Urcitou skupinu tvoii zaroven banky
s vyraznym podilem statu (prostfednictvim FNM).

- Pobocky zahrani¢nich bank.

Dalsi skupinou instituci operujicich na trhu jsou instituce s omezenou bankovni licenci. Jedna se o

instituce, které disponuji ¢asteCnou, velmi omezenou bankovni licenci na vybrané specializované
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operace. V soucasné dob¢ se jednd predevsim o stavebni sporitelny, hypotécni banky a tvérova
druzstva.

Posledni skupinu tvofi tzv. nebankovni instituce. V podstaté se jednd o instituce, které maji
nebankovni charakter a nedisponuji bankovni licenci, ale které svoji ¢innosti banky podporuji, ¢i
jinak dopliuji. V nasi zemi v soucasnosti operuji nasledujici instituce:

- Bankovni asociace, Praha

- Svaz bank, Praha

- Bankovni institut, a.s., Praha

- Bankovni ekonomické spole¢nost, Praha
- ISCMUZO,a.s., Praha

- Casopis Bankovnictvi, Praha.

ZaloZeni banky

ZaloZeni banky je podminéno ziskanim pfisluiného povoleni. Zadost o udéleni tohoto povoleni musi
obsahovat: zdiivodnéni zadosti, ndvrh stanov banky, tidaje o zakladatelich, idaje o vysi a struktuie
zakladniho jméni zakladané banky, vycet pldnovanych ¢innosti, podrobny obchodni pldn na obdobi
tii let, strategii rozvoje jednotlivych bankovnich aktivit, informace o organizaci banky, jména alesponi
tfi navrhovanych vedoucich pracovnikti banky, interni kontrolni systém.

O udéleni povoleni pisobit jako banka (respektive ziskani bankovni licence) rozhoduje CNB po
dohod¢ s ministerstvem financi po posouzeni:

a) puvodu, dostatecnosti a slozeni zékladniho jméni a dalSich financnich zdroji potencialni banky
(prokézani legalniho ziskani jméni vloZeného do spolecnosti ve vysi alespont 500 mil. K¢, zakladni
udaje o zakladatelich, jejich finan¢ni situace a hospodaiské vysledky za obdobi poslednich tii let,
a jejich angaZovanost v dalSich podnikatelskych subjektech),

b) odborné zpiisobilosti a obfanské bezihonnosti osob navrhovanych pro fizeni budouci banky
(vypis z trestniho rejstiiku, zivotopis, odborné zpiisobilost),

¢) technickych a organizacnich ptedpokladl pro vykon navrhovanych ¢innosti potencialni bankovni
instituce (sidlo, ostatni prostorova feseni, technické zajisténi, ochrana informaci, ostatni bezpe¢nostni
opatieni, atd.),

d) redlnost predklddanych ekonomickych kalkulaci o rentabilité a vynosech budouci bankovni
instituce, ekonomicka ucelnost, atd.

Zahraniéni banka, ktera ma zajem zfidit pobocku na tzemi CR predklada zadost o povoleni Ceské
narodni bance. Souc¢asti dokumentli ptedkladanych statutdrnim orgdnem zahrani¢ni banky je zdvazné
prohldSeni zahrani¢ni banky o pfevzeti odpovédnosti za vypofadani veskerych aktiv a zavazki
pobocky.
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Podle platného zakona cislo 21/1991 Sb., o bankach, se bankami rozuméji pravnické osoby zalozené
jako akciové spolecnosti nebo statni penézni ustav. Podle obchodniho zédkoniku banka vznika dnem,
ke kterému byla zapsana do obchodniho rejstiiku.

Nejvyssim organem banky (akciové spolecnosti) je valnd hromada. Do plisobnosti valné hromady
nalezi: rozhodnuti o zvyseni a sniZzeni zakladniho jméni a vydani dluhopisti, volba a odvolani ¢lenti
predstavenstva, volba a odvolani ¢leni dozoré¢i rady, schvéleni rocni ucetni uzavérky, rozhodnuti
o rozdéleni zisku a stanoveni tantiém. Banka musi mit statutdrni organ (pfedstavenstvo) nejméné
t¥i¢lenny. Dozoréi rada musi mit alespon tii &leny. Clen dozoréi rady nesmi byt zaméstnancem téze
banky.

Zakladni operace banky

Banka jako finan¢ni instituce dosahuje zisku prodejem aktiv s urcitym souborem charakteristik
(kombinace likvidity, rizika a vynosl) a pouZitim vynosit k ndkupu aktiv s odliSnym souborem
charakteristik. V praxi se bankovni podnikani soustfed’uje do téchto oblasti.

b) Banky pfijimaji vklady od obyvatelstva, podnikatelskych subjektii, bank a ostatnich instituci,
ziizuji na vedeni téchto vklada Gcty a za ptijaté vklady poskytuji urok.
d) Banky ptjcuji svym klientim penézni prostiedky a pfijimaji za to trrok.

g) Banky provadéji jménem ana ucet svych klientli platby penéznich prostiedkd a piijimaji je,
upravuji o tyto platby stavy uctl, které vedou.

d) Banky odkupuji od svych klientl penéZni prostfedky v jedné méné€ za ménu jinou.
e) Banky vyménuji klientele hotovostni penize za bezhotovostni a naopak.
f) Banky poskytuji zaruky za své klienty.

g) Banky obchoduji s cennymi papiry a investuji do nich na burze i mimo burzu, jak na vlastni ucet,
tak i na ucet svych klienta.

h) Banky provozuji sluZzby navazujici na jejich zakladni ¢innost: zpracovani akreditivu, inkasa,

uschovaci sluzba, provozovani platebnich instrumentt, poradenstvi, zpracovani bankovnich
informaci.

Rizeni aktiv a pasiv banky

Banky se museji principielné¢ zabyvat: fizenim likvidity, to znamena ziskdnim dostate¢nych
likvidnich aktiv, minimalizaci rizika ziskavanim méné rizikovych aktiv, ziskdvanim relativné
levnych penéZnich prostfedkl, minimalizaci rizikovosti pifjmid a vydajii, kterd plyne ze zmén
urokové sazby.
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Banky vedle bankovniho kapitalu vytvéreji rezervy, aby zabrénili situaci, kdy banka nemiize dostat
svym zéavazklim a zaplatit svym vkladatelim. Nedostatek rezerv je mozné fesit: snizenim rozsahu
pujcek, odprodanim svych ptjcek jiné bance, odprodejem casti portfolia cennych papirt, vypijckou
od centralni banky, jinou vypijckou, atd.

Pii fizeni aktiv vedeni banky sleduje zdkladni strategii, ze vyhleddva pijcky acenné papiry
s nejvyssim moznym vynosem a zaroven se snazi minimalizovat riziko a zajiStovat potiebnou
likviditu tim, ze bude drzet likvidni aktiva.

V minulosti vétSinu zdroji ziskdvaly banky prostiednictvim vklad. Rozvoj mezibankovniho trhu

piinesl nékteré nové néstroje a operace, jako tzv. pujcek pfes noc, rozvoji obchodovatelnych
depozitnich certifikata, atd.

Obchodni strategie a politika

Banka ma v cele pfedstavenstvo volené akcionafi, jehoz ulohou je dohlizet na fizeni banky.
Predstavenstvo nese hlavni odpovédnost za stanoveni obchodni strategie a uréeni obchodni politiky.

Orgény bankovniho dohledu nezasahuji  do procesu stanoveni obchodni strategie bank.
Predstavenstvo a vedeni banky musi brat v ivahu omezeni uvérové Cinnosti ze strany regulace
bankovniho dohledu. Organy bankovniho dohledu mohou stanovit limity pro nékteré typy uvéru.
Ptedstavenstvo mé za Ukol dohliZet na ¢innost vedeni tak, aby tyto normy ptedepsané zakonem nebo
bankovnim dohledem byly splnény.

Bilance banky a vykaz zisku a ztrat

Podobné¢ jako u jinych podnikt, podavaji banky zakladni informaci o obsahu, rozsahu a do jisté miry
1 kvalité ¢innosti banky dva nejdtlezitéjsi ic€etni vykazy - bilance a vykaz ziski a ztrat.

KaZzda bilance, ndm dava informaci o tom, jaka je struktura majetku daného podniku na jedné strané
a z jakych zdrojl je na druhé stran¢ tento majetek financovan.

Majetek - aktiva ukazuje leva strana bilance, zdroje financovéni jsou zachyceny na pravé strané
bilance. Polozky na pravé stran€ bilance se oznacuji jako pasiva, zahrnujici cizi i vlastni zdroje.
V anglosaském ucetnictvi se mtizeme setkat s tim, Ze prava strana bilance se oznacuje jako zavazky
a kapital, pficemz zévazky predstavuji cizi zdroje a kapital zdroje vlastni. Z logiky podvojného
ucetnictvi plyne, ze kazda bilance musi byt ucetné vzdy vyrovnand, neboli musi vzdy platit:

celkova aktiva = celkova pasiva

neboli

celkova aktiva = zavazky + kapital.

Aktiva Pasiva (zavazky a kapital)
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. Pokladni hotovost 1. Zavazky k bankdm

. Vklady u centralnich bank 2. Zéavazky ke klientim

. Statni pokladni¢ni poukézky 3. Zévazky z emitovanych obchod.
a reeskontované sménky cennych papirt

. Pohledévky za bankami 4. Rezervy

. Uvéry klientim 5. Podfizeny dluh

. Cenné papiry 6. Zakladni jméni

. Majetkové ucasti 7. Kapitalové fondy

. Hmotny a nehmotny majetek 8. Rezervni fondy a ostatni

fondy ze zisku

. Vlastni akcie a pohledavky za 9. Nerozdéleny zisk

akcionari

Aktiva

Pokladni hotovost, obsahuje hotovostni penize véetné bankovek a minci v zahrani¢ni méné.
Vklady u centralni banky, jsou splatné pohledavky u centralni banky. Tato polozka ptedstavuje
nejlikvidngjsi formu aktiv, nékdy je oznacovana jako rezervy.

Statni pokladni¢ni poukazky a eventuelné dalsi cenné papiry predstavuji ty cenné papiry, které
1ze pouzit na ziskani penéznich zdroji z centralni banky (lze je reeskontovat).

Pohledavky za bankami pfedstavuji vSechny formy pohledavek za plynoucich z bankovnich
obchodii.

Uvéry klientim piedstavuji veskeré pohleddvky za domacimi i zahrani¢nimi nebankovnimi
institucemi a jednotlivei.

Do kategorie cenné papiry patii veskeré obchodovatelné dluhopisy, které jsou emitovany
vefejnym sektorem 1 soukromymi institucemi. Tato polozka zahrnuje 1 cenné papiry
s proménlivym vynosem (akcie).

Majetkove ucasti jsou obvykle ve formé akcii, banka je drzi dlouhodobé a vétSinou nejsou urceny
k béZnému obchodovani.

Hmotny a nehmotny majetek banky ptfedstavuje veSkery hmotny majetek (naptf. pozemky,
budovy, kancelafska a vypocetni technika, atd.) a nehmotny majetek (napt. kancelaiské potireby),
ktery banka pottebuje k vykonu své ¢innosti.

Pohledavky za akciondfi a vlastni akcie, pfedstavuji upsané a dosud nesplacené zakladni jméni
banky.

Struktura aktiv bankovniho systému CR byla v roce 1995 nasledujici: uvéry klientim (46%), cenne
papiry (18%), vklady u bank (17%), ostatni (9%), vklady u CNB (9%), pokladni hodnoty (1%).
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Pasiva

- Zavazky kbankam, ptedstavuji veskeré penézni Castky dluzené tuzemskym i zahrani¢nim
penéznim ustavim. Tyto se dale ¢leni podle doby splatnosti.

- Zavazky ke klientim, které predstavuji veskeré dluzné penézni ¢astky klientim.

- Zavazky z emitovanych obchodovatelnych cennych papir predstavuji veskeré dluhy banky, pro
které byly vydany obchodovatelné cenné papiry.

- Rezervy predstavuji penézni zdroje vytvaiené a uréené na kryti rizik plynoucich z ¢innosti kazdé
banky. Krom¢ zakonnych, povinnych rezerv miize jit i o rezervy dobrovolné.

- Podtizeny dluh ptedstavuje zdrojovou polozku, jakysi prechod mezi vlastnimi a cizimi zdroji.

- Zakladni jméni ptedstavuje souhrn vkladi vlozenych akcionafi banky.

- Kapitalové fondy predstavuji ty fondy, které banka vytvaii v priibéhu své ¢innosti z jinych zdrojt
nez ze zisku.

- Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku jsou fondy tvoiené ze zdanéného zisku banky (napf.
zakonem stanoveny rezervni fond).

- Nerozdéleny zisk predstavuje vytvoieny zisk, ktery dosud nebyl rozdélen (napf. na doplnéni
rezervniho fondu, na vyplatu dividend, atd.).

Pasiva lze celkové rozdélit na cizi zdroje, které banka ziskdva na uvérovém principu od svych
vétiteld, a vlastni zdroje, které jsou tvoreny jednak vklady majiteli banky a jednak vlastni ¢innosti
banky. Struktura pasiv bankovniho systému CR byla v roce 1995 nasledujici: ptijaté vklady (50%),
Gvéry od bank (21%), ostatni (12%), rezervy a rezervni fondy (6%), zdroje od CNB (4%), zakladni
jmeéni (4%), nerozdéleny zisk (1%).

Podrozvahové polozky

Tato skupina predstavuje dve zakladni polozky.

- Potencidlni polozky plynouci z riznych, zpravidla pisemnych zavazkd banky (napt. bankovni
zaruky, akcepty smének, atd.

- Uvérova rizika zahrnujici veskeré neodvolatelné zavazky banky, ze kterych mize v budoucnu
bance plynout uvérové riziko (napft. zavazek zpétného odkupu dluhopisu).

I kdyz pro vSechny banky v dané zemi plati obvykle jednotnd formalni struktura bilance, je zfejmé,
ze v podilu jednotlivych polozek bilance a tedy jejich vyznamu pro banku budou samoziejmé mezi
jednotlivymi bankami rozdily dané zaméfenim jejich ¢innosti.

Vvkaz zisku a ztrat

Jak jiZ nazev ucetniho dokumentu tika, ptedstavuje vykaz ziski a ztrat prehled hospodateni banky za
prislusné ucetni obdobi (mésic, kvartal, rok). Vykaz ziskl a ztrat predstavuje piehledné usporadani
vSech vynosovych a nakladovych polozek banky. Na zakladé porovnani celkovych vynosii a ndkladt
v daném obdobi hovoiime o zisku, ¢i ztraté v hospodafeni banky.

Vykaz zisku a ztrat je u nas jednotlivymi bankami zpravidla zvefejnovan ve vertikalnim usporadani.

Banky dle platnych ucetnich ptedpisti maji za povinnost zvetejiiovat vykaz zisku a ztrat v zakladni
strukture, kterd ma nasledujici podobu (zjednoduseno):
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Ptijaté uroky

Placené uroky

Vynosy z cennych papiri s proménlivym vynosem
Vynosy z majetkovych ucasti

Vynosy z poplatkli a provizi

Placené poplatky a provize

Zisk, ztrata z finan¢nich operaci

Vynosy z finan¢niho leasingu

Ostatni vynosy

10. VSeobecné provozni naklady

11. Odpisy a tvorba opravnych polozek hmotného a nehmotného majetku
12. Néklady na finan¢ni leasing

13. Tvorba rezerv a opravnych polozek k avérim

14. Mimotadné naklady a vynosy

15. Hospodaisky vysledek (zisk/ztrata)

16. Dan z piijmu

17. Cisty zisk/ztrata

ORI B W=

Bankovni rizika

V pritbéhu finanénich obchodl jsou banky vystaveny fadé rizik. Vzhledem k tomu, Ze banky se snazi
z dlouhodobého hlediska maximalizovat a stabilizovat svlij vynos, museji piebirat urcitad rizika,
protoze nerizikové operace by se mohly projevit v nizké ziskovosti banky. Banky se proto snazi
maximalizovat svoji ziskovost pfi dané (stanovené) mire rizika. V dalSim textu budou uvedena
zakladni rizika, kterd se v bankovnictvi vyskytuji.

Uvérové riziko spo¢iva v tom, Ze klient ¢ obchodni partner banky nedodrzi sjednané podminky
finan¢ni transakce a bance tim vznikne financni ztrata. Toto riziko plyne ze struktury a kvality
bilan¢nich aktiv banky a mimo bilan¢nich dichodi. Jedné se napt. o platebni neschopnost ¢i platebni
nevuli dluzniki, nekvalitni cenné papiry, rizikové poskytované bankovni zaruky, devizové obchody,
rizikové obchody z devizového trhu.

Urokové plyne ze zmén trznich turokovych sazeb (resp. ménovych kurzil) a projevuje se negativnim
dopadem zmén trZznich Urokovych sazeb na Cisté urokové vynosy banky (na ¢isté jméni banky
definované jako rozdil trzni hodnoty aktiv minus trZzni hodnota zavazki). VySe trokového rizika
zavisi na struktufe bilance banky z hlediska citlivosti urokovych sazeb (trZnich cen) jednotlivych
polozek aktiv i pasiv na zmény trznich arokovych sazeb. Urokové riziko ma banka tehdy, pokud
urokova citlivost aktiv neni shodna jako u pasiv.

Likvidni riziko je zplisobeno naruSenim likvidity banky. Toto naruseni, byt 1 kratkodobé vyvolava
neduvéru ze strany klientli banky, ktefi své vklady z takové banky rychle vybiraji a prevadéji do jiné
instituce. Pokud banka nemé dostate¢né pené€zni zdroje, aby mohla naruSeni likvidity rychle
vyrovnat, mize to pro ni znamenat existencni problémy. Vedle toho, Ze banka sama se musi starat
o svoji likviditu jako podminku své existence, centrdlni banka reguluje pomoci svych nastroja
a pravidel ur¢itou minimalni likviditu kazdé banky a tedy celého bankovniho systému.
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Kapitalové riziko spociva vtom, Ze vySe zévazkl v trznim ocenéni je veEtSi nez trzni hodnota
veskerych aktiv. Prakticky to znamend, ze se banka stdva nesolventni. Banka musi udrzovat takovou
vysi vlastniho kapitalu, kterd by uvedenou situaci vyloucila. Je zfejmé, Ze ¢im vyssi je vlastni kapital
banky, tim mensi riziko nesolventnosti existuje.

Devizové riziko vznikd z nevyvazené struktury aktiv a pasiv v devizovém hospodateni banky.
Devizové riziko prakticky pfedstavuje mozné ztraty banky v disledku zmén devizovych kurzi. Toto
riziko je zvySovano turbulencemi na devizovém trhu a pfiliSnou otevienosti devizovych pozic.
Snizeni devizového rizika 1ze dosdhnout pouzitim pfislusnych derivatovych nastrojii (hedging), coz
vsak predstavuje urcité naklady.

Ptes vSechna tato rizika a specifické postaveni bank jsou obchodni banky, ale i ostatni finannci
instituce plnohodnotnymi trznimi subjekty, které mohou fungovat na komercnich principech. To
znamena, ze usiluji o:

- dosazeni zisku, ¢ili rentabilitu
- schopnost dostat svym zavazktm, ¢ili likviditu,
- minimalizaci rizika.

Princip rentability spociva ve skute¢nosti, Ze obchodni banka se snazi docilit maximalnich vynost pii
minimalnich nakladech. Praxe vsak ukazuje, Zze vysoce vynosné operace jsou obvykle spojené
s vysokym stupném rizika a doc¢asnou ztratou likvidity.

Princip likvidity vyZzaduje, aby byla banka v kazdém okamziku schopna splnit své zavazky vuci
klientovi. Nedostate¢na likvidita mize znamenat ztratu diivéry v bankovni instituci, kterd predstavuje
pravdépodobné nejcenngjsi aktivum. VSeobecnd ztrata divery predstavuje pro banku stav ohroZeni a
muze vyustit az v tzv. ,,run,, na banku, a nasledny upadek banky.

Respektovani principu minimalizace rizika znamena, Ze banky uvazlivé podstupuji riziko plynouci

z bankovnich obchodd. V redlné praxi vSak bezrizikové obchody neexistuji, proto se jedna o jeho
maximalni omezeni a diverzifikaci.
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Prednaska 7: Charakteristika bankovnich produktu

Banky v soucasné dobé poskytuji Sirokou paletu bankovnich produkti a sluzeb. Iptes nckteré
nedostatky stale se jest¢ vyskytujici (zapti¢inéné rychlym rozvojem bankovnictvi) Ize povazovat tuto
nabidku za relativné srovnatelnou s nabidkou bank vyspélych zapadnich zemi.

Zakladni rysy bankovnich produktu

Ve své podstaté mizeme zaradit bankovnictvi do sféry sluzeb nemateridlni povahy. Je tomu tak
proto, Ze naprostou vétSinu bankovnich sluzeb ovliviiuji nematerialni faktory. Jednotlivé sluzby,
které jsou bankovnimi institucemi nabizeny a provadény jsou tzv. bankovni produkty. Spole¢nymi
rysy téchto bankovnich produktii jsou: nemateriélni charakter, dualismus hodnotové a vécné stranky
a jejich vzajemna propojenost a podminénost.

Z nematerialni povahy bankovnich produktd plyne n€kolik dulezitych skutecnosti. Tyto produkty
nejsou skladovatelné, to znamend ze je relativné obtizné vytvofit jejich zdsoby. Banka musi byt
pripravena okamzité reagovat na konkrétni pozadavky klientli, coz pfinasi zna¢né naklady spojené
s udrzenim kapacitnich moznosti banky a timto i na vysokém podilu fixnich ndkladd. Tyto produkty
jsou abstraktni, coz samo o sobé piinasi zvySené naroky (a s tim souvisejici naklady) na reklamu
je také vychova klienta a nepfimé ovliviiovani jeho zdjmu o jednotlivé nabizené produkty. Tyto
produkty nelze patentové chranit, coz v praxi znamend pouze nepatrny c¢asovy naskok pred
konkurenci. Vzhledem k mimofaddnym finan¢nim a organiza¢nim narokiim, lze vSak jisty néaskok
udrzet 1 v takovychto podminkach.

Vétsina penéznich operaci je ovlivnéna tzv. dualismem. Jeho podstatou je spojené hodnotové a vécné
stranky. Hodnotova stranka je ur¢ena financnim popf. jednotkovym objemem . Vé&cnd stranka je
charakterizovana jako dusledek pusobeni personalnich, technologickych a materidlnich faktort.
Tento pohled je mozné vyjadfit jednotkovym hodnocenim produkti (napf. pocet vydanych
uveérovych listi).

Vzéajemna propojenost a podminénost bankovnich produktti vyplyvéa na jedné strané z jejich vlastni
podstaty, kdy jeden nemuze existovat bez druhého (napt. vydani platebni karty bez vedeni osobniho
uctu). Na druhé stran¢ spoc¢ivd ve védomém propojovani nékterych bankovnich produktl a cilem
poskytnuti vyssi urovné sluzeb ve prospéch klienta (i z hlediska vlastniho profitu). Tato propojenost
je dulezita vzhledem k nékterym skutecnostem.

- Né&které produkty by i pfes relativné vyhodné podminky nenalezly své opodstatnéni a tedy ani
zajem ze strany klientl (jsou tedy nabizeny spolecn¢).

- U souvisejicich produktl lze stanovit obchodni podminky tak, aby celkovy efekt byl maximalni
a néklady zustaly na pfijatelné tirovni.
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Cena bankovnich produkti

Cena za poskytované sluzby, respektive vynos z poskytnutych prostfedki hraje velice vyznamnou
roli. Cena (a do jisté miry i ndklady) jsou vysledky celkové strategie banky a prubézné provadéné
politiky.

Hlavnim cilem cenové politiky je stanoveni takovych cen produktli a sluzeb, které budou znamenat
dostatecnou ziskovost, zajisténi stabilni pozice na trhu, eventuelné jejich plynulého zlepSovani,
udrzeni zdrojové narocnosti v piijatelnych mezich (zdroje financni, lidské, prostorové, technologické,
materialni, atd.).

Ceny bankovnich produktti mohou byt interpretovany riznym zplsobem. Za zdkladni zptsoby vSak
lze povazovat:

urok ze zapujcenych penéz je v podstaté cena za zaptjceni formou uvéru, nebo dluhopisu,

provize a prémie je cena za poskytované sluzby spojené s rizikem zicastnéné bankovni instituce,

piimé poplatky predstavuji cenu za provedeni urcité sluzby klientovi, ktera je spojena s vyuzitim
zdrojli (obecn€) bankovni instituce a kterd jsou explicitn€ vyc¢islena (napt. poplatek za pfevod
finan¢nich prostfedkl z jednoho G¢tu na jiny),

neprimé poplatky jsou cenou za provedeni urcité sluzby klientovi, ktera vsak neni explicitné
vycislena.

Pro stanoveni vysledné ceny bankovniho produktu je zapotiebi stanovit bazi, ke které se bude cena
vztahovat. V podstaté¢ je mozné pouzit néktery z nasledujicich postupl, ¢i jejich vzdjemna
kombinace.

Hodnotovy objem, kdy cena bankovniho produktu je stanovena jako cena za hodnotovou jednotku
a celkova cena je dana prostym soucinem jednotkové ceny a objemu daného produktu. V tomto
pfipad¢ je samoziejmé nutné zohlednit casovy faktor.

Jednotkovy produkt, kdy cena je stanovena pausalné na jednotkovy produkt. Vysledna cena je dana
soucinem jednotkové ceny a Cetnosti jednotkovych produkti.

Hodnotovy vysledek znamend, Ze cena je stanovena jako funkce dosazeného vysledku sjednaného
obchodu.

Cas, kdy cena je stanovena ve vztahu k dasové jednotce. Vysledna cena je tedy stanovena jako
soucin ¢asového obdobi a jednotkové ceny.
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Klientsky ucet

Za zakladni bankovni ucet, od né¢hoz je odvozovano mnozstvi dalSich produktl, je tzv. bankovni
ucet. Bankovni ucet, ktery je zakladan jako ucet zdvazkl a pohledavek, zaklada banka klientovi na
zéklad¢ pisemné smlouvy. Podle ucelu, ke kterému byl ucet zfizen, rozliSujeme nasledujici druhy
uctl: ucty platebniho styku, v ramci kterych banka provadi platebni styk. Vkladové ucty, které slouzi
k vedeni terminovanych vkladi. Depotni ucty, na kterych vede banka pro svou klientelu cenné
papiry. Uvérové téty, na kterych banka eviduje avéry poskytnuté svym klienttm.

Ztizeni klientského Uctu predstavuje zakladni operaci od které se odvozuje vztah mezi klientem
a bankou. Zftizeni uctu je rovnéz zakladnim ptfedpokladem pro moznost vyuziti fady navazujicich
produkti.

Ptikladem klientského bankovniho uctu je tzv. bézny ucet. Tento je ziizen na zdkladé pisemné
smlouvy, jejiz zakladni nélezitosti vychédzeji z obchodniho zédkoniku. Pti uzavirani smlouvy je klient
povinen prokdzat svoji totoznost. Prakticky to znamena, ze banka ma vzdy piehled o zakladateli-
majiteli uctu. Tato skutecnost ma vSak tajny charakter a jsou s ni sezndmeny pouze osoby povéiené.
Pro poskytovéani informaci tykajicich se bankovnich U¢td jsou definovana velice pfisnd pravidla
a banky je poskytuji pouze v nejnutnéjsich ptipadech.

Bézny Gcet mize byt zalozen jak fyzickou, tak i pravnickou osobou. Dilezitou skutecnosti je 1 tcel,
k jakému je konkrétni ucet zakladan. V ptipadé bézného osobniho uctu je v dostacujici predlozeni
dokladu totoznosti. V piipadé podnikatelského uctu je tieba predlozit piisluSna opravnéni, nebo
nékteré dalsi doklady. Souc¢asti smlouvy je vzdy i podpisovy vzor, ve kterém majitel uvadi vzorovy
podpis (vzorové podpisy), jimiz museji byt vybaveny vSechny piikazy tykajici se nakladani
s prostiedky na uctu, atd. V nékterych piipadech se muize jednat o kombinaci nékolika podpist,
pfipadné kombinace podpist a piislusnych razitek.

Banka ma opravnéni stanovit i n€které dal$i podminky pro zfizeni a vedeni tctu. BéZné ucty mohou
byt vedeny v jakékoliv pfedem dohodnuté¢ méné. Uzavienou dohodu o bézném u¢tu miize majitel
kdykoliv s okamZitou platnosti vypovédét. Pokud dojde k vypovédi ze strany banky, je toto mozné
s ucinnosti ke konci mésice, nasledujiciho po mésici, ve kterém byla vypoveéd’ majiteli dorucena.

Ze zustatku na uctu plati banka klientovi urok. VySe tohoto uroku je stanovena ve smlouve, na
zékladé které je udet zalozen. Uroky jsou splatné ke konci kalendainiho &tvrtleti, pokud neni
stanoveno jinak. Pfi pohybu na Uc¢tu plati banka urok za den, ve kterém byla Castka pfipséana,
a naopak neplati Girok za den, ve kterém prostiedky opustily ucet.

Banka smi provadét platby z bézného uctu pouze z ptikazu majitele ti€tu, nebo osoby jim povétené.
Banka v bézném ptipadé¢ umoznuje Cerpani z uctu do vyse kladného zlstatku. V ptipad¢ zaporného
zUstatku je tento Gro€en jako Uvér. Sazby spojené s urocenim uctu (debetni i kreditni) jsou bankou
stanoveny individuelné.

Bankovni produkty

Pasivni obchody jsou transakce, pfi nichz obchodni banka pifi nichZ obchodni banka pfijima od
svych klientl penize. Tyto penize si klient u obchodni banky ulozi prostfednictvim nejriiznéjSich
forem a druhti vkladi, depozit ¢i jiného zadluZeni obchodni banky.
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Mezi pasivni obchody patii 1 pfijimani avéra a pajéek od jinych bank ¢i jinych majiteld volnych
penéz. Obchodni banka se pfi téchto transakcich stava dluznikem a plati svému véfiteli (vkladateli)
urok (cenu depozita, vkladu). Nazev pasivni obchody plyne z toho, Ze ziistatek téchto obchodl se
promita v tzv. pasivni (zdrojové) stran€ rozvahy obchodni banky.

(bézné ucty, kontokorentni ucet, bézny devizovy ucet, kraitkodoby terminovany ucet, terminované
vklady stfedn¢ a dlouhodobé, terminované Ucty kratkodobé, stfednédobé a dlouhodobé devizoveé
ucty, stavebni spofeni se statnim ptispévkem)

Aktivni obchody navazuji na UspéSnou cinnost banky v oblasti depozitnich aktivit. Pfi téchto
obchodech poskytuje banka klientiim docasn¢ uvér a provadi obchody na pené¢znim trhu a investicni
obchody. Aktivni obchody maji podobu uvérovych obchodl, obchodi na penéznim trhu
a investi¢nich obchodd.

(kontokorentni Givér, Gvér na prechodny nedostatek finan¢nich prostredki, ivér na bézné prostiedky,
uvér na sezénni ndklady, uveér na investice, vér na nakup akcii nebo na slozeni podilu do
spoleéného podniku, Gveér na nédkup provozni jednotky v rdmci privatizace, veér na piimy dovoz
v cizi méné, exportni uvérova linka, exportni odbératelsky uvér, eskont smének, zaruka za zaplaceni
platebnich zévazk, hypotécni Gvery)

(emisni obchody, vlastni a zprostfedkovatelské obchody, depotni obchody, majetkovd sprava,
ptfiprava emise cennych papirti, umistnéni emise cennych papiri na trhu, kotace cenného papiru na
burze, blokové obchody, zprosttedkovani obchodu s cennym papirem, Gschova cenného papiru,
depozitarska sluzba, ucast na aukci depozitaiské sluzby pro investi¢ni fondy - investi¢ni spolec¢nosti -
penzijni fondy, U€ast na aukcich statnich dluhopist a akcii FNM, depozitni certifikaty)

Nékteré¢ Cinnosti obchodni banky namaji pfimy dopad na bilanci banky, a ztohoto diivodu se
nazyvaji neutralni nebo mimobilan¢ni obchody. Jednd se zejména o oblast platebniho styku,
poskytovani bankovnich a jinych informaci, nebo napft. safesovou sluzbu.

(produkty platebniho styku, sménarenské operace, tuzemské Seky, cestovni Seky, platebni karty,
promptni platba, dokumentarni akreditiv, dokumentarni inkaso, hladké platby)

Operace na devizovém trhu se provadéji v souvislosti s thradami za dovoz zbozi a sluzeb a inkasy
za vyvoz zboZi asluZeb, s poskytovanim auhradou zahrani¢nich bankovnich Uvérd. Vznik
devizovych pohledavek a zavazkii vyvolava nabidku a poptdvku po rizné kvalitnich narodnich
meénach (eventueln€ nadnarodnich ménach).

(spotové obchody, swapové transakce, terminované obchody, opce, obchody za kurs devizového
fixingu)

Depozitni bankovni produkty

Depozitni produkty pfedstavuji formy ziskavani ciziho kapitdlu. Banka pfi nich vystupuje v pozici
dluznika. Tyto produkty se odraZeji na pasivni strané bankovni bilance. Za zakladni formy téchto
produktl Ize povaZovat:

- prijimani vkladi v podobé vkladi na vidénou, terminovanych a ispornych vkladu,
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- emise bankovnich dluhopisi, které¢ zahrnuji celou bohatou Skalu dluhopist lisicich se splatnosti,
uro¢enim, obchodovatelnosti, atd.,

- specialni depozitni produkty, které jsou upraveny specialnim rezimem, jako naptiklad stavebni
spofeni, emise hypotécnich zéstavnich listd, repo operace.

Vklady na vidénou

Vklady na vidénou jsou kdykoliv (bez vypovédni lhity) splatné vklady klientd u bankovni instituce
(napt. bézny ucet). Tyto nastroje predstavuji predevsim ruzné druhy béznych, kontokorentnich ucti,
jejichz zakladni pouziti spociva predevsim v provadéni bezhotovostniho platebniho styku.

Zalozeni tohoto produktu je podminéno pisemnou smlouvou. Banka je povinna piijimat vklady
a provadét platby ve méné, na kterou ucet zni. Realizace platby je povinné provedena v den pfijeti
prikazu, nejpozdéji vSak den nasledujici. Za provedenou operaci (provedeni platby) mé banka narok
na vhradu. Pfipadné Skody plynouci z chybného uctovani jdou na vrub banky ktera poskytuje
konkrétni nastroj. Majitel u¢tu ma narok na prokazani a rekonstrukci provedenych plateb. Majitel
muze smlouvu kdykoliv vypovédét.

Vzhledem k vysoké operativnosti vklad je Uroceni téchto nastroji velice nizké. Vlivem tohoto
nizkého uroceni je zustatek na téchto uctech udrzovan pouze na minimalni nutné vysi nutné pro
bézny platebni styk. Banka je povinna pfipsat prostiedky ve prospéch bézného uctu ke dni, kdy
ziskala prdvo s nimi nakladat, od tohoto dne nalezi majiteli i urok. Za den, ke kterému banka
vyplatila penize z uétu & provedla platbu, Girok majiteli Gétu nenalezi. Uroky jsou splatné koncem
kalendarniho ctvrtleti a jsou piipisovany ve prospéch bézného uctu.

Hlavni vyznam téchto néstroji z pohledu klient je v provadéni platebniho styku. Pro banku
predstavuji tyto produkty dileZity zdroj penéZnich prostiedkii. Tyto zdroje jsou relativné levné,
operace s nimi spojené (napi. platebni styk) jsou vSak finan¢né€, administrativné 1 organizacné
naro¢né. Dilezitym jevem pro bankovni strategii je i1 skute¢nost, Ze vklady na vidénou zdrazuji
1 povinné minimalni rezervy, které z téchto vkladl musi banka udrzovat

Terminované vklady

Jednd se o vklady na pevnou (neménnou) ¢éastku, kterou klient uklddd u banky s cilem vyssiho
urokového vynosu. Z hlediska zplsobu casového omezeni dispozice s vkladem rozezndvame
nasledujici druhy terminovanych vklada: vklady na pevnou lhiitu a vklady s vypovédni lhitou.

Zakladni uprava terminovanych vkladi je obsazena v obchodnim zdkoniku (dil XXIV Smlouva
o vkladovém uctu, § 716 - § 719). K uzavieni smlouvy o vkladovém uctu je tfeba pisemnou smlouvu.
naklada-1i majitel s prosttedky na Gc¢tu pied dobou urcenou ve smlouvé, narok na trokovy vynos mu
zanika, pripadné je adekvatné redukovan (disponovéni s vkladem pifed uplynutim dané lhity lze
smluvné osetfit).

Pro urokové sazby z terminovanych vkladi jsou charakteristické nékteré rysy:
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- urokova sazba je tim vyssi, ¢im vétsi je vySe vkladu a delsi doba splatnosti  (pro relativné dlouhy
Casovy interval, je vSak mozné isniZzeni Urokové sazby, ato vzhledem k ofekavanému poklesu
urokovych mér),

- ptizptusobeni rokové miry reaguje relativné rychle na trzni podminky,

- urokova sazba je u vkladi na pevnou lhitu vétSinou stanovena fixné pro celou dobu splatnosti,
u vkladii s vypovédni lhiitou je stanovena pohyblivé a méni se v prubéhu trvani vkladu,

- uroky jsou splatné po uplynuti lhiity nebo vypovédi, pti dlouhodobém vkladu jsou splatné koncem
kalendaifniho roku (déle pak pii vybéru).

Vklady jsou tro¢eny fixni sazbou, pohyblivou sazbou, nebo progresivni sazbou.
Pro banku znamenaji terminované vklady dileZzity zdroj penéznich prostfedkl. Ve srovnani s vklady

na vidénou jsou tyto prostfedky mén¢ administrativné a technicky naro¢né. Ina tyto depozitni
nastroje se vztahuje povinnost drzeni povinnych minimalnich rezerv.

Usporné vklady

Usporné vklady jsou vklady na Gspornych vkladovych tétech, proti kterym je vystaven bankovni
doklad, vétSinou ve formé vkladni knizky. Dispozice s vkladem je mozna proti ptedlozeni tohoto
dokladu. Prosté ptedlozeni je nékdy kombinovano existenci hesla, které je podminkou pro
disponovani s vkladem. Tyto vklady slouzi k dlouhodobému uloZeni prostfedkii klienta za tcelem
vyssiho trokového vynosu.

Na rozdil od néstrojii platebniho styku, je moZné na tyto bankovni produkty penézni prostiedky
prevadét, nikoliv vSak z nich pfevodem platit. Dispozice s vkladem miZe byt omezena sjednanou
vypovédni lhitou. Vypoveédni lhita Cini ze zédkona 3 meésice, pokud neni stanoveno jinak (v
nékterych piipadech je tato lhita 1 aZz 2 roky). Banka u vétSiny produktl umozni vybér pied
smluvnim terminem, pozaduje vSak za to urcity poplatek (ktery je relativné vysoky).

Pravni zajisténi Gspornych vkladt je zakotveno v obCanském zakoniku. Z vystaveného dokladu
(vkladni kniZky) musi byt patrnd vySe vkladu, jeho priibézné zmény, Urokova sazba. Zapis ve
vystaveném dokladu je rozhodujici pro stanoveni zlstatkové vyse vkladu. Bez ptedlozeni
vystaveného dokladu nelze s vkladem disponovat (vyjma specifickych situaci, jakou je zniceni
vkladni knizky, jeji ztrata, atd., které jsou feSeny individueln¢).

Zpusob uroceni tspornych vkladii je obdobny jako v ptipadé¢ terminovanych vkladi. Vyse trokovych
sazeb zpravidla lezi pod urovni srovnatelnych depozit (s témito vklady jsou zpravidla spojeny vyssi
provozni ndklady). Citlivost GUrokové miry na trznich vykyvech je zpravidla nizS§i nez
u terminovanych depozit.

Usporné vklady jako penézni nastroj maji dobrou likviditu, lze na nich prib&zné ménit zistatek,
nejsou s nimi spojeny zadné dodatecné naklady a prfedevSim maji v nasi zemi dlouholetou tradici.

Vklady na vkladnich knizkach predstavuji pro banku dilezity zdroj refinancovani. Organizaci
orientovanou na tento typ produktii je Ceska spofitelna a s.
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Vkladové listy a bankovni dluhopisy

Banka muze ziskat penézni zdroje iemisi vlastnich dluhopisti. Tyto mohou byt odlisSné dobou
splatnosti, pfevoditelnosti sekundarni obchodovatelnosti, nebo formou.

Pravni uprava vkladovych listl a bankovnich dluhopisii je zakotvena v zakoné 591/1992 Sb.
o cennych papirech a v zdkoné 530/1990 o dluhopisech.

Zpusob uroceni bankovnich dluhopisit mé nékolik forem. DIluhopisy maji emisni a splatny kurz
odpovidajici nominélni hodnoté, uroky jsou vyplaceny v pravidelnych obdobich. Dluhopisy jsou
vydavany s emisnim kurzem v nominalni hodnoté, v dob¢ splatnosti je jednorazové splacena jistina
plus trok za celou dobu splatnosti vypocteny dle pfedem stanoveného zptisobu. Diskontované
dluhopisy maji emisni kurz diskontovan ke dni emise (sniZzeny o urok za celou dobu splatnosti),
v dobé splatnosti je vyplacena nominalni hodnota. Urokova sazba ma fixni, nebo variabilni charakter
s vazbou na referen¢ni sazbu.

Bankovni dluhopisy maji obvykle mirn€ vys$§i nominalni urokovou sazbu, vys$§i miru zdanéni
vynost, relativné vyssi likviditu. Pro emitujici banku znamenaji bankovni dluhopisy zdroje na pevné
stanovenou dobu. Jelikoz nebyvaji zafazovany mezi primarni zdroje, nepodléhaji povinnym
minimalnim rezervam a jejich existence je spojena s niz$imi provoznimi naklady.

Hypotécni zastavni listy

Hypotécni zéastavni listy jsou emitovany bankovni instituci, kterd ma k tomu specidlni licenci.
Hodnota téchto penéznich produkti je kryta zastavenym nemovitym majetkem.

Préavni Giprava tohoto produktu je obsazena v zakon¢ 530/1990 Sb. o dluhopisech ve znéni pozdéjSich
novel. Dal§imi Upravami jsou zdkon o cennych papirech, ob¢ansky soudni fad, obcansky zékonik,
zakon o bankach, zdkon o danich z piijmu.

Hypotécni zastavni listy jsou pro investora méné rizikové, jejich likvidita je pomérné dobra
a urokovy vynos z tohoto néstroje nepodléha dani z ptijmu. Vynos z hypotécniho zastavniho listu je
pro banku relativné nizky, ptedstavuje vSak zdroj levnych prostiedkii.

Repo operace

Repo operace jsou obchody, pii nichZz majitel cennych papirii (ozna¢ovany jako prodavajici nebo
dluznik) prodava cenné papiry - zpravidla pevné¢ trocené dluhopisy - kupujicimu (vétiteli) s tim, ze si
soucasn¢ dohodnou termin i cenu zpétného obchodu. V praxi to tedy znamend, Ze prodavajici se
zavazuje koupit, respektive kupujici prodat, tytéz papiry zpé€t). Z pohledu kupujiciho se tedy bude
jednat o obracenou repo operaci (reverse repo).

Splatnost repo dohody je relativné kratka (do jednoho roku). Splatnost je stanovena jako terminovany
repo obchod, kdy je pfesné stanoven den, kdy dojde ke zpétnému obchodu. Velka ¢ast obchodi ma
splatnost pfes noc, existuji vSak iobchody splatné do jednoho roku. Dalsi skupinou jsou tzv.
neterminované repo operace, kdy neni pfedem stanovena splatnost, ale dohoda je ukoncena vypovédi
jedné nebo druhé strany.
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Cena pii zpétném odkoupeni cennych papirti je vyssi, nez pocateéni cena, za kterou prodavajici
(dluznik) cenné papiry na pocatku transakce prodal. Rozdil mezi t€émito cenami piedstavuje néklad
(resp. vynos) pro dluznika (resp. véfitele).

Pokud je cena za celkovy objem transakce stejna na pocatku i1 na konci, prodavajici (dluznik) plati
kupujicimu (véfiteli) urok za dobu transakce.

Stavebni spoieni

Princip stavebniho spofeni je zaloZzen na standardnim zptisobu spoieni, kombinovaném s ptistupem
k ucelovému uvéru. Podminky stavebniho spofeni jsou zakotveny ve smlouvé a nelze je dodate¢né
ménit. Z hlediska bankovni instituce piedstavuje spofeni pristup k levnym penéznim prostiedkiim, ze
kterych je vytvaren fond stavebniho sporeni. Tento fond je pak zdrojem pro ucelové, relativné levné
uveéry.

Pravni Gprava stavebniho spofeni je obsaZena v zakoné 96/1993 Sb., ktery byl novelizovan zdkonem
83/1995 Sb.

Proces stavebniho spofeni rozdélen na tfi etapy: etapa spofeni, etapa pridéleni Gvéru a etapa splaceni
uveru.

Smlouva o stavebnim spofeni garantuje vztahy mezi bankovni instituci a klientem. Tato smlouva
musi obsahovat: vySi Grokovych sazeb z vkladi atvérd, podminky pro pfidéleni Gvéru, vyse
poplatku pfi uzavieni smlouvy a ostatnich poplatkl, zptisob splaceni tvéru a vysi splatek.

Jelikoz je tento produkt orientovan na stitem podporovanou aktivitu, je s nim spojena tzv. statni
podpora. Za hlavni formu statni podpory je povazovana prémie k naspofenym vkladim. Tato prémie
unas ¢ini (garantovano zakonem) 25% zro¢né naspofenych vkladd. VySe této prémie je vSak
omezen na maximum 4.500.- K¢ ro¢né€. Podpora je pfipisovana na ucet vkladatele zpétné jednou
roné v celkové své vysi. V dalSim obdobi je urofena. Za dal$i podporu stitu lze povazovat
1 osvobozeni urokti stavebniho spofeni a uroku ze statni podpory od dané z ptijmu fyzickych osob.

Splni-li ucastnik stavebniho spofeni podminky zakotvené ve smlouvé, ma narok na Cerpani tvéru.
Tento uvér mlze byt pouzit pouze pro urcité ucely vymezené zdkonem. Poskytnuti tohoto uvéru ma
vétSinou standardni podminky vyjma urokové sazby, ktera je zvyhodnéna s piihlédnutim
k pfedchazejicimu procesu spofeni.
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Prednaska 8: Aktivni bankovni obchody

Aktivnimi bankovnimi obchody vstupuje banka do zna¢né rizikového podnikatelského prostiedi.
Banka kromé toho, ze se soustavné musi zabyvat likviditou, musi generovat zisk a byt rentabilni.
Vsechny zminéné faktory maji sviij vyznam pii vytvaieni aktiv.

Principielné neexistuje takova kombinace aktiv, kterd by zajistila vysokou likviditu, nizké riziko a
vysokou rentabilitu zaroven. Bankovni instituce vytvareji nasledujici aktiva: primarni rezervy,
sekundarni rezervy, ivéry a pujcky, investice.

Nejvyznamnéj$i skupinou aktiv jsou uvéry. Toto aktivum je zdroven povazovdno za jedno

z nejrizikovejSich.

Bankovni uvéry

Bankovni avéry tvoii rozhodujici ¢ast aktivnich bankovnich obchodt. V bankovni bilanci jsou uvéry
uvedeny na levé strané. MoZnost Cerpdni, ptisliby Gvérh a jejich vyuzivani byvaji v bankovni praxi
oznacovany terminem finanéni facility. Riznorodost financnich facilit a ¢etnost kritérii zptsobuje
obtize pii Clenéni Gverd. NejcastejSim kritériem je doba jejich splatnosti (viz. pfedchozi text):
kratkodobé, stiednédobé a dlouhodobé.

Kratkodobé bankovni tivéry maji nej€astéji formu: kontokorentniho uvéru, sménecnych uvéri,
lombardniho uvéru.

Kontokorentni uvér

Zakladnim pfedpokladem pro vyuziti kontokorentniho uvéru je existence béZného uctu. Tento Ucet
vyuziva klient banky pro bezhotovostni platebni styk. Pokud po zGc¢tovani vSech piijml a thrad
vznikne zaporny zustatek,vznikd majiteli G€tu viici bance dluznicky vztah. Majitel tohoto G¢tu musi
v nejkratS$i dob€ uhradit dluznou ¢astku a smluvni pokutu.

Pokud majitel uctu ocekava, ze v urcitych situacich vznikne na jeho uctu zaporny zlstatek, miize
situaci fesit jiz zminénym kontokorentnim uvérem. Pfedpokladem vznik tohoto uvéru je uspokojiva
bonita klienta a zdravé cash flow jeho podnikatelskych aktivit. Po prozkouméani uvérové zpusobilosti
banka s majitelem bézného Uctu uzavie smlouvu, kde je specifikovan tzv. ivérovy rdmec (maximalni
pripustna vySe debetniho zistatku) a dal$i podminky (urok, zajiSténi Givéru, ptipadné sankce, atd.).
Pti ptekroc¢eni dohodnutého uvérového ramce zatézuje banka klienta sankénim trokem. O pohybech
na uctu banka pravideln¢ klienta informuje prostfednictvim vypisu.

Vyhodou tohoto bankovniho produktu je jeho dlouhodoby charakter a vysokéa operativnost. Klient
muze v ramci uvérového ramce Cerpat prostfedky okamzité¢ a na zaroven je miZe dle moZnosti
okamzit¢ uhradit, ¢imZ snizuje vlastni urokové zatizeni. Kontokorentni vér predstavuje pro banku
vy$$i naroky na administrativu a vyS$si naroky na fizeni likvidity (banka nevi kdy bude klient Cerpat).
Z téchto diivodt je urokova sazba vyssi, nez u standardnich aveérovych operaci.
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+ VKLAD

- UVER

Obr. 8.1. Schéma kontokorentniho Gvéru

Sménec¢né obchody

Sménecné obchody jsou zalozeny na existenci cenného papiru ,,sménky,,. PouZiti smének je pomérné
Siroké (viz kapitola pojednavajici o sménkach, zakladni pravni Upravy spadaji do 18 stoleti.
Sménecné bankovni uveéry lze rozdé€lit na dvé zakladni skupiny: eskontni uvér a akceptacni avér. Oba
tyto uveéry maji své dalsi modifikace: negociacni Gveér a ramboursni uver.

- Eskontni avér
Sménecny uver: - Akceptacéni Gver

Negociacni Gver

a
a Ramboursni vér

Eskontni uvér spociva v odkupu smének bankou od majitele sménky pied lhlitou splatnosti. Tim
banka de facto poskytuje majiteli uvér. Uvérova ¢astka je predstavovana Gastkou vyznadenou na
sménce. Cenou za tuto operaci je Urok, v tomto pifipad€ diskont, ktery si banka odecte od Castky
vyznacené na smeénce. Banka pfi splatnosti sménky neptedklada k proplaceni sménku osobé¢, od které
sménku eskontovala, ale pivodnimu sméne¢nému dluznikovi, tj. vystavei sménky.

FIRMA A
dodavka zbQzi
vyplata sméneéné Castky
vydani eskont snizena o diskont
sxénky sménky

FIRMA B predloZeni sménky v den splatnosti BANKA

vy

zaplaceni sménecné ¢astky

Obr. 8.2. Eskontni uveér

Negociaéni uvér je modifikaci eskontniho uvéru. Jednad se v podstaté o smeénecny eskontni uveér
pfizpiisobeny zahranicné obchodnimu vztahu. Podstata negociacniho uvéru spociva v tom, ze
dovozce zprostfedkovava predem zahrani¢nimu vyvozci u bank eskont sménky vystavené vyvozcem
na dovozce, nebo banku. Diillezitym dokumente negocianiho uvéru je tzv. povérovaci list, ve kterém
se banka obraci na vyvozce a informuje jej Ze se zavazuje odkoupit sménku, pokud vyvozce splni
pfedepsané podminky. Vyvozce po splnéni podminek inkasuje sméne€nou ¢astku kracenou o trok.
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Akceptacni uvér je zaloZen na akceptu sménky bankou, kterou na ni vystavi komitent. Pfi této forme
uvérového vztahu banka prodava emitentovi smeénky pouze své dobré jméno a tim se stava sménka
davéryhodna a obchodovatelna. Prakticky lze celou operaci popsat tak, ze dluznik, ktery potiebuje
kratkodobou pijcku vyda sménku na banku s ptikazem zaplatit stanovenou ¢astku majiteli sménky ve
stanoveném terminu. Banka sménku po pfedlozeni akceptuje se vSemi dusledky a moznostmi z toho
plynoucimi (napf. jeji obchodovatelnost). V terminu splatnosti je smeénka piedlozena bance
k proplaceni.

Vyhodou této operace je, ze banka v okamziku akceptace nepotiebuje uvedenou castku. Emitent se
ale musi zavazat, ze sménecna ¢astka bude pred lhiitou splatnosti deponovana na bankovni ucet.

BANKA
Zadost emitenta o akcelt sménky
deponovani ptredlozeni sménky k proplaceni
sménecné
Akcept sménky Rastky proplacen
sménky
FIRMA A dodani zbozi FIRMA B

Dodavatel

vy

Odbératel

zaplaceni zbozi akceptovanou sménkou

Obr. 8.3. Akceptacni uveér

Ramboursni Uvér je pfizplisobeni akceptacniho Uvéru realizaci zahrani¢né obchodniho piipadu.
Ramboursni uvér vznika tim, Ze na zadost dovozce ramboursni banka akceptuje sménku, kterou na ni
vystavi vyvozce. Akcept sménky banka uskutecni proti pfedani dokumentii spojenych s obchodnim
ptipadem. Tato bankovni operace skytd zaruky, Ze akcept sménky je vdzan na vievzeti dokumentil a
jejich splnéni, tj. ze zbozi je odeslano a vyvozce splnil podminky kontraktu. Jistotu mé& dovozce (Ze
vyvozce splni své zavazky) ale 1 vyvozce (Ze za zbozi bude fadné¢ zaplaceno).

Lombardni avér

Podstatou lombardniho Uvéru je zajiSténi Uvéru zastavou movité véci, nebo urcitych prav.
Nejrozsitengjsi formou lombardniho Gvéru je poskytnuti tvéru oproti zastavé cennych papirt. Tato
operace ma vyhodu jak pro véfitele (minimalizace rizika), tak i pro dluznika (po uhrazeni zavazku
ziskd zpét zastavené statky — napf. prava plynouci z akcii, vCetné¢ dividend, atd.). V urcitych
pfipadech mize banka poskytnou lombardni uvér i na sménky, zbozi, faktury, G¢etni pohledavky,
atd.

Stirednédobé a dlouhodobé uvéry

Nejcastéjsim ucelem téchto uveérti je potizeni zakladniho majetku. Vedle ziskavani kapitdlu na
rozsahlejsi investice do zédkladniho majetku maji firmy potiebu ziskat i uvér k financovani obézného
majetku, pfipadné 1 k dal$im U¢eltim (napf. restrukturalizace tivérového zatiZeni). Nej€astéjsi formou
je emisni ptjcka a hypotekarni avér.
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Emisni pijcka je zplsob ziskani uvéru, kdy zajemce o uvérové zdroje ziska penézni prostredky
pomoci emise obligaci. Banky se ve vétSiné piipadl podileji na technické strance emise, na jejim
prodeji na primarnim trhu, na vyplaceni urokt, atd. Touto formou je mozné ziskat znacné penézni
prostiedky od velké skupiny rozptylenych vétiteld.

Hypotekarni avér predstavuje klasickou formu uvéru oproti zastavé nemovitého majetku (zejména
pozemkl a staveb). Pfi neschopnosti dluznika splacet uvér, je zastaveny majetek exekucné
realizovan na trhu a z utrzenych prostiedki je uhrazena pohledavka. Hypotekarni uvér miize nabyvat
ruznych forem.

- Urokova zapujcka, kdy dluznik splaci prib&zné pouze trok a dluznou splatku uhradi na konci
obdobi s posledni tirokovou splatkou.

- Splatkova zaptjcka, kdy se dluh umotuje pevnymi splatkami a placenim uroku.

- Anuitni zaptjcka, kdy se dluh spléaci pevnou splatkou (sestdvajici z uhrady trroku a jistiny).

Uvérové riziko

Riziko z poskytnutych avéri je jednim ze zékladnich rizik spojenych s bankovnictvim. Rizeni tohoto

rizika je vrukou vrcholového vedeni bankovni instituce (nejvyssi stupenl) a v rukou dalSich
pracovnikil povétenych rozhodovanim o poskytovani konkrétnich avéra.

Uvérové riziko je spojené s Givérovou pendzni operaci. Toto riziko spo&iva v moznosti, ze klient
nedodrzi podminky sjednané v ramci konkrétni transakce a bance vznikne ztrata. Uvérové riziko uzce
souvisi se strukturou bankovnich aktiv a pasiv. Prficiny uvérového rizika je moZno uvaZovat
v nékolika rovinach:

MV

- interni pfi€iny, které jsou zavislé na konkrétnich rozhodnutich banky,

- externi pficiny, které jsou dany celkovym ekonomickym vyvojem a jsou v podstaté¢ nezavislé na
konkrétnich rozhodnutich banky.

Z pohledu fizeni Givérového rizika bankou je diileZitd kategorizace rizika do dvou skupin. Je to riziko
nesplnéni zadvazku druhou stranou, které plyne z pravdépodobnosti vzniku ztraty z dané transakce.
Toto riziko je tvofeno rizikem zdkaznika, rizikem zemé, rizikem transferu a rizikem nedostate¢né
diverzifikace aktiv. Déle je to tzv. inherentni riziko produktu, které je dano vysi ztraty, ktera bance
vznikne v pfipadé€ nesplnéni zadvazku ze strany klienta.

Kryti ivérového rizika

V ptipad¢, Ze pohledavky banky nejsou stoprocentné zajiStény (v ramci trzniho ocenéni) plyne bance
riziko mozné financ¢ni ztraty. Ke kryti t€chto ztrat je banka nucena tvofit rezervni zdroje, které budou
v pfipad€ nutnosti pouzity ke kryti odepsanych ztrat.

Jedna se o tzv. opravné polozky, které jsou vytvafeny na vrub nékladii banky ucelové k jednotlivym
rizikovym pohledavkdm. Takovéto pohledavky jsou v rozvaze banky vykazovany jiz upravené
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o opravné polozky, coZ znamend, Ze v piipad¢ nedobytnosti se tyto v rozvaze vyrazné neprojevi.
Rezervy jsou vytvareny jako vSeobecné rezervy k celkovému uvérovému portfoliu banky a nelze je
vztahovat k jednotlivym pohleddvkdm banky. Banky je wvytvaieji ve vySi urCitého procenta
z celkovych pohledavek. Tiché rezervy, které vyplyvaji zrozdilu mezi ocenénim urcitych aktiv
v rozvaze banky a jejich skute¢nou trzni cenou. Rezervni fond, ktery je vytvaren ze zdanéného zisku
banky.

Vzhledem ke skuteCnosti, ze vytvareni rezerv obecné se projevi redukci zisku atim sniZenim
danovych povinnosti, je tvorba rezerv a opravnych polozek (uznanych k daitovému odpisu) taxativné
vymezena. Jedna se o rezervy na standardni pohledavky z uvéri az do vySe 1% z primérného
stavu téchto pohledavek za zdanovaci obdobi. Opravné polozky ke klasifikovanym pohledavkam
zuvéra (do vyse 1% usledovanych pohledavek, 5% u nestandardnich pohledavek, 10%
u pochybnych pohledavek a 20% u ztratovych pohledavek). Rezervy na poskytnuté zaruky ve vysi
2% z prumérného stavu téchto zdvazki za zdanovaci obdobi.

Uvérova analyza

Uvérova analyza je spojena se snahou banky minimalizovat rizika plynouci ze ztratovych obchodi.
Uvérova analyza je jednim ze zékladnich faktori determinujicich kvalitu Gvérového portfolia banky.
Jejim cilem je komplexni posouzeni schopnost klienta dostat svym zavazkiim vici bance. Zpiisob
uvérové analyzy je odliSny v pfipadé Ze se jednd o komeréni uvér pro obchodni spole¢nost, nebo
spotiebni tvér pro fyzickou osobu.

Uvérova analyza dle americkych postupti se zaméfuje na nasledujici skutenosti: hodnoceni osobnich
kvalit klienta, posouzeni klienta generovat potiebné penézni zdroje, celkova finan¢ni a obchodni
situace klienta, vliv moznych ekonomickych zmén na situaci klienta, existence sekundarnich zdrojt
vyuzitelnych k vypotadani zévazkl klienta. Hlavni souéasti Gvérové analyzy jsou nasledujici
oblasti: analyza vnéjSiho prostiedi, posouzeni kvality managementu, analyza dosavadni spoluprace
s klientem, finan¢ni analyza spolecnosti, analyza perspektiv spole¢nosti.

Zakladnim zdrojem, ktery banka pfi analytické ¢innosti pouziva je archiv informaci tykajicich se
dosavadniho vyvoje klienta. Banka zaroven pozaduje podlozZeni realnosti budouci majetkové situace.
V procesu hodnoceni klienta je mozné vyuZit i informace tykajici se podobnych klientl, projektd,
situaci, atd.

Zajisténi avéra

Pod pojmem zajiSténi Gvéru je tieba rozumét opatieni minimalizujici riziko plynouci z Gvérovych
operaci. K nastrojim které toto riziko redukuji patii: provéfeni klienta (jeho bonita), stanoveni
uveérovych limitl, diverzifikace rizika, pribéznad kontrola Gvérovaného projektu, pribézna kontrola
klienta a v neposledni fad€ tivérové zajisténi.

Uvérové zajisténi je mozné chapat z hlediska formy zajisténi (osobni zajisténi, vécné zajisténi)
a podle svazanosti zajisténi se zajistovanou pohledavkou (akcesorické zajiSténi, abstraktni zajisténi).

Nalezitosti a zpiisob vyuZiti ruceni vychazi z Gprav v obchodnim zékoniku § 303 - § 312.
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Soucasti avérového zajisténi je tzv. ruceni. Podstatou rudeni je jednostranné prohlaseni pravnické ¢i
fyzické osoby (tzv. rucitele) vici bankovni instituci, ze uspokoji jeji uritou pohledavku v piipadé ze
tak neucini ptimy dluznik. Zavazek rucitele je zadvazkem subsidiarnim (pfichazi na fadu az tehdy,
kdyz dluznik neplni své zavazky) a akcesorickym (je neoddélitelné spojen se zavazkem dluznika).
Ruceni vznikd na zdklad¢ jednostranného pisemného prohldseni rucitele vici véfiteli, v urcitych
pfipadech plyne ize zakona. V bankovni praxi se vyuzivaji rizné formy ruceni u kterych se
vyskytuje jeden ¢i nékolik rucitelti (spolu ruceni, ¢astecné ruceni, nasledné ruceni, zpétné ruceni).

Zavazky spojené s ru¢enim zanikaji, pokud zanikne zavazek, pokud se na tom vSechny zicastnéné
subjekty dohodnou, uplynutim doby platnosti ru¢eni a zanikem podminky ruceni.

Jako zajisténi Gveéru muze slouzit také tzv. bankovni zaruka. V naSich podminkach se vétSinou
vyskytuji zaruky za nesplaceny zbytek uvéru a zaruky za splatky tvéru.

Mezi osobni zajisténi se tadi také tzv. depotni sménka. Jednd se o sménku, kterou vystavuje
pfijemce Gvéru ve prospéch banky jako zajisténi tohoto Gveéru. Tato sménka mize byt v podobé
vlastni nebo cizi sménky.

Mezi ostatni formy zajiSténi narokl véfitele lze zatadit néktera dal$i ujedndni mezi dluznikem,
vétitelem a tfeti osobou: prevzeti dluhu, pristoupeni k zavazku, smluvni pokuta, negativni
prohlaseni dluznika, pozitivni prohlaseni dluznika, patronatni prohlaseni.

K zajisténi pohledavky slouzi déle tzv. zastavni pravo. V ptfipadé, Ze klient nesplni své zavazky,
banka ma pravo uspokojit své pohledavky realizaci zéastavy, to znamend ze banka ma pravo
kompenzovat opravnénou ztratu majetkem dluznika.

Zakladni Giprava zéastavniho prava je obsaZena v ob¢anském zakoniku § 151 a obchodnim zékoniku §
229 a zakon¢ o cennych papirech ¢islo 591/92 Sb. § 34 - § 44.

Zastavou muiZze byt véc movita, nemovitd, ¢i pohledavka. Uplatnéni zastavniho prédva neni omezeno
pouze na osobu, se kterou banka zastavni smlouvu uzavfela, ale v urCitém piipadé i na kazdého
dalsiho nabyvatele zastavy. Zastavni pravo mize vzniknout na zakladé¢ dohody, schvalené dédické
dohody aze zdkona. Predpokladem pro zastavni vztah je zastavni smlouva (§ 229, odst. 1.
obchodniho zadkoniku). Jako zastavy lze pouzit riznych aktiv: movitosti, nemovitosti, cennych
papiri, pohledavek, atd. Neni-li zdvazek klienta v¢as atfaddné splnén, mize se banka domdhat
uspokojeni pohledavky ze zastavy. Vykon zastavniho prava lze realizovat riznym zptisobem
(mimosoudni cestou, soudni cestou, v ramci konkursniho fizeni).

K zajisténi pohledavek miize slouzit i zadrZovaci pravo. Jeho podstata spo¢iva v tom, Ze kdo je
povinen vydat movitou véc, miliZe ji zadrZet, aby zajistil svoji splatnou penéZitou pohledavku, kterou
ma vici tomu, komu je jinak povinen danou véc vydat. Nesmi se vSak jednat o véc svémocné a Istive
odnatou.

ZadrZzovaci pravo je upraveno § 151 obcanského zakoniku.

V neposledni tfad¢ je dilezité itzv. postoupeni pohledavek. V praxi to znamend pievedeni
pohledavky na nového veéftitele, k ¢emuZ v praxi dochazi za riznych podminek. Postoupeni
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pohledavek spoc¢iva v pisemném prohlaSeni piijemce uvéru, ktery jako dosavadni véfitel postupuje
novému véfiteli své pohledavky vici tieti osob¢ jako zajisténi ptijatého uvéru.

Prévni Giprava postoupeni pohledavek je obsazena v ob¢anském zakoniku § 524 - § 530.
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Prednaska 9: Platebni styk

Zabezpeceni platebniho styku k jednomu z nejvyznamnéjSich narodohospodaiskych tkolt bank
v trzni ekonomice. Pro samostatné banky je platebni styk jednak zdrojem pfimych a nepiimych
vynost, jednak rychlost a piesnost jeho provadéni predstavuje velmi dilezity prvek konkurencni
schopnosti kazdé banky.

Struktura platebniho styku

Hotovostni platebni styk je zabezpeCovan hotovostnimi formami pené¢z - bankovkami a mincemi.
Naproti tomu bezhotovostni platby se odehravaji bez vyuziti hotovych penéz, v zasadé
prostiednictvim pfevodii na bankovnich uctech a dalSich néstroji.

Tuzemsky platebni styk se odehrava mezi subjekty uvniti narodni ekonomiky, zpravidla v tuzemské
meéné. Tuzemsky platebni styk je jednodu$si a obvykle i rychlej§i. Zahrani¢ni platebni styk
predstavuje platby do a ze zahraniCi vCetné plateb provadénych tuzemskymi subjekty v zahranici
(napf. v ramci cestovniho ruchu).

Hotovostni platebni styk

Hotovostni platebni styk je cast platebniho styku, ktery se provadi prostfednictvim hotovych penéz.
Banky umoziuji svym klientim provadét hotovostni platby v nasledujicich formach :

- sloZeni hotovosti ve prospéch uctu prijemce se provadi nejcastéji prostiednictvim pokladni slozky
ptimo na pokladnach pobocek banky vedouci Ucet, eventuelné 1 u pobocek jinych bank (pokud je to
mezi témito bankami dohodnuto). Vedle pokladni slozenky je mozné s bankou dohodnout i jiné
formy, napf. prostfednictvim no¢niho trezoru nebo inkasa¢nimi braSnami.

- poukazem penéznich prostiedki ze svého uctu k vyplaté¢ v hotovosti se vyuziva v takovych
ptipadech, kdy chce klient poukdzat ze svého uctu ur€itou castku, kterou bude opravnénd osoba
Cerpat v hotovosti. Klient poukazuje piikazem k thrad€ prostiedky ze svého UCtu ve prospéch
vyplacejici pobocky a soucastné zasila vyplacejici pobocce avizo.

- Sekem, ktery je urcen k vyplaté v hotovosti,

- vybérem hotovosti prostiednictvim vybérniho listku. Vybérni listek musi byt opatfen podpisem
opravnéné osoby dle podpisového vzoru k uctu.

- bankovni platebni kartou mtize klient vybirat hotovost na zédkladé¢ dohody na pokladnach nebo
prostfednictvim pokladnich automatt.

Organizace platebniho styku

Prvni je zalozen na pfimém spojeni bank pies vzajemné vedené korespondentské ucty, jejichz
prostfednictvim si potom bank z(c¢tovavaji platby pro sebe i1 své klienty. Druhy zptisob je zaloZen na
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clearingu, jehoz princip spoc¢ivéa jednoduse feceno v tom, ze kazda ze zucastnénych bank ma ucet u
clearingové banky a pfes tyto ucty se odehravaji veskeré platby mezi bankami.

Platebni styk je realizovan prostiednictvim clearingového centra.Clearing predstavuje vzajemné
zuctovani pohledavek a zavazki zicastnénych bank prostiednictvim clearingové banky, u které ma
kazda veden ucet. Znamena to, Ze jednotlivé zucastnéné banky neprovadéji platebni styk piimo
navzajem mezi sebou. Pro bezhotovostni platebni styk mezi nasimi bankami bylo vytvoieno v roce
1991 clearingové centrum v centralni bance. VSechny tcetni operace mezi bankami prob&hnout
maximaln¢ do tii pracovnich dni. Je to dano tim, Ze banky musi piedat pfislusna data o platbé do
clearingového centra nejpozdé€ji nasledujici pracovni den po jejich zuctovani ve svém ucetnictvi.
Clearingové centrum provede zuctovani tyz den bez ohledu na splatnost piikaz. Banky zactuji
platby ve svém ucetnictvi nejpozdéji nasledujici pracovni den po jejich zuctovani clearingovym
centrem. Banky musi na svém uctu u clearingového centra udrzovat minimalni kreditni ztstatek.
V kazdém ptipadé systém provede platbu pouze v piipad¢€, ze ,,platici,, banka ma na uctu dostatek
prosttedku (at’ jiz svych nebo vyptjcenych) k provedeni platby.

Dal$im variantou plateb je ,,platebni styk prostfednictvim U¢td u korespondentskych bank,,.
Korespondentska banka je banka, ktera pro nasi banku vede tcet nebo /a/ naopak nase banka vede
ucet pro tuto banku. Tento systém se pouziva pfedev§im v zahrani¢nim platebnim styku. Je zfejmé,
ze prakticky zadnd banka nemulze mit spojeni se vSemi ostatnimi bankami. V ptipad¢ ze potom
potfebuje provést platbu jiné bance, musi to udélat prostfednictvim jiné banky. Pro urychleni a
zlevnéni provadéné platby je vyhodné, pokud je zndma platebni cesta, to znamena nejkratsi fetézec
korespondentskych bank k cilové bance. Uéty, prostfednictvim kterych se platebni styk mezi
bankami odehrava, se oznacuji jako korespondentské ucty.

Korespondentské ucty se principielné déli na dvé skupiny:
- nostro Ucet je Ucet, ktery mé banka (z jejihoz pohledu ucty posuzujeme) otevien u jiné banky,

- loro nebo také vostro ucet je ucet, ktery vede banka pro jinou banku. Podle mezinarodnich usanci
zpravidla nejsou korespondentska konta troc¢ena.

SWIFT prevody

K provadénému platebnimu styku zejména ve vztahu k zahrani¢ni banky vyuzivaji tzv. SWIFT.
SWIFT je zkratkou pro Society for Worldwide Interbank Financial Telecomunication, podle
belgického prava 239 bankami z 15 zemi, v roce 1973 zalozena spolecnost se sidlem Bruselu. SWIFT
je mezinarodni pocitacova sit’ pro rychlé a bezpetné predani piikazli a informaci mezi bankami
celého svéta.

Zakladem pocitacové sit¢ SWIFTu jsou dvé vzdjemné propojena operacni centra, ktera jsou z ditvod
jistoty a bezpecnosti v riznych zemich (v Holandsku a USA). S témito opera¢nimi centry jsou
spojeny prosttednictvim rychlych komunikacénich linek s tzv. regiondlni procesory, koncentraty, které
jsou umistény v jednotlivych zi€astnénych zemich. Na regiondlni procesy jsou potom napojeny
termindly jednotlivych z¢astnénych bank v dané zemi.
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Bankovni pirevody

Ptikazy k tthradé¢ a Bankovni pievody, oznaCované velmi Casto i1 jako hladké platy, patii dnes
k nejrozsifenéjSim platebnim instrumentiim v tuzemském i zahrani¢nim platebnim styku. Z hlediska
toho, od koho vychazi ptikaz k provedeni platby, mizeme délit i piikazy k inkasu.

Ptikaz k uhradé je jednoduchy a rychly platebni instrument. Jedna se o pfikaz majitele uctu bance,
aby k tizi jeho uc¢tu provedla urcitou platbu ve prospéch uctu tieti osoby. Piikazy i uhrad¢ lze bance
predavat v zasadé¢ dvojim zplsobem. Klasickou formou to jest piedavani na predepisovanych
bankovnich formulatfich. Modernéjsi formou je preddvani prostfednictvim technickych nosict, které
probiha bud’ fyzickym predavani kompatibilnich médii, nebo dalkovym pienosem dat.

Ptikaz k uhradé - at’ jiz ve form¢ pisemného ptikazu, nebo piikazu na technickém nosici - musi
obsahovat nasledujici povinné nalezitosti: bankovni spojeni platce, bankovni spojeni pfijemce,
¢astku, oznaceni mény,konstantni symbol, podpis vystavce piikazu, datum vystaveni ptikazu, datum
splatnosti, variabilni symbol, specificky symbol, doplnujici udaje.

Piikaz k inkasu je platebni instrument, ktery, na rozdil od ptfikazu k uhrad¢, nevychazi z podnétu
platce, nybrZz z podnétu piijemce platby. Inkasni formu placeni lze vyuzit pouze v taxativné
vymezenych ptipadech, kdy: byl tento zptisob dohodnuty mezi platcem, piijemcem platby a bankou
platce, je stanoven pravnimi ptedpisy, vyplyva z pravomocného a vykonatelného rozhodnuti soudu ,
je k tomu banka vedouci ucet opravnéna na zéklad¢ predchozi smlouvy s klientem

V jinych piipadech banka inkasni zptisob platby neprovede.

W

Seky

Se Seky se miizeme setkat jak pii provadéni plateb v obchodnim styku, tak 1 pii neobchodnich
platbach fyzickych osob.

Sek je cenny papir, ktery obsahuje bezpodmineény piikaz vystavce $eku bance, aby vyplatila z jeho
bézn¢ho uctu opravnénému majiteli Seku na Sek uvedenou penczitou Castku. NalezZitosti Seku a
zpusob jeho pouziti je podobné upraven v zdkonu sméneéném a Sekovém. Podle zdkona musi Sek
obsahovat tyto podstatné naleZzitosti

- oznaceni, ze jde o Sek, které musi byt obsazeno ve vlastnim textu listiny a v jazyku, v némzZ je tato
listina - Sek sepséna,

- bezpodminecny piikaz zaplatit ur¢itou penézitou sumu. Je-li ¢astka uvedena jak ¢isly, tak slovy a
tyto ¢astky se neshoduji, plati ¢astka uvedena slovy. Pokud je na Seku uvedeno ¢astek vice, plati
¢astka nejmensi,

- jméno toho, kdo mé platit. Tato osoba se oznacuje jako Sekovnik muze ji byt pouze banka. Neboli
se jedna o banku, ktera vede vystavci Seku tcet, ze kterého ma byt placeno. Sekovnik vSak /az na

zvlastni pripad zarucenych Sekli/ nemd odpoveédnost za proplaceni Seku,

- udaj mista, kde ma byt placeno, neni-li vyslovné uvedeno, povazuje se za né uvedené u Sekovnika,
resp. jeho sidlo,
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- datum a misto vystaveni Seku, neni-li vyslovné misto vystaveni Seku uvedeno, povazuje se za misto
vystaveni misto,uvedené u vystavce,

- podpis vystavce, ktery musi byt v souladu s podpisovym vzorem k Gc¢tu a sjednanym zptisobem
podepisovani

Pokud na Seku chybi nékterd z vyse uvedenych nalezitosti, neni tato listina platnd jako Sek.
Seky miizeme tiidit podle riznych hledisek.

- je neplatny Sek na fad (orderSek) je Sek, ktery je vystaven na urcitou osobu s vyslovnou dolozkou
,ha fad,, nebo i1 bez této dolozky. Prava z Seku lze na dalsi osoby potom pfevadét indosamentem
neboli rubopisem, ve kterém opravnény majitel (indosant) uvede novou opravnénou osobu indosatafe
a prevod stvrdi svym podpisem. Indosament musi byt bezpodmine¢ny, ¢astecny indosament.

- Sek na jméno (rektasek) je vystaveny na urcitou osobu a musi mit dolozku ,,nikoli na tad,, (nebo
jinou stejného vyznamu)vyslovné uvedenou. Vystavce Seku mize rekta dolozkou zamezit tomu, aby
Sekova prava mohla pfechdzet na jinou osobu nez na kterou Sek vystavil.

- Sek na majitele, drzitele (au porter Sek) je Sek, na kterém neni uvedena osoba, které ma byt
zaplaceno, popf. je uvedena, ale s dolozkou ,,nebo majiteli,,.

Z hlediska toho, kdo je vystavcem Seku, je z pohledu praxe diilezité rozliSovani Seki na :

- soukromé Seky, jejichz vystavcem je nebankovni subjekt, ktery ma u dané banky - Sekovnika veden
ucet.

- bankovni $eky, u kterych je vystavcem $eku banka. Sekovnikem je jina banka, mize se viak jednat
1 0 pfipad, kdy vystavcem a Sekovnikem jsou rizné pobocky téZe banky.

Zakon jednoznac¢né pro Sek (na rozdil od smenky) stanovi, ze Sek je splatny vzdy na vidénou, toto
nelze zménit Zddnou doloZzkou, kazdéd takova doloZka plati za nenapsanou. Toto ustanoveni vSak
nelze nikterak chapat tak, ze kazdy Sek je pii pfedlozeni Sekovnikovi (resp. jiné bance) okamzité
proplacen. Sekovnik proplaci Sek pouze v tom piipadé, Ze je dostateén& kryty zistatkem na uétu
vystavce Seku.

Zarudeny Sek je druhem soukromého Seku, u kterého pii dodrzeni stanovenych podminek garantuje
banka, kterd vydala tiskopisy tohoto Seku, jeho proplaceni, aniz by pozadovala ovéfovani jeho kryti.
Tim zbavuje piijemce Seku rizika jeho neproplaceni, zaroveil vSak pro majitele Seku rozsifuje okruh
mist, kde budou Seky ptijimany.

Stanovenymi podminkami, na které garantujici banka automatické proplaceni zarucenych Sekt, jsou:
- Sek musi byt po formalni strance spravné vyplnén
- maximalni Sekova ¢éstka na jeden Sek (6 500 korun)

- moznost najednou piedlozit maximalné 10 zarucenych Sek
- pfedlozeni zaru¢ni karty.
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Eurosekovy systém predstavuje mezinarodni Sekovy systém, ktery je v Evropé a pirilehlych
sttedomoftskych statech velmi oblibeny a rozsifeny. EuroSekovy systém je zaloZen na tom, ze majiteli
bézného (devizového) Uctu je na pozadani (pti splnéni urcitych predpokladi) vystavena euroSekova
karta a Sekova knizka s euroSeky.

Karta i euroSeky maji jednotnou mezinarodni Upravu, jsou nepfenosné, muze je pouzivat pouze
opravnény drzitel. Prostredky miize Cerpat pouze do vySe zlstatku na svém uctu resp. predem
dohodnutého tvérového ramce u vydavajici banky

Cestovni Sek je specialnim druhem Seku, ktery vznikl pfedevs§im pro potfeby mezindrodni cestovniho
ruchu. Je vyuzivan pfedevsim v téch piipadech, kdy v cilové zemi nelze vyuzit z nejriznéjSich
divodt modernéjsi zptsob placeni, resp. vybirani hotovosti, jakym jsou platebni karty. Cestovni Sek
opraviiuyje, v ném uvedenou opravnénou osobu, k vyplaté hotovych penéz (ve vysi na Seku uvedené),
eventuelné k pfimému placeni cestovnim Sekem ve vybranych obchodech a jinych institucich.
Naélezitosti a princip vyuziti cestovnich Sekd jsou upraveny v obchodnim zdkoniku, ze kterého
vyplyvaji pfredevsim nasledujici zasady:

- instituce, vydavajici Sek, je povinna Sek proplatit nebo zajistit proplacent,

- cestovni Sek musi obsahovat uvedené nékteré nalezitosti (oznaceni, ze jde o  cestovni Sek, ptikaz
nebo slib vyplatit uvedenou ¢astku, jméno vystavce, jeho podpis nebo dostate¢nou nahradu podpisu)

- Ize jej vystavit 1 na jinou nez ¢sl. ménu,

- pti proplaceni Seku je ptedkladatel povinen Sek znovu podepsat a na pozadani predlozit i prikaz
totoznosti. Proplaceni Seku musi byt stvrzeno podpisem opravnéné osoby.

Z hlediska klienta je pro spravné vyuziti nutné védét nasledujici skutec¢nosti:
- cestovni ek je zpravidla emitovan velkou bankovni instituci s mezinarodni pisobnosti,

- pfi ndkupu Seku kupujici zaplati nomindlni hodnotu Seku, plus ptisluSnou provizi pro prodéavajici
instituci. Zakoupeny Sek musi byt podepsdn na prisluSném misté a to jeSt¢ na pokladni piepazce,
ktera Sek vydava. Spolu se zminénym Sekem obdrzi klient potvrzeni, které slouzi jako podklad pro
vyplaceni hotovosti v pfipadé ztraty Seku. Toto potvrzeni (ndkupni odpocet) je tfeba uschovat
oddélené od vlastnich Sekii.

- Pii ptedlozeni Seku k proplaceni hotovosti musi klient opét podepsat piislusny Sek. Tento podpis je
tteba uskuteCnit tésn¢ pred vyplatou. Bankovni ufednik je povinen ovéfit shodu obou podpist.
V ptipadé Ze tyto podpisy nejsou totozné, vyplaceni Seku bude odmitnuto. Druhy podpis je tieba
realizovat co nejpozdé¢ji, ¢imz se snizuje riziko zneuziti Seku cizi osobou v pfipadé ztraty (Sek
opatieny obéma podpisy predstavuje svym zptisobem hotovost).

- Pii zjisténi ztraty je tieba tuto skutecnost neprodlené ohlasit tzv. refundacnimu stfedisku, ptislusné

emitujici instituce. Od okamziku pfiijeti této zpravy ptechazi riziko zneuziti Seku na pfisluSného
emitenta.
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Platebni karty

Platebni karta je plastikova karta, odpovidajici mezinarodnim normam a ustanovenim. Majitel
takovéto karty miize provadét v ramci svého opravnéni bezhotovostni platby a hotovostni vybéry.

Platebni karta jako takova vétsinou obsahuje: oznadeni vydavatele platebni karty (Ceska spofitelna,
as., Zivnobanka, as., atd.), platebni bankovni asociaci (VISA, EUROCARD, atd.), jméno drzitele
eventuelné doplnéné identifikaci, ¢islo platebni karty, doba platnosti a prostfedek pro zdznam dat
(magnetické médium, mikrocip, atd.).

Platebni karty umoziuji majiteli pristup k urcitym sluzbam, z nichz mezi zakladni patii napiiklad:

vybér hotovosti v bankomatu, bezhotovostni platba, zaruka k Seku a dalsi doplitujici sluzby (pojisténi
pii vyjezdu do zahranici, asisten¢ni sluzby, sluzby spojené se ztratou karty, atd.).

Pozn. Bankovni instituce emituji dvé zakladni skupiny platebnich karet: DEBETNI platebni karty a KREDITNI platebni
karty. Tyto se od sebe podstatné 1isi svoji ivérovou funkei.

Dokumentarni akreditiv

Dokumentarni akreditiv je instrument, jehoz vznik byl podminén rdstem rizika spojenym
s obchodnimi (pfedevsim mezinarodniho charakteru) aktivitami.

Akreditiv obecné predstavuje zavazek banky, ze na zaklad¢é zadosti klienta (pfikazce) a na jeho ucet
poskytne opravnéné osobé (beneficientovi) urCité plnéni, pokud opravnény splni predem pevné
stanovené podminky. Témito podminkami je u dokumentdrniho akreditivu pfedani presné
stanovenych dokumentl. Jejich specifikace je soucasti akreditivu samotné¢ho. Bankovni instituce
provéfuje a odpovidd za spravnost a uplnost akreditivnich dokumentli podle podminek predem
stanovenych.

Zakladnim motivem pro vyuZiti akreditivu je skute¢nost, ze prodéavajici ma jistotu platby v jeho
prospéch v piipad€ dodrZeni dodacich podminek, a kupujici ma jistotu Ze platba probéhne pouze za
dodrZeni téchto podminek. Provedeni platby garantuje banka, ktera akreditiv vystavila.

Pravidla pro vystaveni a realizaci plateb prostfednictvim dokumentirniho akreditivu je zakotveno
v obchodnim zékoniku § 682 - § 691. Tato pravidla vychazi z mezinarodnich ujednéni a konvenci, ke
kterym nas stat piistoupil.

Dokumentarni akreditiv v mezindrodnim platebnim styku je vétSinou zalezitosti Ctyf nezavislych
subjektti (pfikazce, banka otevirajici akreditiv, opravnény resp. beneficient a potvrzujici resp.
avizujici banka). Samotny prabéh platby pomoci tohoto nastroje ma nésledujici etapy.

Sjednani podminek akreditivu je prvni fazi celé zalezitosti. Kupujici se musi detailné dohodnout
s prodévajicim na podminkach a lhtitdch obchodni transakce, které budou mit vazbu na dokumentérni
akreditiv. Vysledkem této etapy je souhlas kupujiciho, prodévajicitho a banky s podminkami
akreditivu.
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Otevieni akreditivu je etapa, ve kter¢ kupujici pozada prislusnou bankovni instituci o vystaveni
akreditivu ve prospéch prodavajiciho. Tato banka obvykla pozaduje nasledujici udaje: jméno a adresa
piikazce, Ccislo uctu na jehoz vrub bude platba provedena, jméno beneficienta, bankovni spojeni
beneficienta, druh akreditivu, doba platnosti akreditivu, ¢astka na kterou je akreditiv vystaven, popis
zbozi, dopravni parita, misto urCeni, zptisob pouziti akreditivu, podpis piikazce a pozadované
doklady, které jsou podminkou pro realizaci platby. Mezi pozadované doklady vétSinou patii tzv.
dopravni dokumenty, pojistné doklady, ucetni doklady, finan¢ni doklady, ostatni dojednané doklady.

Pouziti akreditivu je etapa, kdy prodavajici odeslal zbozi, ma kompletovany veskeré dokumenty
a predklada je ve stanovené lhtté korespondentské bance. Tato banka ptedlozeni dokumenty proveri
a v pripadé dodrzeni vSech nalezitosti stanovenych akreditiviem provede platbu.

Podle toho, zda miize ¢i nemiize vystavujici banka podminky akreditivu meénit, ¢i nikoliv,
rozliSujeme jednotlivé varianty akreditivu: odvolatelny akreditiv, neodvolatelny akreditiv
nepotvrzeny a potvrzeny, kryty akreditiv, nekryty akreditiv, vista akreditiv, akceptacni akreditiv,
akreditiv s odlozenym placenim, revolvingovy akreditiv, permanentni akreditiv, pievoditelny
akreditiv a back to back akreditiv.

Zprostiedkovatelska BANKA

KUPUJICI >  PRODAVAJICI

Obr. 9.1. Platba dokumentarnim akreditivem
Jednotlivé operace museji probéhnou v daném ¢asovém portadi.

5) Kupuyjici deponuje domluvenou ¢astku na bankovni Gcet. Banka tuto ¢astku zablokuje a poda
informaci prodavajicimu o této skutecnosti.

6) Prodavajici odesle zbozi v dohodnutém mnoZstvi, kvalité, atd. Po odbéru zboZi prodavajici, ¢i
kupujici, ¢i nezavisla treti strana (dle dohody) odevzda bance dokumenty vypovidajici o splnéni
podminek pro realizaci platby.

7) Na zéklad¢ pozitivni kontroly prevzatych dokumentli banka uvolni blokovanou castku ve
prospéch prodavajiciho.

V ptipad€ nesplnéni podminek uvedenych v textu dokumentarniho akreditivu se vSechny zucastnéné

strany dohodnou na feSeni situace, nebo celou zaleZitost postoupi k arbitrdzi, pficemz sloZené
penézni prostiedky zlstavaji blokovany.
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Dokumentarni inkaso

Dokumentarni inkaso ptfedstavuje piikaz ptikazce, kterym je prodavajici, své bance, aby pro n¢j
sama, ¢i prostiednictvim své korespondentské banky inkasovala u tfeti osoby - trasata, neboli
kupujiciho, urCitou penézni ¢astku, nebo jiné plnéni, proti pfedani stanovenych dokumentt.

Banka v tomto piipadé piebird odpovédnost za spravné provedeni inkasnich ukont dle podminek
dohodnutych s ptikazcem. Banka vSak na rozdil od akreditivu nepiebira zaruku, ze bude toto plnéni
provedeno.

Pravidla pro platby prostfednictvim dokumentarniho inkasa jsou zakotveny v obchodnim zakoniku §
692 - § 699. Tato pravidla vychdzeji z mezinarodnich imluv a ustanoveni.

Realizace platby pomoci tohoto nastroje mé nasledujici prubéh. Na zacatku musi prodavajici sjednat
s kupujicim platebni podminky kontraktu, které principielné vychéazeji z podminek dokumentarniho
akreditivu.

Jakmile prodéavajici expeduje zbozi, predava zaroven sjednané dokumenty své bance s piikazem
inkasa. Tento ptikaz obsahuje obvykle nasledujici naleZitosti: jméno a adresa ptrikazce, misto a datum
vystaveni pfikazu inkasa, ndzev a adresa inkasni banky, ¢astka, ndzev a pfesna adresa kupujiciho,
bankovni spojeni kupujiciho, pozadované dopliujici dokumenty, specifikace zbozi, pravidla pro
placeni poplatkd, instrukce pro pfipad odmitnuti placeni, bankovni spojeni, adresa zastupce obchodni
spole€nosti, podpis piikazce. Banka piebird dokumenty a zasild je spolu s instrukcemi zahranic¢ni
inkasni bance.

Podle formy plnéni je mozné rozlisit dva zakladni druhy dokumentarniho inkasa:

- dokumenty proti zaplaceni, kdy inkasni banka smi vydat dokumenty kupujicimu pouze proti
hotovému zaplaceni ve sjednané mén¢,

- dokumenty proti akceptaci, kdy inkasni banka smi vydat dokumenty kupujicimu pouze proti
akceptaci smeénky vystavené prodavajicim.
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Prednaska 10: Sménky a sménecné pravo

Legislativni Gpravy tykajici se sménecného prava:

Zakon sménecny a Sekovy ¢.191/1950 Sb

Obchodni zakonik ¢.513/1991 Sb

Obcansky zakonik ¢.40/1964 Sb. ve znéni zékona ¢ 509/1991 Sb
Obcansky soudni fad zék. ¢.99/1963 Sb. ve znéni zak.
¢.519/1991 Sb. a zakona ze dne 28.4.1992

4

Ucel sménky

Sménka je pfevoditelnym cennym papirem, ktery ma predev§im uvérovou a platebni funkci. Uvérova
funkce se projevi v tom, ze misto placeni penézniho zavazku (kupni ceny, poskytnutého uvéru, atd.)
podepise dluznik sménku, kterou na ného vystavil véfitel.

S uvérovou funkci souvisi funkce zajistovaci, jez spo¢iva v tom, ze sménecny vetitel ma usnadnéné
vymahani své pohledavky zajisténé sménkou.

Sménka je platebnim prostiedkem, nebot’ dluznik mize svému veéftiteli platit sviij finanéni zédvazek
tim, Ze na ng indosuje sménku, kterou ziskal jako sménecny véfitel. S tim souvisi moZnost
sménecného vétitele pouzit sménky k ziskani hotovych penéz tim, ze sménku eskontuje (prodd)
bance, ktera jej financuje.

Pravni povaha sménky

V sménecném pravu se vyskytuje dvoji druh sménky, a to sménka cizi a sménka vlastni. Cizi sménka
je zakonnym cennym papirem na tad, ktery obsahuje nalezZitosti presné stanovené zakonem a v némz
vystavce (trasant) pfikazuje sménecniku (trasatu), aby zaplatil ve stanovené dobé sméne¢nému
vetiteli (remitentu) uréitou penézni Castku.

Vlastni sménka je zdkonnym cennym papirem na fad, obsahujici zdkonem stanovené nalezitosti, v
némz se vystavce zavazuje, ze zaplati ur€itou ¢astku urcité osobé (remitentu) ve stanovenou dobu.

Sménka je cennym papirem, s nimz jsou spojena prava sménecného véfitele, tedy neni jen dikazni
listinou o existenci téchto prav. Bez sménky nelze proto sménecna prava uplatnit a nepostaci jejich
prokazovani zpisobem, ktery postaci pro prokdzani nesménecnych naroka vétitele. Jako cenny papir
vSak I1ze sménku umotit.
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Pti uplatnéni uvedenych funkci se sménka opira o tzv. sménecnou piisnost (rigor cambis), jenz plyne
z jeji zdkonné Gpravy; pusobi jak viici sméneénému dluzniku, tak i sméne¢nému véfiteli. Rozlisuje se
mezi tzv. materialni sménecnou prisnosti a formaln¢ pravni sménecnou piisnosti.

Materialni sménecna prisnost vyplyva z hmotn¢ pravnich ptredpisti upravujicich sménky, tj. v rdmci
CS pravniho fadu ze zakona sméneéného a $ekového (€. 191/1950 Sb). Disledkem této piisnosti je
predevSim piesné stanoveni nalezitosti obsahu sménky. Pokud chybi néktera ze zavaznych
nalezitosti, nejde o sménku a nenastavaji jeji ucinky. Disledkem uvedené povahy sménky jako
cenné¢ho papiru je, Ze pro vznik sméneného zavazku se nevyzaduje, aby ve sménce byl vyjadien
nebo prokazovan divod (kauza) vzniku zavazku, takZze sménka je abstraktnim cennym papirem;
sménecny dluznik nemiize vi¢i poctivému sméneCnému vefiteli namitat, ze jeho narok neni
hospodaisky odivodnén.

Z formalni sménecné piisnosti vyplyva, ze sménecné naroky lze uplatnit v urychleném soudnim
fizeni. Predlozi-li sménecny véfitel soudu v prvopisu sménku, u které nelze pochybovat o jeji
pravosti, zaSle osobé&, vii¢i které je sménecny narok uplatnén, na navrh sménecného vétitele predseda
senatu krajského soudu ¢inného v obchodnich vécech sménecny platebni rozkaz. V ném je ulozeno
zaplatit pozadovanou ¢astku do tii dni spolu s naklady soudniho fizeni nebo podat namitku.

V namitce musi byt zahrnuty vSechny divody pro odmitnuti zaplatit pozadovanou ¢astku. Jestlize
nelze navrhu na vydani sménecného platebniho rozkazu vyhovét, nebo jestlize odptirce vcas uplatni
proti platebnimu rozkazu namitky, nafidi pfedseda sendtu jednani. V rdmci tohoto jednani se
projedndvaji pouze ndmitky vcas uplatnéné proti platebnimu rozkazu a odplirce nemiize jiz vznést
jiné namitky. Pfi uplatnéni ndmitek soud v rozsudku vyslovi, zda sménecny platebni rozkaz zrusuje
nebo jej ponechdva v platnosti (§175 ob¢anského soudniho fadu).

Pti platebni funkci sménka nahrazuje penize pii plnéni penéznich zavazki, napt. kupujici misto
zaplaceni kupni ceny vystavi sménku znéjici na Castku odpovidajici vysi kupni ceny. PouZije-li k
tomu vlastni sménky, vznikne v dobé splatnosti sménky sménec¢ny narok prodavajicitho jako
sménecného vétitele (remitenta) proti kupujicimu jako sméneénému dluzniku (vystavci). Vystavi-li
kupujici sménku, musi ji prodéavajici pfedlozit osobé, ktera ma podle obsahu sménky platit, tj.
sménecniku (napf. bance) k pfijeti. Sménecniku vznikne sménecny zavazek teprve piijetim
(akceptaci) sménky. Sménecnik piijima cizi sménku proto, Ze je ¢astku odpovidajici sménecné sumé
dluzen a zaplacenim sménky splati tento dluh nebo plni zdvazek z uvéru poskytnutého vystavei. I
kdyz sménec¢nik nepfijme sménku, neztraci sménka pravni vyznam, ponévadz je z ni zavazan
vystavce.

Remitent mtize sménku jesté pted jeji splatnosti prodat na zakladé indosamentu (rubopisu), ktery
spociva v pisemném pievodu sménecného naroku remitentem na uritou osobu na rubu sménky.
Platebni funkci sménky usnadiiuje, Ze je podle zdkona cennym papirem na fad, tzn., Ze sice vzdy
musi znit na jméno urcité osoby jako sménecného véfitele, ale rubopisem je prevoditelnad na jiné
osoby. Tento pfevod sménecného prava se nefidi obecnou Gpravou o postoupeni pohledavky, takze
napt. k u¢inku pfevodu dojde i bez vyrozuméni sménecného dluznika. Smeénecny dluznik nemiize
uplatnit namitky, které se zakladdaji na jeho vztazich k diivéj§im sménecnym véfitelim. Pouziti
rubopisu mize byt vylouceno pouzitim tzv. RECTA dolozky.
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Pti své platebni funkci vSak sménka nenahrazuje penize zcela. Dosazeni uspokojeni sméneéného
naroku zavisi pfedn¢ na platebni schopnosti (kvalit€) sméne¢ného dluznika. ZvySenou ochranu
sménecnému vertiteli poskytuje zédkon stanovenim zéasady, Ze ze sménky jsou solidarné zavazany
vSechny osoby, které na se na sménce podepsaly (vystavce, piijemce, indosanti). Pfi pouziti sménky
k placeni pomoci indosace tedy neni vylouceno, aby sménecny vétitel uplatnil prava vici indosantu,
jestlize nebyl uspokojen jeho sménecny narok. Indosant, ktery zaplatil sménku, ma vSak narok
pozadovat zaplaceni vici predchozim indosantiim i viiéi vystavci cizi smeénky.

Z principu solidarnosti plyne, ze sménecny vétitel mize podle své volby zalovat jednoho, vice nebo
vSechny sménecné dluzniky. Postaveni solidarnich sménecnych dluznikii vSak neni stejné a rozlisuje
se mezi piimymi a nepfimymi sméneénymi dluzniky. Dluznici pfimi jsou povinni platit pfi
ptedlozeni sménky v dobé€ jeji splatnosti; jsou jimi piijemce (akceptant) cizi sménky, vystavce vlastni
sménky a jejich rukojmi (avalisté), tj. osoby, které ruci za splnéni jejich sménecného zavazku.

DluZnici nepfimi (regresni) jsou povinni platit, jen kdyz sménka nebyla zaplacena ptimym dluznikem
nebo cizi sménka pfijata a byl-li proveden protest sménky.

I kdyz jsou pfimi a nepfimi sméne¢ni dluznici zavazani solidarné, jsou ptimi dluznici povinni platit
nepodminéné pii pfedloZzeni smeénky, kdezto nepfimi dluznici pouze v urcitych situacich, které se
nazyvaji smeénecnou nouzi. Zavazky vsech sménecnych dluznikl jsou samostatné, tzn., Ze neplatnost
podpisu jednoho dluznika nebo uplatnéni Zaloby proti jednomu dluzniku se nedotyka prava proti
zbylym dluzniktim.

Sménka neni zakonnym platebnim prostfedkem, kterym jsou pouze penize, takZe sménku lze
pouzit jako platebniho prostiredku, jen jestliZe s jejim pouZzitim véritel souhlasi

Podstatné ¢asti sménky

S listinou jsou spojeny uinky sménky, jen kdyZ splituje naleZitosti stanovené zdkonem (§1 a §2).
Tyto naleZitosti se tykaji formy a obsahu listiny. Pro sménku zakon vyZaduje pisemnou formu, obsah
muze byt napsan rukou, psacim strojem, vytistén na tiskarné pocitace nebo i predtistén, musi vSak
obsahovat vlastnoru¢ni podpis vystavce, popi. dalSich osob (pfijemce, indosanta, avala). Pokud jsou
na smeénce neplatné podpisy, nema to vliv na ucinky platnych podpist.

Obsah sménky muze byt vyjadien v jakémkoliv jazyce. Sménka musi mit souvisly obsah vyjadiujici
vuli vyzadovanou pro pravni tkon; jeji platnost neovliviiuji chyby slohové a gramatické.

Obsah musi zahrnovat u cizi sménky tyto podstatné zaleZitosti:

3. Oznaceni listiny jako "sménka", jez musi byt zahrnuto do vlastniho textu listiny (nepostaci jen
nadpis) a musi byt vyjadieno v jazyku, v némz je listina napsana.

4. Bezpodminecny piikaz zaplatit urCitou penézni ¢astku. Neplatnd je smeénka spojena s néjakou
podminkou.
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5. Jméno toho, kdo mé platit (sménecnik, trasat). V cizi sménce se vSak jako sménecnik mize uvést
1 sam vystavce (tzv. zastfend sménka vlastni).

6. UrcCeni splatnosti sménky (tzv. skadence sménky) zptisobem, ktery zakon pifipousti. Ve sménce
1ze pouzit pouze jeden z téchto divodi:

a) na vidénou (tzv. vistasmeénka): smeénka je splatna pii predloZzeni, musi vSak byt piedlozena
nejpozdéji do jednoho roku od vystaveni, neni-li vystavcem, popf. indosanty stanovena lhtita jina,

b) na urcity cas po vidéné (tzv. Casova nebo lhitova vistasménka): splatnost sménky nastane
uplynutim urc¢ené lhlity po dni pfijeti sménky nebo jeji protestace,

¢) na urcity ¢as po vystaveni sménky (tzv. dato sménka): splatnost nastava po uplynuti urcité lhity po
dni vystaveni sménky,

d) na urcity den (tzv. fixni sménka nebo také denni sménka): splatnost je vyjadiena urCitym datem ve
sménce.

7. Udaj mista, kde mé byt placeno: neuvedeni tohoto mista nedini sménku neplatnou, nebot’ pii
vypusténi z textu plati zdkonnd domnénka, Ze mistem placeni je misto uvedené u sménecnika
jako sidlo nebo bydlisté.

8. Jméno toho,komu nebo na jeho f4d ma byt placeno (remitent): sménka vystavena na majitele
(dorucitele je neplatnd).

9. Datum a misto vystaveni sménky: neni-li ve sménce uvedeno misto, plati zdkonnd domnénka, ze
sménka byla vystavena v misté, které je uvedeno u jména vystavce.

8. Vlastnoru¢ni podpis vystavce (trasanta) pod textem smenky.

Pozn.: SMENKA VLASTNI ma shodné podstatné zaleZitosti s vyjimkou udaje sméneénika,
ponévadz k placeni je zavazan podle obsahu této smeénky ptimo vystavce.

Nepodstatné ¢asti sménky

Vedle podstatnych c¢asti sménky se v jejim obsahu objevuji v praxi dal§i ¢asti, které zakon

nevyzaduje pro platnost sménky, které v§ak maji urcity prakticky ucel.

Tyto ¢asti se nazyvaji tzv. dolozkami:
3) RektadoloZka vylucuje ptfevoditelnost sménecného naroku ve formé rubopisu.
4) Ménova dolozka stanovi ménu, ve které ma byt vyplacena sménecna Castka.

5) Protestaéni dolozkou zprostuje vystavce, indosant nebo sménecny rukojmi sménecného vétitele
povinnosti ucinit protest pro nepfijeti, popt. ptrotest pro neplaceni.

6) Presentacni dolozka stanovuje lhitu, ve které ma byt vistasménka piedloZena ku placeni.
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Prijeti cizi sménky

Podstatnou ¢asti cizi sménky je ptikaz vystavce smeénecnikovi, aby zaplatil ¢astku urcenou ve sménce
(tzv. sménecnou sumu). Dokud se sménecnik nezavaze k zaplaceni svym podpisem na sménce,
nevznikd mu sménecny zavazek. Prevzeti sméneného zavazku sménecnikem se nazyva piijeti
sménky nebo akcept.

Sménecnik, ktery sménku pfijal se stava piijemcem nebo akceptantem. Piijeti mize byt vyjadieno
slovy ("pfijal","zaplatim", atd). a vlastnorucnim podpisem pfijemce; postaci vSak jen jeho
vlastnoru¢ni podpis kdekoli na strané listiny, na nékteré je obsah sménky. Je-li podpis na rubu
sménky musi k nému byt pfipojen dodatek, z néhoz plyne pravni tikon piijeti.

Podle obsahu rozezndvame tyto druhy akcepti:

J) dil¢i akcept, pfi némz je omezen piejimany sménecny zavazek na nizsi ¢astky, nez ¢ini sménecna
suma; akceptant je zavazan zaplatit pouze ¢astku uvedenou u dil¢iho akceptu ("... pfijimam jen do
K¢ ...", atd.); majitel sménky nesmi akcept odmitnout, mize vSak ucinit protest pro nepiijeti;

B) blankoakcept je piijeti sménky na nevyplnéném nebo ¢astecné vyplnéném sméneéném formulaii;
rukojemsky akcept zahrnuje piijeti rukojmim (avalistou), ktery pfejima ruceni za vystavce nebo
sménecnika, popt. jiného sménecného dluznika dolozkou oznacujici ruceni a svym vlastnoru¢nim
podpisem.

Ptijetim sménky se sménecnik stava ptimym dluznikem a vznik4d mu zavazek zaplatit sménku v dobé
jeji splatnosti. K pfijeti musi byt pfipojeno jeho datum u vSech smének, které maji zvlaStni dolozku, v
niZ je urcena lhita k pfedloZeni sménky k akceptaci.

Rubopis

Sménky podle zdkona jsou obchodovatelnym cennym papirem a prava ze smeénky se prenasSeji
indosamentem (rubopisem, zirem). Osoba, kterd prevadi prava ze sménky, se nazyva rubopisec
((indosant, Zirant) a osoba, na kterou se smeénka ptevadi, se nazyva rubopisnik (indosataf, Ziratar).
Vedle ucinku prevodu sménecného prava mé indosamnet jesté tzv. ucinek zaruéni (tj. indosant ruci
pozdéjSim majitelim sménky za jeji pfijeti a zaplaceni) a Gcinek legitimacni, z néhoz vyplyva, ze
indosatai uvedeny v poslednim indosamentu, ktery navazuje na nepferusenou fadu ptedchozich
indosamentti, se povazuje za majitele sménky a nemusi prokazovat, ze mu nalezi prava ze sménky.

Rubopis se zpravidla umistuje na rubu sménky nebo piiveésku. Mlze byt napsédn jakymkoliv
zpusobem ve formé dolozky naznacujici pievod prava (napt. "za mne na X.Y.") nebo jen uvedenim
indosatafe a podpisem indosanta na rubu sménky.
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Placeni sménky

K uplatnéni svych prav ze sménky musi majitel sménky predlozit (presentovat) sménku sméne¢nému
dluzniku k zaplaceni v den jeji splatnosti nebo béhem dvou nasledujicich pracovnich dni. Dodate¢na
doba dvou dni ma umoznit sménecnému dluzniku, aby si opatiil potfebné penize, jestlize je nema k
dispozici. Sménka musi byt predloZzena v mistnostech, kde sméneénik, pfijemce, popt. vystavce
sménky provozuje svlij podnik, tj. predevsim v sidle pravnické osoby a misté podnikani fyzické
osoby. Lze predlozit sménku i1 v bydlisti fyzickych osob. Jestlize sménka obsahuje odlisné misto, kde
ma byt placeno, musi byt pfedlozena k placeni v mist¢, které je na ni uvedeno.

Pti placeni je majitel sménky povinen potvrdit svym podpisem na sménce jeji zaplaceni tzv. kvita¢ni
dolozku a predat ji platci. Majitel sménky nesmi odmitnout castecné placeni sménky. V tomto
pfipadé musi na sménce potvrdit, jaké ¢ast mu byla zaplacena. Sménku si miize ponechat za Gcelem
uplatnéni naroku na nezaplaceny zbytek sménecné sumy, avSak platci musi pfedat potvrzeni o
uskutecnéné platbe.

Pfi placeni sménky je platce povinen kontrolovat pouze, zda majitel sménky, ktery ji predklada k
placeni, je k nému opravnén souvislou fadou indosamentt, tj. zda kazdy z indosant se jevi jako
indosatai podle predchazejiciho indosamentu. Platce sménky neni povinen zkoumat pravdivost
podpist indosantl. Jsou-li nékteré indosamenty preskrtnuté, hledi se na n¢€ jako na nenapsané.

Zni-li sménecnd suma na ménu, kterd je v misté plnéni zdkonnym platidlem, je sménecny dluznik
povinen zaplatit ¢astku v této mén¢. Zni-li na jinou ménu, mize dluznik zaplatit sménku v této meéné
nebo meéné, ktera je zdkonnym platidlem v misté placeni. Obsahuje-li vSak sménka dolozku o
efektivnim placeni v uvedené méné, je dluznik povinen zaplatit sménku v této meéné.

Sménec¢né rukojemstvi

Zaplaceni sménky muize byt zajiSténo rucenim, které se nazyva sménecnym rukojemstvim. Osoba,
jez je poskytuje se nazyva rukojmi (avalista). Sménecné rukojemstvi (aval) se ptebira dolozkou "jako
rukojmi" nebo jinou dolozkou, ze které plyne, Ze podepsand osoba ruci za zaplaceni sménky.
Rukojemstvi vznika jiz pouhym podpisem na lici sménky, jestliZze podpisujicim neni sménecnik nebo
vystavce. Sménecny rukojmi je zavazan tymz zplisobem, jako sménecny dluznik, za néhoz se zarucil.
Neuvede-li rukojmi na sménce osobu, za kterou se zarucil, plati, ze se zarucuje za vystavce. Lze
rovnéZ zaruCit jen ¢ast sménecné sumy. V rozsahu zaplaceni nabyva sménecny rukojmi prava proti
tomu, za koho se zarucil (proti avalatovi), a proti osobdm, jeZ jsou vuc¢i této osobé sménecné
zavazané.
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Sménecny postih a protest

Nebyla-li sménka zaplacena v dob¢ splatnosti, miize majitel sménky vykonat sménecny postih
(regres) proti vystavci, indosantim a jinym sménecnym dluznikiim. Pravo postihu mé majitel sménky
jeste pred splatnosti sménky, jestlize nastane tzv. "sménecna nouze", tj. v piipad¢, kdyz:

a) sménecnik ¢astené, nebo zcela odmitl piijmout sménku,
b) byl prohlasen konkurs na majetek sménecnika,

¢) byl prohlasen konkurs na vystavce sménky.

K moznosti uplatnit postihova prava vSak nepostaci pouze, kdyZz nastane nektery z téchto ptipadi,
nybrz je nutné, aby odepieni pfijeti nebo placeni sménky bylo zjisténo vefejnou listinou, kterad se
nazyva protestem. Protest musi byt u¢inén pisemné ptislusSnym organem. Protest nema ucinek pouze
dikazni, nybrz zpravidla i hmotné pravni. Na jeho v€asném uskutecnéni je zavislé zachovani
nékterych sménecnych prav. Neni-li uskuteénén protest, nezanika vSak sménecny narok vuci
hlavnimu dluzniku, tj. pfijemci cizi sménky a vystavci vlastni sménky.

Stejnopisy a kopie sménky

Sménku lze vydat ve dvou nebo vice stejnopisech. Jestlize ve sménce neni uvedeno, ze byla vydana v
jednom vyhotoveni, mize se majitel sménky domahat, aby na jeho naklady byly vydéany dalsi
stejnopisy. Za timto G¢elem se mlize obratit na svého indosanta, az se tak zpétnym postupem dospé&je
k vystavci. Stejnopis (duplikat) mize byt vydan pouze vystavcem. Vydani stejnopisu se vSak nemuiize
domahat osoba, jez ztratila akceptovanou sménku. V tomto piipadé¢ musi navrhnout umoteni sménky.

Promlcéeni sméneénych prav

Ze zakonné upravy smének vyplyvaji tii lhlty pro promléeni sménecnych prav. Naroky proti ptimym
dluznikiim se sméne¢né pravo promlcuje ve trech letech ode dne splatnosti sménky. Prava posledniho
majitele sménky vaci nepfimym dluznikim se promlcuji v jednom roce ode dne, kdy byl vcas
proveden protest a pii doloZce promijejici protest ode dne splatnosti sménky. Prava indosantii vici
jinym indosantim a vici vystavci cizi smeénky, jakoz i vici avalistim téchto osob se promlcuji v Sest
mésicich ode dne, kdy indosant vyplatil sménku nebo kdy byl sménecny narok proti nému uplatnén u
soudu.

Z promléeni upravuje smeénecny zakon v podstaté tyto délky promlcecich dob a neptimo jeho ucinky,
kdezto staveni a pietrZzeni proml€eni ponechava jinak obecné platnym zdkonnym piedpistim.

Vzory smének:
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Vystavena fixni sménka cizi

Sménka
V Praze dne 19.kvétna 1996

Dne 15. prosince 1996 zaplat'te za tuto sménku K¢ desettisic panu FrantiSku Novakovi.
Pan Josef Bily Karel Polacek
v Opavé

Vystavena cizi dato sménka s valutovou doloZzkou

Sménka
V Praze 19.dubna 1996 K¢ 5.000.-

Za Sest mésicti zaplatte za tuto sménku na fad pana Martina Mechury K¢ pét tisic. Hodnota
v hotovosti.

Pan Jifi Navratil Karel Polacek
Ricmanice

Vystavena cizi sménka na vlastni rad

Sménka

Dne 30.srpna 1996 zaplat'te za tuto sménku na mtlj vlastni fad dvacet tisic K¢.

Pan Jifi Klima Jiri Habarek
Ostrava

Vystavena zastirena vlastni sménka

Sménka
V Praze 15. kvétna 1996 K¢ 10.000.-

Dne 30. srpna 1996 zaplat'te za tuto sménku panu Oldfichu Chvatalovi desettisic korun.

Pan Karel Jaro$ Karel Jaros
Praha
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Sménka vlastni

Sménka
V Ricmanicich dne 15. kvétna 1996 K¢ 10.000.-

Dne 30. srpna 1996 zaplatim za tuto sménku panu Jifimu Karaskovi ¢astku desettisic korun.

{ an Pavlik Jan Pavlik
Ricmanice
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PrednasSka 11: Financ¢ni derivaty
Alternativni formy financovani

Finan¢ni derivaty

Béhem vyroby, zpracovani a ve fazi obchodni realizace vétSiny zdkladnich komodit existuje finan¢ni
riziko v dasledku variability cen zékladnich komodit a také finan¢nich prostiedki jako takovych.
Jednou z cest sniZeni tohoto rizika je kryti pozic pomoci finan¢nich derivatd. Ti kteti si kryji své
pozice takovymito kontrakty, snizuji své riziko tim, Ze zujimaji na trhu takovou pozici, kterd se
v daném Case neméni.

Pro¢ doznaly obchody s finan¢nimi derivaty takového rozsifeni a jsou dnes atraktivni pro investory-
spekulanty a pro subjekty, které si jejich pomoci kryji své pozice? Tito Ucastnici, ktefi si kryji pozice
ve svych aktivech, nebo pasivech rozvahy, tj. zajistovatelé a spekulanti, predstavuji dvé velké
skupiny, které ptichdzeji na trh s odliSnymi cily.

Pro spekulanty jsou derivaty atraktivni zejména proto, Ze naklady na jejich ndkup nebo prodej ¢ini
pouhych nékolik procent hodnoty aktiva, tj. hodnoty komodity, akcie, obligace, devizy, atd. To
umoznuje 1 pfi pomérné malych financnich obnosech obchodovat s velkym objemem aktiv. Tento
pakovy efekt otevira prostor pro znacné procentni zisky a pochopitelné také velké procentni ztraty.
Investovat do derivatd je tedy lakavé, ale také to mlze byt velice ztratové. VSechny hlavni svétové
burzy, které obchoduji s derivaty vSak vykazuji staly meziro¢ni nardst poctu kontraktli na derivaty.

Derivaty jsou také velice zajimavé pro zajiStovatele, to znamend pro subjekty, které si pomoci
finan¢nich derivati kryji své pozice. Fixaci ceny se zajist'uji proti moZznému nevyhodnému vyvoji
cen. ZajiStovatele je mozné rozdélit do dvou zakladnich skupin (konecni uzivatel¢ a dealefi).
Kone¢nymi uZivateli jsou zpravidla obchodni a vyrobni spolecnosti, vladni organy, institucionalni
investofi a finan¢ni instituce. Dealery jsou zejména banky a spole¢nosti obchodujici s cennymi
papiry, ale také n€kdy pojistovaci spolecnosti.

Podnikovou a bankovni sféru, o kterou se v naSem pfipad¢ jednd mohou ohrozit tii zdkladni druhy
rizika. Jedna se o riziko strategické (pf. zména podnikatelského prostredi politickym rozhodnutim),
riziko podnikatelského prostedi (pf. konkuren¢ni zavedeni novych technologii) a riziko finanéni.
Toto tfeti riziko je pfedmétem naSeho zajmu jak z pohledu cCisté¢ spekulativniho, tak i1 z pohledu
minimalizace moznych ztrat. Za nejefektivné;jsi nastroje fizeni tohoto druhu rizika se povazuji pravé
finan¢ni derivaty.

Pokud investor ¢i obchodnik své investice realizuje pouze v markach ¢i dolarech, je vzdy vystaven
kursovému riziku. Nakoupi-li napfiklad pouze marky, nebo markové dluhopisy a hodnota marky
poklesne, realizuje ztratu. Je vSak mozné investici rozloZit tak aby riziko bylo co nejmensi, ptipadné
zajistit tuto investici pomoci finan¢éniho derivatu.

Derivat, nebo ,,derivatni kontrakt,, oznacuje obecné takovy finan¢ni produkt, jehoz cena se odviji ,
kromé jiného, od cen tzv. podkladajicich aktiv na okamzitém trhu. Vyraz finan¢ni derivat popisuje
finan¢ni produkt, nebo operaci, které umozni nyni zafixovat kurs nebo cenu, za kterou mize byt
aktivum, které se k tomuto kontraktu vztahuje, koupeno, resp. prodano k urcitému datu. Finan¢ni
derivat je v podstaté kontingentni ndrok odvozeny od pfedmétného aktiva, které tento derivat
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podklada. Uplatnéni tohoto naroku znamena, ze aktivum, které se ke specifickému derivatu vaze,
bude pievzato kupujicim a dodano prodavajicim daného finan¢niho derivatu.

V podstaté existuji tfi zakladni derivaty: terminové obchody (forward, futures), swapové kontrakty a
op¢ni kontrakty.

Podstata terminové operace je v podstaté jednoducha. Jedna se o kontrakt dohodnuty dnes, na koupi
¢i prodej urcitého aktiva (napt. cenného papiru) v budoucim ¢asovém terminu za dnes stanovenou
cenu. Pokud jsme uzavieli terminovy kontrakt na koupi, jde o zavazek pievzit pfedem stanovené
mnozstvi pfedmétného aktiva v pfedem dohodnutém budoucim terminu a za pfedem dohodnutou
cenu. Pokud jsme uzavteli terminovy kontrakt na prodej, zavazali jsme se aktivum, ke kterému se
kontrakt vaze, v terminu splatnosti dodat.

V ptipadé swapové operace se jedna o zafixovani ur€ité tirokové sazby, za kterou mize pozdéji dojit
k zaptjcce (respektive vypljcce) pencz, cennych papirl, atd. Na financnich trzich se ¢asto objevuji
swapy urokovych mér (interest rate swap), pii kterych se jednd o vzédjemnou vyménu penéznich tok
plynoucich z urokt, kde oba partnefi, v€etné zprostiedkovatele, optimalizuji své piijmy. Obycejné se
jedna o variabilni urokovou sazbu v ptipadé jednoho swapového partnera a pevnou sazbu v pripadé
druhého partnera. Pro nase potieby je tfeba zminit tzv. devizovy swap (currency swap), pii kterém si
dva partnefi ze dvou ruznych ménovych oblasti vypaj¢i finanéni prostfedky (kazdy na svém
domacim trhu) a posléze si tyto kontrakty vymeéni. Predpoklada se, ze ob¢ firmy jsou motivovany tzv.
principem komparativnich vyhod, neboli kazdy z t€chto dvou partneri plati mensi tirokovou miru ve
své vlastni zemi.

DalSim derivatem, ktery je pro nas ucel vyuZitelnym je opce. Opcni operace se od terminovych
kontraktd li§i pfedevSim tim, ze kupujici opcniho kontraktu mé pravo, ale nikoliv povinnost svou
opci k ur¢itému budoucimu datu realizovat. Zakoupeni tzv. ,,call,, opce znamend, ze kupujici tohoto
op¢niho kontraktu mulze, ale nemusi, pozadovat od prodavajiciho tohoto op¢niho kontraktu dodani
predmétného aktiva, které se k této opci vztahuje neboli ji podklada. Ke stanovenému datu pravo
realizace opce zanika. Prodavajici opéniho kontraktu inkasuje od kupujiciho poplatek za opci zvany
opcni prémie. Prodavajici, ktery opci typu call vystavi ma povinnost pfedmétné aktivum (cenné
papiry, dluhopisy, devizu) dodat za pfedem stanovenou uplatiiovaci cenu. Tato povinnost mu
vznikne, pouze v piipad¢, Ze kupujici call opce si pfeje svou opci uplatnit, to znamena piedmétné
aktivum, které ji podklada, koupit za realizani cenu. Op¢ni operace jsou v podstaté dvojiho druhu
(call, put) a dale se déli podle nékterych specifik.

Derivat, jak jiz bylo zminéno je vlastné finan¢ni kontrakt, jehoZ hodnota zavisi na jednom, ¢i vice
predmétnych aktivech. VétSinu kontrakt lze rozdélit podle pfedmétného aktiva do nékolika
zakladnich kategorii: cizi ména, Grokova sazba, cenny papir a komodita.

Derivaty se nejprve obchodovaly jednotlivé prostfednictvim brookerskych firem a investi¢nich bank
na mimoburzovnim trhu. Pozd¢ji se zacaly objevovat na organizovaném trhu. Takto zaCaly vznikat
standardni kontrakty na vyrovnani n€kterych rizik spojenych s proménlivymi trhy aktiv. ProtoZe se
burzy chovaji jako zc¢tovaci domy, piebiraji od svych klientd riziko plynouci ze vzajemnych
pfimych obchodt. Likvidita, kterou pii organizovaném obchodovani zajiStuji, snizuje naklady na
obchodni transakce. Financ¢ni instituce a banky se do fizeni rizika dlouho nepoustély z toho ditvodu,
ze se jednalo o novou sluzbu, kterd nebyla mezi klienty pfili§ zndma (viz. Komer¢ni banka, a.s.).
Derivaty nabizeji také novy druh pfijmi namisto tradi¢niho urokového vynosu. Tyto produkty
ptredstavuji oblast obchodli honorovanych poplatky, prémiemi, atd. V okamziku, kdy se banky ocitly
pod tlakem o posileni své rozvahy, se rovnéz oteviely nové moznosti jak toho dosdhnout bez potteby

117



dodate¢nych kapitdlovych zdrojii. Banky také zjistili, Ze derivaty, které prodavaji svym klientim,
mohou pouzivat na omezovani svého vlastniho rizika nebo 1 pro pfipadné spekulace. Jiz v okamziku,
kdy financni instituce pfejimaji klientovo riziko, se snazi toto ,,neutralizovat,, operacemi na trzich
s derivaty nebo tzv. Gpravou své vlastni pozice. I v ptipadé, kdy se nejednd o standardni operaci,
mohou banky pro sebe vytvofit vyrovnavaci pozici rozlozenim rizika na jeho jednotlivé komponenty,
které pak lze snadno diverzifikovat nebo zajistit zaujmutim opacné pozice.

V predchozim textu byla zminéna elementarni skupina derivat, které jsou k dispozici bézné
v podminkach ekonomicky vyspélych zemi. VétSina z téchto produktd je k dispozici i na naSem
domécim finan¢nim trhu. V soucasné dob¢ se vétSinou jedna o produkty zprostfedkované z nékterych
vyznamnych finan¢nich center (v nasem piipadée se jedna predev§im o Londyn). Pro jednoduchost je
uveden pouze elementarni komentai zékladnich produktl, které jsou k dispozici prostfednictvim
vSech vétSich bankovnich instituci. Ptiklady jejich konstrukce a vyuziti v oblasti devizového trhu
jsou uvedeny v piiloze.

Forward

Pti koupi terminovaného - forward - kontraktu se jedna o zévazek prevzit pfedem stanovené
mnozstvi ur¢itého aktiva v pfedem dohodnutém Casovém terminu za cenu dohodnutou pii uzavirani
transakce. Zaujimame zde tzv. dlouhou pozici v tomto terminovaném kontraktu, ktera nas kryje pred
pfipadnym zvySenim ceny mény, cenného papiru, ptipadné jiného pfedmétného aktiva.

Terminovy kontrakt na koupi, ktery jsme uzavieli a ktery nds zavazuje aktivum prevzit ma ovSem i
druhou stranu. Tou je osoba nebo spole¢nost, kterd s ndmi uzaviela terminovou (forward) transakci.
Z jejich hlediska se jedna o zavazek dodat stanovené mnozZstvi aktiva, na které terminovany kontrakt
zni. Tato druha strana mé tzv. kratkou pozici, kterd ji kryje pred snizenim ceny aktiva v Casovém
okamziku, na kterou je terminovany kontrakt uzavien.

V terminovanych obchodech typu ,,forward,, jde o ptimy kontrakt uzavieny mimo burzovni trh (pfi
existenci zprostiedkovatele), ktery ma tu vyhodu, Ze mize byt ,,usit na miru,,. Kupujici a prodavajici
kontraktu mohou totiZ urcit, nebo dohodnout vSechny charakteristiky kontraktu, at’" uz termin
splatnosti, ¢i pocet jednotek predmétného aktiva, na které terminovany kontrakt zni. Terminovany
forward kontrakt ma ovSem 1 podstatnou nevyhodu, ktera spociva v jeho velice konkrétnich
podminkach a tim nizké likvidité. Tézko (obecné mysleno) by se pfed terminem splatnosti kontraktu
nasla tieti strana, kterd by pfevzala, resp. dodala jiz sjednané mmnoZstvi predmétného aktiva.
V ptipadé forwardu se zpravidla jedna o pfimy, mimoburzovni kontrakt, kde garance smluvniho
plnéni neni stoprocentni (v pfipadé neschopnosti dostat zavazku nestoji mezi smluvnimi partnery
zprostiedkovatel, ktery je pro obé¢ strany garantem).

Futures

Kontrakt typu futures se 1i8i od kontraktu forward hlavné tim, ze terminované futures kontrakty se
obchoduji v podminkdch organizované burzy. Pfi tomto kontraktu, stejné jako u terminované
(forward) transakce ma kupujici povinnost prevzit a prodévajici povinnost dodat smluvné stanovené
pfedmétné aktivum ke stanovenému datu a za stanovenou cenu. Standardizace se vztahuje na urcité
mnozstvi jednotek aktiva a urcity termin splatnosti kontraktu. Podminky pfistupu na trh futures
kontraktid jsou dale zjednoduSeny zavedenim clearingovych ustfeden, coZ v praxi znamend, zZe
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v ptipad¢ upadku, nebo platebni neschopnosti jedné ze zucastnénych stran bude plnéni garantovano
zprostfedkovatelem - clearingovou centralou.

Futures kontrakty jsou dnes jiz standardizovany, existujici futures kontrakty se obchoduji na trzich
derivatii a tim je likvidita téchto existujicich kontraktli podstatné zvysena. Futures kontrakty se
obchoduji na terminovanych burzach futures, pozice ucastniki jsou rozvazany, nebo uzavieny
odprodejem. Zisky a ztraty jsou vzajemné zauctovany a inkasovany, resp. proplaceny pies
clearingovou ustifednu na konci terminu futures kontraktu. Do kazdé operace tedy vstupuje
clearingova korporace, kterd je bud’ zvlasStnim odd€lenim dané burzy, nebo jde o samostatnou
organizaci. Clearingova korporace se tak stdva kupcem u kazdého prodeje kontraktu a vystavcem u
kazdé koupé. Timto mechanismem jsou jak dlouhé¢, tak i1 kratké pozice vytvoreny vuci clearingové
ustfedné.

U forward operaci se dohodnuté ¢ast plati az na konci terminu splatnosti. U futures kontraktu musi

jak kupujici, tak 1 prodavajici u clearingové centraly slozit zalohu nazyvanou marze. Investuje se tedy
pouze zlomek sumy, kterd je vystavena naslednému riziku. Tento pakovy efekt predstavuje dilezity
faktor terminovych obchodl. Timto zpiisobem lze vystavit trznim pohybim tadove vyssi sumy nez
vlozenou marzi a tak vyuzit pripadné diference, ktera je o¢ekavana.

Swapy

Svapova transakce oznacuje prodej jedné mény za ménu druhou s jejim naslednym zpétnym
odkoupenim po urcité dobé za predem dohodnuty kurz. Swap vznikd kombinaci spotové a
forwardové transakce. Jednd se tedy o jednu znésledujicich moznosti: okamzity nakup +
terminovany prodej, nebo o okamzity prodej + terminovany nakup.

Swap ptedstavuje dohodu dvou stran o vzajemnych periodickych platbach. Dohoda obsahuje mény, ve kterych se platby
uskutecni (nemusi se jednat o totozné mény), urokové miry, casovy plan plateb a dalsi potfebna dopliujici ujednani.

NejbéznéjSim swapem je urokovy swap. U tohoto swapu se jedna strana zavazuje platit druhé strané
urokové platby na zéklad¢é pevné trokové miry. Naopak druhd strana se zavazuje platit prvni strané
urokové platby na zéklad€ proménlivé Grokové miry. Platby se pocitaji z urcité pomyslné hodnoty
podléhajiciho aktiva, které¢ se bézné nevyménuje. Navic, pokud urokové platby maji byt provedeny
ve stejnou dobu a ve stejnych ménach, potom se mezi stranami vyméni pouze vyrovnavaci platba
dané rozdilem urokovych plateb.

Dals$im typem swapového kontraktu je tzv. ménovy swap. V nejjednodussi podobé piedstavuje
ménovy swap vyménu vypujcené pomyslné hodnoty a trokové platby odpovidajici pevné tirokové
mife vjedné meéné za piiblizné stejné velkou vypujéenou pomyslnou hodnotu a urokové platby
odpovidajici pevné urokové mife v jiné méng.

Opce
Opce je obdobou forwardového obchodu. Na rozdil od tohoto obchodu, kde mate napt. v konkrétni
den povinnost realizovat devizovou transakci, opce Vam déva pravo volby zda budete obchod

realizovat, €1 na néj rezignujete. Prakticky to znamena, Ze v den splatnosti se miZete rozhodnout, zda
op¢ni obchod realizujete, nebo pouZijete aktudlni kurz podle nabidky piisluSného finan¢niho tstavu.
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Takové opce maji oCividné svlij vyznam a svoji hodnotu. Existuji dvé hlavni kategorie opci, kupni
opce (call option) a prodejni opce (put option). U kazdé opce existuje kupujici a prodévajici. Kupujici
vzdy plati proddvajicimu cenu opce, tzv. prémii. Prodavajici opce se nazyva vystavitel opce a akt
prodeje se nazyva vystaveni opce. Pokud vlastnik opce vyuzije prava, potom tikdme, Ze vykonal
opci. Kazdy op¢ni kontrakt obsahuje cenu, za kterou ma vlastnik opce pravo dané aktivum nakoupit.
Tato cena se nazyva bazicka cena, nebo také realizacni cena.

K ndkupu opce potiebuje klient ucet u pfislusné maklétské spolecnosti, jejiz maklét ma pravo
obchodovat na dané burze (dle komodity). Obchod se uskutecni stejné¢ snadno, jako je jednoduchy
nakup nebo prodej konkrétni devizy. Kupujici opce zaplati za opci v okamziku obchodu, takze se
nemusi dale obavat o vykyvy svého cash-flow. Pro prodavajiciho je situace pomérné
komplikovanéjsi, jelikoz se zavdzal k obchodu za konkrétnich podminek, ke kterym se zavézal.
Jelikoz obchodnika v tomto piipadé zastupuje makléf, musi mit jistotu Ze bude schopen dostat svym
zévazklim a ptedlozit ur¢itou finan¢ni garanci. Konkrétni priklady jsou uvedeny v pftiloze.

Finan¢éni derivaty v podminkach domaciho trhu

Udaje o stavu derivatovych pozic a objemu obchodovani za celou CR nejsou predmétem Zadného
presného statistického Setfeni. Z dil¢ich informaci CNB je derivatovy trh v CR v pocateéni fazi a
vétSina obchodi tohoto typu je sméfovana do zahrani¢ni (pfedev§sim Londyn). V ¢eském bankovnim
sektoru prevladaji swapy (63% hodnoty podléhajicich aktiv), nasleduji forwardy (33 %) a opce (4
%).

V oblasti swaptll jsou dnes nejvice rozSifeny ménové swapy (cca 50 %), potom nasleduji swapy na
cenné papiry (10%) a na poslednim misté tirokové swapy. Z hlediska druhu podléhajiciho aktiva se
v CR naprosta vétsina operaci tyka devizové oblasti. Vétsina bankovnich instituci s licenci
k zahrani¢énim obchodim mé své pozice v oblasti derivatd, i kdyz jejich vyuzivani je velice
nerovnomérné. Banky pouZivaji derivaty zejména jako kone¢ni uZivatelé, tj. k fizeni svych aktiv a
pasiv. Objem kontraktl je rostouci v souvislosti stim, jak si banky a firmy uvédomuji vyhody
ptenosu rizika prostfednictvim tohoto druhu zajisténi.

Aktivity s derivaty se pochopitelné odrazeji také v rozvahovych polozkach - napt. cena nakoupenych
opci jako naklad a cena prodanych opci jako vynos. Vysokou hodnotu podléhajiciho aktiva vSak neni
tteba pokladat za nebezpeCnou pifi spravném fizeni rizika celého portfolia banky. Hodnota
podléhajiciho aktiva evidentné nedava presny obrazek o mozném riziku. Pro toto tvrzeni je nékolik
divodi:

- v mnoha pfipadech se derivatové kontrakty tykaji posloupnosti transakci, které se mohou vzhledem
k riziku vzajemné vyrusit nebo zaménit, jak je tomu zejména v pripad¢ swapl na arokovou miru,

- mohou byt pouzity jako zajisStovaci nastroj rozvahovych polozek (aktiv i pasiv) - riziko je v tomto
pfipad¢ zcela eliminovano

- neberou v tvahu multilateralni a bilaterdlni dohody, které snizuji hodnotu plateb mezi finan¢nimi
institucemi, vypotadaci naklady a expozici vii¢i ménovému riziku.

Derivaty se stavaji dilezitym komponentem finanéniho prostiedi CR. Smyslem jejich pouZivéani je

sniZzeni nestability jednotlivych subjektl i celého finan¢niho systému. Z globdlniho pohledu vSak
nckteré centralni banky sdileji obavy, Ze derivaty mohou byt nejenom zdrojem nestability ale 1
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finan¢niho kolapsu celosvétového rozsahu. Tato tvrzeni jsou opirdna o mnozstvi financ¢nich
prostiedkd, kterymi disponuji nékteré nadndrodni bankovni instituce a investi¢ni fondy, které fadove
presahuji moznosti centralnich bank. Vyznam téchto prostfedkil je dale umocnén tim, ze mohou byt
pouzity k ,,rozhybani,, fadoveé vyssiho mnozstvi penéz v kterékoliv Casti svéta.

I pres takovéto obavy lze ocekavat, ze v budoucnu dojde v ¢eské republice k zna¢nému vzestupu
vyuzivani derivati. Pro nékteré banky bude pfijem za operace s derivaty nepochybné znacnym
zdrojem piijmu, tak jak je tomu v mnoha zemich. Vzrist pouzivani derivati u nas mize mit dva
zékladni divody. Za prvé si ekonomické podminky a relativni omezeni trhu vynuti orientaci na
zahrani¢ni obchod. A zahrani¢ni obchod bude piedstavovat tlak na zajisténi finan¢nich tokt naSich
ekonomickych subjektli. Za druhé piechod na volnou sménitelnost koruny vyvola tlaky (obchodni 1
spekulativni) na jeji zajisténi jak z hlediska podnikl tak i finan¢nich instituci. Zna¢né vykyvy na
sveétovych trzich jsou jednim z faktorti, ktery v minulych dvou desetiletich vedl k exponencidlnimu
narGistu vyuzivani derivati. Dosavadni vyvoj nasvédéuje, ze v Ceské republice dojde byt’ s uréitym
zpozdénim k podobnému vyvoji.
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Alternativni formy financovani

Vedle uvért nabizeji banky nékteré dalsi produkty financovani aktivit klientd a zajisténi proti
piipadnym rizikim.

Faktoring

Faktoring je smluvné sjednany prabézny odkup kratkodobych pohledavek, které vznikly dodavateli
v disledku poskytnuti nezajisténého dodavatelského tvéru. Takovyto odkup je mozny
prostiednictvim specializované faktoringové spoleCnosti bez moznosti zpétného regresu na
dodavatele v ptipad¢, ze odbératel nezaplati.

Predmétem piipadného odkupu jsou zpravidla pohledavky, jejichz:

- doba splatnosti je mens$i nez 6 mésict,

- pohledavka vznikla na zdklad€ dodavatelského nezajisténého tvéru,
- nesmi s ni byt spojena prava tietich osob,

- musi existovat moznost postoupeni pohledavky,

- pohledavka je za subjektem s akceptovatelnou bonitou.

Pro vyvozce mize na zdkladé smlouvy faktoring plnit nésledujici ulohy:

a) Garancni funkce - faktoringova spolecnost prejima uvérové riziko vyplyvajici z moZnosti
platebni neschopnosti nebo platebni nevlli odbératele. V ptipad€, Ze odbératel nezaplati, musi
faktoringova spolec¢nost sama provést proplaceni pohledavky dodavateli. Garan¢ni platba nasleduje
ve lhité 90 nebo 120 dni po terminu splatnosti, nebo ve lhité 10 az 20 dnid po terminu splatnosti
v pfipad€ nestandardniho factoringu.

b) Uvérovaci funkce spotiva vtom, ze faktoringovd spoletnost proplaci sjednanou vysi
odkupovanych pohledavek ihned v okamziku jejich odkupu. Faktoringovd spolecnost nevyplaci
zpravidla celou Castku, ale jenom jeji adekvatni ¢ast. Zbyvajici ¢ast je pfedmétem zaruk faktoringové
spolecnosti pro piipady skonta, reklamaci, proplaceni provize, poplatkli, ndkladi spojenych
s faktoringem, atd.

¢) Sprava pohledavek a jiné sluzby pro dodavatele je povazovana za ostatni sluzby poskytované
faktoringovou spolecnosti. VéEtSinou se jednd o ucetni sluzby, fakturaci, inkaso, vymahani
pohledavek, zpracovani a vedeni piedepsané dokumentace, atd.

Priubéh faktoringového pripadu

Standardni faktoringovy ptipad mé zhruba nésledujici prabéh:

a) Dodavatel projednd s faktoringovou spolecnosti podminky faktoringu azada o faktoring
vymezenych pohledavek. Faktoringova spole¢nost prebira urcita rizika, ktera se tykaji jak odbératele,
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tak dodavatele. Pti kontaktu s dodavatelem provétuje faktoringova spolecnost jeho bonitu, vcetné
pespektivy jeho dalSiho rozvoje.

b) Pokud faktoringovd spole¢nost neshledd neumérnd rizika uzavird s dodavatelem dohodu
o faktoringu pohledavek. Faktoringova spole¢nost zpravidla pozaduje, aby dodavatel na ni
postupoval veskeré vzniklé pohledavky za odbérateli, vici nimz je faktoring uplathovan. Soucasti
faktoringové smlouvy jsou 1iuvérové limity, které stanovuji, jakou vySi pohledavek bude
faktoringova spolecnost odkupovat.

¢) Dodavatel odesila zbozi nebo provadi sluzby a vystavuje fakturu na dohodnutou ¢éastku. Faktura je
zpravidla pfimo opatiena klauzuli, ze které plyne odbérateli povinnost hradit pohledavku
faktoringové spole¢nosti. I kdyZ je mozné postoupit pohledavky bez souhlasu odbératele, doporucuje
se pfedem odbératele o faktoringu informovat.

d) Origindl faktury zasila dodavatel odbérateli, kopii faktoringové spole¢nosti. Tim dochazi
k postoupeni pohledavky na faktoringovou spolecnost, ktera se stava novym véfitelem odbératele se
vSemi z toho plynocimi pravy.

e) Faktoringova spolecnost pfijimd postoupené faktury a v ptipadé, kdy je faktoring spojen
s predfinancovanim vyplaci sjednanou ¢ast fakturované ¢astky.

f) Vden splatnosti pohledavky inkasuje faktoringova spolecnost pohledavku od odbératele.
V ptipadé, Ze je pohledavka tadn€ splacena, poukazuje Castku odpovidajici hodnoté pohledavky
snizenou o dohodnutou odménu a eventuelni zéalohy vcetné¢ odpovidajiciho uroku ve prospéch
dodavatele. V pfipadé, Ze odbératel taddné¢ nezaplati, vymahéd faktoringovd spolecnost sama
pohledavku. Pokud pohledavka neni zaplacena, musi faktoringova spolecnost provést ve stanoveném
terminu garan¢ni platbu ve sjednané vysi ve prospéch dodavatele.

Néklady faktoringu se skladaji z nasledujicich polozek:

Faktoringova provize zahrnuje dvé slozky. Tzv. rizikova sloZka plyne z pfevzeti tivérového rizika
faktoringovou spole¢nosti. Druhd slozka pokryva faktoringové spoleCnosti naklady spojené se
zpracovanim faktoringu. VySe faktoringové provize se pohybuje piiblizné mezi 1.2% az 3% z vySe
faktorované pohledavky.

Urok se vyskytuje v téch piipadech, kdy je faktoring spojen s pred-financovanim. Vyse provize
odpovida zhruba Grokovym sazbam z kratkodobych bankovnich avért.

Forfaiting

Forfaiting je bankovnim produktem, ktery umoznuje financovani klientd vcéetné kryti rizik spojenych
s poskytnutymi dodavatelskymi Gvéry. Forfaiting je vhodny zejména pro firmy vyvaZzejici rozsahlejsi
celky na stiedné ¢i dlouhodoby uvér a potfebuji financni kryti z toho plynoucich pohledavek vcéetné
jejich zajisténi.

Forfaiting je mozné charakterizovat jako odkup stfedné a dlouhodobych pohledédvek vzniklych pfii

vyvozu nebo dovozu na uvér, pficemz subjekt odkupujici pohledavky tzv. forfaitér nema moznost
uplatnit zpétny postih vyvozce, jestlize pohledavka neni dovozcem fadné zaplacena. Znamend to

123



tedy, ze vyvozce dostava zaplacenou svoji pohledavku forfaitérem a uvérové riziko jekoz i dalsi
rizika (ménov4, urokova) spojena s danou pohledavkou pln¢ prechazeji na forfaitéra.

Predmétem forfaitingu mohou byt pohledavky, které splituji zhruba nasledujici predpoklady:

a) Odkupované pohledavky musi byt vyhradné pohledavky zajisténé. Jedna se piedevSim o sménky
avalované bankou, v men$i mife o akreditivy s odlozenou splatnosti, nebo bankovni zaruky.
V kazdém ptipad¢ se musi jednat o volné pievoditelni instrument. Prakticky to znamena, ze forfaitér

nakupuje bankovni riziko.

b) Splatnost pohledavek nebyva delsi nez 90 az 180 dni a nebyva delsi nez 5 az 8 rokt. Jedna se tedy
o pohledavky s budouci splatnosti, nikoliv o pohledavky po 1hté splatnosti.

¢) Predmétem forfaitingu jsou pohledavky ve voln¢ sménitelnych ménach.

Prubéh forfaitingové operace

Kazda forfaitingova operace je délena na dvé Cisti.

V kontraktaéni fazi probiha jednani mezi vyvozcem a forfaitérem o moznosti a podminkach
forfaitingu pohledavek. Forfaitér vétSinou pozaduje nasledujici informace: informace o dovozci, vyse
a ména pohledavky, ur€eni banky poskytujici garanci a platebni instrument, charakter a specifikaci
zbozi které je predmétem kontraktu, splatkovy kalendat pro splaceni pohledavky, termin dodéani
zboZi.

Smlouvu mezi vyvozcem a forfaitérem je mozné uzavtit soucasné s dodavatelskym kontraktem, nebo
pozdéji.

V pribéehu realizaéni faze dochazi k samotnému prodeji pohledavky vyvozcem a pro forfaitéra konci
inkasem pohledavky. Vyvozce, poté co dostane za dodavku zaplaceno (napt. avalovanou sménkou),
prodava platebni instrument forfaitérovi na primarnim trhu. Tento si miiZe zminény nastroj ponechat
az do dne splatnosti, nebi jej muze realizovat na sekundarnim trhu.

Vedle zminéné zakladni formy forfaitingu, ktery je spojen s vyvozem, existuji 1dalS§i moZnosti
vyuziti forfaitingu: dovozni a finan¢ni forfaiting.

Dovozni forfaiting je zaloZzen na financovani dovozce. Tuzemsky dovozce dovazi zboZi na
dodavatelsky uvér a forfaitér odkupuje pohledavku od zahrani¢niho vyvozce (vyvozce tak vyvazi
proti hotovému placeni, pficemZ dovozce ziskavd zboZi na dodavatelsky uvér). V ptipadé dalsi
varianty dovozce opét ziskava zbozi na dodavatelsky Gvér od vyvozce, soucasné vSak vystavuje
vlastni sménku s avalem adekvatni banky, proda ji forfaitérovi a ziskava tak prostfedky k zaplaceni
zahranicnimu dodavateli (respektive forfaitér zaplati zavazek pifimo zahrani¢nimu dodavateli.
V tomto piipad¢ se forfaiting viibec nedotyka zahrani¢niho dodavatele, ktery ziskava promtni platbu.
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Financni forfaiting je ve své podstat¢ devizovy sménecny uveér. Avalovand sménka tuzemského
subjektu je prodana forfaitérovi, ktery ji diskontnim zplisobem proplati. Vzhledem k tomu, ze
sménka zni na cizi valutu, mize pfijemce uvéru vyuzit okamzit¢ vyhodnych urokovych sazeb oproti
korunovému tvéru.

V cené forfaitingu jsou promitnuty nésledujici polozky:
Diskont je castka, kterou si forfaitér srazi z celkové vySe pohledavky pii jejim odkupu. Diskontni
sazba je obvykle kotovéna ze strany forfaitéra v podobé pevné sazby nebo pevné marze nad

urokovou sazbou LIBOR. Pro vypocet diskontu je pouzito riznych metod: metoda pfimého diskontu,
diskont méfeny vynosem, diskont stanoveny na zaklad¢ praimérné délky dluhu.

Zavazkova provize je provize kterou si uctuje forfaitér za drzbu pohotovych finanénich prostiedkli
v dobé od sjednani forfaitingového kontraktu do skute¢ného predani platebnich instrumentt.

Zpracovatelska provize pokryva ndklady forfaitéra na zpracovéani forfaitingového piipadu a jeji
vyse zavisi na jeho slozitosti.

Opcni provize je Uctovana tehdy, kdy vyvozce ziskavd opci na uzavieni forfaitingové smlouvy
béhem urcitého obdobi za pevné stanovenych podminek.
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