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* Duchod je pravidelna platba ve stejné vysi, ktera se nazyva anuita (vyplata
duchoduf

* Podle okamziku, kdy jsou anuity placeny, rozliSujeme duchod:
e predlh(tni — anuity jsou placeny vzdy na pocatku urc¢itého casového intervalu,
* polhUtni— anuity jsou placeny vidy na konci urcitého ¢asového intervalu.

* Podle délky vyplaceni, rozlisujeme dlichod:
* docasny — duchod je vyplacen jen po urcitou, pevné stanovenou dobu,
e véény — dichod je vyplacen neomezené dlouho.

* Podle okamziku, kdy se zacne dlichod vyplacet, rozliSujeme:
* duchod bezprostredni — s vyplatou diichodu se zacne nyni,
e dlichod odlozeny — vyplata dichodu zac¢ne az po uplynuti urcité doby.




V souvislosti s duchody budeme pocitat: A%
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* Pocatecni (soucasnou) hodnotu dichodu D — soudet soucasnych hodnot vsech v budoucnu
realizovanych plateb dichoda = udava, kolik si musime dnes ulezit, abychom si zajistili pri dané
urokové sazbeé vyplaceni pfislusnych vyplat dichodu po danou dobu;

» Konecnou (budouci) hodnotu dichodu § = soucet vsech vyplat dichodu, prepoctenych ke konci
posledniho roku, kdy se dichod vyplaci. Konecnd hodnota dichodu tedy udava, kolik bychom
celkem ziskali ke konci posledniho roku, kdybychom vSechny vyplaty dichodu okamzite ﬂo jejich
vEpIaceni pfi dané Grokové sazbé ulofili {investovali se stejnym drokem). Kone&ni nota
duchodu je tedy stejna jako nasporena ¢astka.

S=D+A+i)"

» §— budouci hodnota dlichodu

s D —soucasna hodnota dichodu

* j—rofni Orokova sazba (uvaZuje se rotni Grokové obdobl)

* n— pocet arokovych obdobi, ve kterych dochazi k vyplate anuit
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Diichod do&asny predlhutnf {dlouhodoby, kombinovany)

=[ﬂ*(1+i)+P]*1_: D= [X*m#(1+m—ﬂ*;)+P] —'l?“'

* D - podateénl hodnota dlichodu (soudasnd hodnota pravidelnych plateb}

* j=—urokova sazba v Urokovém obdobi {(nemusi byt ro¢ni)

* n-—pocet Grokovych obdobi, po kterd se diichod vypléci {(nemusi se rovnat poltu let)
» g, X —velikost jedné pravidelné platby, anuita

* m— pofet plateb za Grokové obdobi

* v - diskontni faktor v = Ti

* P—wyie poplatku pfepoctend ke konci drokového obdobl
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Dichod docasny polhitnl {dlouhodoby, kombinovany)

1=t
i

1—ph
I

m-—1
2%*Mm.

D=(a+P)+« D=[X*m*(1+ *i)+P]*

* D= pofitetni hodnota ddchodu [soufasns hodnota pravidelnych plateb)

* j=(rokova sazba v Orokoviém obdobi (nemusi byt roénl)

* n— podet drokowch obdobl, po kterd se diichod vypléd (nemusl se rovnat pottu let)
* a, X—velikost Jedné pravidelné platby, anulta

* m - pofet plateb za Grokové obdobl

- =1
v y=gdiskontni faktor v = oY,

* P—vySe poplatku piepoftend ke koncl Grokového obdobl
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* 1. Kolik budeme ochotni zaplatit za investici, jejiz zivotnost je dvacet et a
koncem kazdého roku nam z ni plyne platba ve vysi 16 000 Kc? Uvazujeme
rocni Urokovou sazbu 5 % p.a. (abstrahujeme od vsSech poplatki a zdanéni
uroku).
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* Dichad, jehoZ vyplata neni asové omezena a pravidelné astky jsou vyplaceny vidy
na pncat u urciteho casového intervalu

» =perpetuita

m+1
as(1+)+P D= X*m*(“ i)+P

a
D—a+?+P— f. ]

* D - pocdatelni hodnota dichodu (sou€asna hodnota pravidelnych plateb)
* j—arokovd sazba v Urokovém obdobi

» g — velikost jedné pravidelné platby, anuita

* X - velikost jedné platby




Dlchod véény polhltni %
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* Dlchod, jehoz vyplata neni Casové omezena a pravidelné ¢astky jsou placeny
vzdy na konci urcitého ¢asového intervalu

m—-1 .
D = ﬁ D = X*m*(1+2*m*1)+P

i i

* D - podatectni hodnota diuchodu (soucasna hodnota pravidelnych plateb)
* j—arokova sazba v urokovém obdobi

» g —velikost jedné pravidelné platby, anuita

* X —velikost jedneé platby
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e 2. Jaka castka nam (a naSim pozustalym) zajisti Ctvrtletni polhutni vécny
duchod ve vysi 5 000 K¢ pfi neménné rocni urokové sazbé 4 % p.a.?




Dlchod rostouci %
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Diichod do¢asny rostouci tempem g za Grokové obdobf

1+g\"
1- ;+i)
i-g

e D=g=x

Diichod vé&&ny rostoucl tempem g za Grokowvé obdobi

&
* D= E, pokud g <i

D= poitednl hodnota dichodu (souttasnd hodnota pravidelnfch plateb)
f = Grokova sazba v Grokovém obdob{

o —velilost jadné pravidainé platby, anuita

g = tempo ristu vypticenych Cistek
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3. Absolvent OPF si chce zacit ve 25 letech spofit na duchod, kam predpoklada,
ze pujde v 65 letech. V dlchodu si chce nechat vyplacet po dobu 15 let
mésicné polhutné 10 000 K& s rustem vyse této platby o 0,2 % oproti
predchozimu meésici. Kolik musi sporit na konci kazdého meésice, pokud po
celou dobu sporeni i vyplaceni dichodu bude ucet urocen rocni uUrokovou
sazbou 6 % s meésicnim pripisovani urokd a z uroku bude strhavana srazkova
dan 15 %?




Ddchod odlozZeny %
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Diichod odloZeny o r drokovych obdobi
* Pokud vyplata dlichodu nezadina ihned, ale aZ za r drokovych obdobi, musime

vsechny vzorce upravit vynasobenim 7 diskontujeme tedy navic vSechny
platby o r obdobi.

1

* v— diskontni faktor ¥ = —
1+i

* j — trokova sazba v urokovém obdobi (ne nutné ro€nim)
* r— pocet urokovych obdobi pred prvni vyplatou



Priklad mm%
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4. Jak velkou Castku musime dnes pri nemenné urokové sazbe 6% ppfxeull. ulozit
novorozenemu ditéti, aby v 19 letech melo takovy kapital, ktery by mu zabezpecil po
dobu 7 let (do 26 véku) mésicni polhutni dichod ve vysi 3.000 KE?
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e 5. Zvazujete koupi nemovitosti k trvalému pronajimani. Odhadujete,m%mgﬁde
(po odecteni vSech poplatkl véetné nakladu na udrzbu) vynaset Cisté ndjemné
14 500 K¢ na konci kazdého meésice. Predpokladate jeji drzbu po dobu 15 let a
poté jeji prodej za 5 mil. KC. Pri jaké aktualni cené jste ochotni nemovitost
koupit, pokud ji kupujete na 100% hypotéku pri neménné urokové sazbée 5 %
p.a. s rocnim urocenim? Pozn. abstrahujeme od dani.
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* Dluhopis (obligace, bond) je cenny papir, ktery vyjadruje dluznicky zavazek
emitenta vuci opravnénému majiteli dluhopisu.
* Majitel dluhopisu ma narok pozadovat po emitentovi splaceni nominalni

hodnoty v dobé splatnosti dluhopisu a v urcenych terminech i stanovenych
vynosu.
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UNIVERZITA

QBCHODNE PODNIKATELSKA
PAKULTA V KARVINE

* V dobé splatnosti dochazi ke splaceni nominalni hodnoty dluhopisu, z
hlediska délky doby do splatnosti rozliSujeme dluhopisy:

e Kratkodobé — maji splatnost stanovenou do jednoho roku
» Strednédobé — maji splatnost od jednoho do ctyr let
* Dlouhodobé — se splatnosti delSi nez Ctyri roky

* Vécné renty neboli konzoly — specialni druhy dluhopist, které nemaji
stanovenou splatnost, to znamena, ze u nich nikdy nedochazi ke splaceni
nominalni hodnoty, jsou vyplaceny pouze urokové vynosy.
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* Splatnost dluhopisu muUze byt v emisnich podminkach
modifikovana zvlastnimi pravy emitenta a dluznika.

* Emitent si muze vyhradit pravo na predcasné vyplaceni dluhopisu
(dluhopisy s call opci) nebo naopak muze byt toto pravo dano
majiteli dluhopisu (dluhopisy s put opci).
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* Podle formy a zpUsobu stanoveni vynosu plynouciho z dluhopisu miuzeme rozliSovat
tyto zakladni druhy dluhopisu:

* Dluhopisy s pevnou urokovou (kuponovou) sazbou — maji stanovenou vysi urokové (kuponové)
sazby fixné po celou dobu do splatnosti dluhopisu. Tato sazba (a tedy i vynos plynouci z
dluhopisu) je nezavisla na vyvoji trznich drokovych sazeb, emitent nema moznost sazbu béhem
doby splatnosti zmeénit.

* Dluhopisy s pohyblivou urokovou (kuponovou) sazbou — maji Urokovou sazbu vazanou na
predem presné urcenou trzni referencni Urokovou sazbu (nejcastéji se jedna o Urokovou sazbu
typu PRIBOR, LIBOR apod.), urokova sazba z dluhopisu se potom pravidelné stanovenym
zpUsobem prizpUsobuje vysi referencni trzni Urokové sazbé v predem pévné danych terminech.

* Dluhopisy s nulovou urokovou (kuponovou) sazbou (nulovym kuponem) — oznacuji se také
zerobondy, nedavaji majiteli béhem doby do splatnosti zadny urokovy vynos. Vynos pro majitele
plyne z rozdilu mezi nizsi (diskontovanou) cenou, za kterou jsou pri emisi prodavany a
jmenovitou hodnotou, ktera je vyplacena v dobé splatnosti.
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* Vedle uvedenych vynosi mohou davat nékteré specialni formy dUHGpisu
majiteli urcCita dodatecna prava. Nejvyznamnéjsi jsou dva druhy dluhopisu:

* Konvertibilni neboli sménitelné dluhopisy — davaji majiteli pravo volby v dobé

splatnosti mezi splacenim nominalni hodnoty dluhopisu nebo jejich vymeénou za
stanoveny pocet akcii emitenta.

* Opéni dluhopisy — obsahuji vedle samotného dluhopisu jesté tzv. opcni list
(warrant), na jehoz zakladé ma jeho majitel pravo — opci na koupi (eventualné
prodej) za stanovenych podminek (cena, termin, mnozstvi). Opcni list se muze
od dluhopisu oddélit a byt obchodovan samostatne.
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* ? Kdo je nejvyznamnéjdim emitentem dluhopist v CR?




Hlavnimi emitenty dluhopist jsou: %
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e stit — statni dluhopisy jsou dluhopisy vydavané Ceskou republikou (zde patfi statni
pokladnicni poukdazky a statni dluhopisy)

* obce a mésta — emituji tzv. komunalni obligace. Komunalni obligace mohou vydavat bud’
banky a ty pak z vytézku prodeje poskytnou uver obci, ktera o jejich vydani pozadala a ktera
za vydani ruci svym majetkem, nebo obce, které za jejich vydani ruci svym majetkem.

* banky — emituji rizné druhy dluhopisu:

 poukdzky emitované Ceskou narodni bankou jsou kratkodobé dluhopisy, které slouZi jako ndstroj
k regulaci mnozstvi penéz v obéhu

* hypotecni zastavni listy — to jsou dluhopisy, soucasti jejichz nazvu je oznaceni hypotecni zastavni list a
jejichz jmenovita hodnota véetné urok( je plné kryta pohleddvkami z hypotecnich uvér(. Hypotecni
zastavni listy muze vydavat pouze banka, ktera je k této ¢innosti opravnéna podle zvlastniho zakona.

e dlouhodobé bankovni dluhopisy, které slouzi bankam k ziskdvani dlouhodobych zdroji ke kryti aktivnich

obchodut bank . Jsou emitovdny v jednorazovych rozsahlych emisich a zpravidla jsou dobfe sekundarné
obchodovatelné.

e pravnické a fyzické osoby opravnéné k podnikani (podnikovy sektor).
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* Majitel dluhopisu muze dluhopis a prava s nim spojena prevadeét na jiné osoby.
Z hlediska zpUsobu prevoditelnosti se rozlisuji tfi druhy dluhopisu:

* Dluhopisy na majitele (dorucitele) mohou byt prevadény pouhym predanim dluhopisu.
* Dluhopisy na rad se prevadéji indosamentem (rubopisem) a predanim.

* Dluhopisy na jméno v zasadé prevadét plnohodnotné nejde, do urcité miry je mozny
prevod prav pouze postoupenim (cesi).
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* 7 hlediska formy se dluhopisy mohou vyskytovat ve dvou podobach:

* Dematerializované dluhopisy jsou vedeny pouze na uctech prislusné
instituce.

* Listinné cenné papiry jsou fyzicky vydany. Dluhopis se sklada obvykle z
plasté a kuponového archu s talonem.

* Plast obsahuje Uudaje o emitentovi, jmenovitou hodnotu dluhopisu, datum splatnosti,
vysi a terminy vyplaceni urokovych vynosu a jiné Udaje.

* Kuponovy arch s talonem obsahuje kupony k inkasu splatnych urokovych vynosuU a
talon slouzici k ziskani nového kuponového archu v pripadé, Zze plvodni kuponovy
arch neobsahoval kupony na vsechny urokové platby az do splatnosti dluhopisu.
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* Kazdy dluhopis musi mit stanovenou nomindalni hodnotu, uréujici ¢astku, ktera bude
vyplacena majiteli dluhopisu v dobé splatnosti.

e Z nominalni hodnoty se rovnéz odvozuje absolutni vyse urokového vynosu,
plynouciho z dluhopisu.

 V pripadé, ze dluhopis je predmétem obchodl na sekundarnim trhu, je obchodovan
Za svoji trzni cenu.

* Trzni cena dluhopisu je obecné dana stavem nabidky a poptavky na trhu, které jsou
ovlivhovany radou faktord.

* Teoretickou cenu dluhopisu lze odvodit z podstaty dluhopisu jako cenného papiru, ze
kterého plynou majiteli béhem doby do splatnosti urcité vynosy a v dobé splatnosti
nominalni hodnota.

* Teoreticka cena dluhopisu je tedy soucasna hodnota vsech budoucich plateb,
plynoucich z daného dluhopisu.




Cena dluhopisu %

C C C C NH
P=mmt (1+0)2 T a+ Yaspn T (1+Dn

P_C*(1+i)“—C+NH#i
B i*x(1+0)"
k k—i ]

P=NH*[?_i*(1+i)n

+ P —teoretickd cena diuhopisu jako souasnd hodnota budoucich plateb z dluhopisu
* = roini kuponova platha

* NH=—nominalnl hodnota diuhopisu

* k- kupdnova sazba

+ f—1trinl drokova sazha

« 5 —podet Grokovich obdobi do splatnosti diuhopisu
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* Cena diskontovaného dluhopisu (zerobondu)

~ NH
IEDL

P

* Cena vécného dluhopisu

H-Iﬁ
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e 1. Vypocitejte teoretickou cenu dluhopisu s pevnou kuponovou pTST’Eng"G S
kuponovou platbou 5 % p.a. a nominalni hodnotou 1 000 K¢, se splatnosti tri
roky a pri trzni urokové mire 5,5 %.
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* 2. Vypocitejte teoretickou cenu dluhopisu s nulovym kuponem se splatnosti dva roky,
nominalni hodnota dluhopisu Cini 1 000 K¢, pri trzni urokové mire 5,5 %.
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e 3. Zjistéte cenu dluhopisu k 1. 3. 2019, jestlize dluhopis je splatny k 1.M§Tf“fwdg30,
ma nominalni hodnotu 15 000 K¢ a kuponovou sazbu 6,4 % p.a. s pololetni
vyplatou kuponu vzdy k 1. 3. a 1. 9. Pozadovana vynosnost €ini 5 % p.a.




Priklad mm%
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* 4. Kolik jste ochotni zaplatit vécny dluhopis, ktery vyplaci kazdy rok 1000 K&?
Pozadujete vynos 10 % p.a.




Vynos z dluhopisu

SLEZSKA %
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e 7 dluhopisu mohou jeho majiteli plynout vynosy ve dvou zakladnich formach:
* jako kuponovy (urokovy) vynos,

* jako rozdil mezi cenou, za kterou dluhopis koupit a cenou, za kterou dluhopis prodal,
resp. nominalni hodnotou, ktera je splacena v dobé splatnosti dluhopisu.
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* BéZna vynosnost — vyjadruje vztah kuponové platby k aktualni trzni cené
dluhopisu, tj. cené, za kterou mizeme dluhopis na trhu koupit:

C
[§:] =P—D*100

* I - je kuponova vynosnost v %
¢ C—kuponova platba
* Py - ndkupnl cena dluhopisu



SLEZSKA %
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* Vynosnost do doby splatnosti — rofni vynosnost, které dosahne investor kupuijici dluhopis, od jeho
zakoupeni do jeho splatnosti.

P = ¢ + ¢ € + 2=
O™ 14rps ' (4rps)?  (L4rpsl® ™~ (4rpd" | (L4rpo"

* Vzhledem k obtiZnosti vypodtu, miZeme pouit aproximadni vzorec:

- NH—Py

_ n
YTM = 0,6 * P+ 0,4 * NH

* Fy - kupni cena diuhopisu
* Tps - V¥nosnost do doby splatnostl, vyjadiena jako desetinné dislo
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* Vzorec pro vypocet vynosnosti do doby splatnosti muzeme pouzit i pro vypocet
vynosnosti za dobu drzby dluhopisu, ktera je kratsi nez doba splatnosti:

C C C C P
o= + > T 3+t T
i+rpp (1+rpp)* (1+rpp) (1+rpp) (1+rpp)

* r'pp - VYNoOsnost za dobu drzby, vyjadrena jako desetinné cCislo
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* Vynosnost do doby splatnosti pro dluhopis s nulovym kuponem:

—

n| NH
NPTNK

g — -1

* Twx - vynoshost do doby splatnosti jako desetinné €islo
* Purr - tréni cena dluhopisu s nulovym kuponem
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* Vynosnost pro dluhopis bez splatnosti (vé€nou rentu):

C
'ps = 45—

P TBS

* T'gg - VYNosnost

* Prpe - aktualni trzni cena dluhopisu bez splatnosti
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* Rendita {skute¢na, realna vynosnost)

_ C +Pt_P0
_PU n*Pu

[§-

* 1% - vynosnost za dobu drzby — rendita, vyjadFena jako desetinné ¢islo
* Py - ndkupni cena dluhopisu

* P, - prodejni cena dluhopisu

* n— pocet let drzby dluhopisu

* C—rocni kuponova platbha
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* 5. Vypocitejte bézny vynos u dluhopisu, jehoz nominalni hodnota je 2 000 Kc,
kuponova sazba je 15 % (rocni vyplata), vynosnost od doby splatnosti je 12 % a
doba splatnosti je 7 let.
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* 6. Investor si poridil na trhu dluhopis o nominalni hodnoté 150 000 K¢ splatny
presne za 7 let za cenu 167 348 KC. Dluhopis prinasi rocni kupon ve vysi 6,45 %

p.a. Urcete vynosnost do doby splatnosti, které dosahl investor v dobé porizeni
dluhopisu.
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Akcle
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* Co je to akcie?

 Jaka prava ma akcionar?




Akcie s
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* Akcie je cenny papir, ktery predstavuje podil na zakladnim kapitalu akciové
spolecnosti.

* Majitel akcie — akcionar — ma pravo podilet se zakonem a stanovami
spolecnosti vymezenym zpusobem na jejim Fizeni, jejim zisku a likvidanim
zUstatku pri pripadném zaniku spolecnosti.

e Kazda akcie musi znit na urcitou nominalni hodnotu, soucet nominalnich
hodnot vsech akcii tvori zakladni kapital dané akciové spoleCnosti.




Akcie

SLEZSKA %
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* Nominalni hodnota akcie

* Podil na majetku akciové spolecnosti vyjadren vlastnictvim akcie
* Soucet nominalnich hodnot vsech akcii = Zakladni kapital

e Dividenda

* Podil na zisku spolecnosti vyplyvajici z vlastnictvi akcie

e Kurz akcie

* Trzni cena akcie, tj. cena akcie, za kterou se obchoduje na kapitalovém trhu
* Je dan stretem nabidky a poptavky




Clenéni akcii

SLEZSKA %
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* Dle prevoditelnosti

FAKULTA V KARVINE

* Na jméno - prevoditelné rubopisem a predanim akcie
* Na majitele - prevod prostym predanim

* Dle podoby
e Listinné - fyzicka podoba
e Zaknihované - zapis v evidenci




Typy akcii %
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) KmenOVé (Obyéejné) = Common StOCk FAKULTA ¥ KARVINE
e Zarucuje vlastnické pravo

e Preferencni (Prioritni) = Preferred stock
e Zarucuji jista prava, se kterymi se u kmenovych akcii nesetkame
* Nejcastéji je spojena s prednostnim vyplacenim dividendy
* Soucet vsech nominalnich hodnot preferencnich akcii nesmi prekrocit polovinu zakladniho kapitalu
» Stanovy spolec¢nosti mohou urcit, ze s prioritnimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo




Formalni stranka kmenové akcie %
SLEZSKA
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QBCHODNE PODNIKATELSKA

» PI4¥t akcie
* Obchodni jméno a sidlo spolecnosti

Nominalni hodnota akcie

VysSe zakladniho kapitalu a pocet emitovanych akcii

Datum emise a podpisy

U akcii na jméno je uvedeno i jméno akcionare

e Kuponovy arch
e Kupony pro vyplatu dividend
* Talon k vydani nového kuponového archu




Cena akcie A%
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* S verejneé obchodovatelnymi akciemi se obchoduje na sekundarnim kapitalovéem
trhu za trzni ceny (kurzy akcii), které jsou obecné vysledkem vztahu nabidky a
poptavky na trhu.

* Cena jedné akcie je vyjadrovana v absolutni vysi, to znamena v korunach.

 VySe ceny akcie je ovliviovana radou faktorl nejen ekonomickych, ale i politickych
Ci psychologickych.

* Proto urcit teoreticky spravnou cenu akcie a odhadnout jeji chovani neni
jednoduché. Snazi se o to cela rada metod.

e Za zakladni jsou povazovany:
* Fundamentalni akciova analyza
* Technicka akciova analyza
* Psychologicka analyza
» Akciova analyza zaloZena na teorii efektivnich trha




Metody stanoveni cen akcii

SLEZSKA %
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* Fundamentalni akciova analyza

FAKULTA V KARVINE

» zaloZena na zkoumani faktort plsobicich na cenu akcie a na jeji vyvoj na Urovni makroekonomické,
odvetvove i podnikové.

* Vysledkem je vnitfni hodnota akcie
* Technicka akciova analyza

* Vychazi ze zkoumani na trhu (vyvoj cen, objem obchodu...)
* Vysledkem je odvozeni trendu

* Psychologicka analyza

* Soustredi se na psychologii chovani investoru

* Akciova analyza zalozena na teorii efektivnich trhu

* Vyvoj cen je nahodny a nema tedy smysl hledat teoreticky spravnou cenu




Dividendovy diskontni model (DDM) %

UNIVERZITA

OOOOOOO E PODNIKATELSKA
FAKULTA ¥ KARVINE




Vnitfni hodnota akcie pro n-let (DDM) %
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Vnitfni hodnota akcie bez prodeje (DDM)
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Vnitfni hodnota akcie bez prodeje (DDM) %
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e 1. Stanovte vnitfni hodnotu akcie firmy za predpokladu, ze ocekavate vysi
dividendy na konci prvniho roku 120 K¢ a uvazujete 14 % pozadovanou miru
vynosnosti, pricemz predpokladate:

* a) konstantni absolutni vysi dividend v jednotlivych letech,
* b) konstantni ro¢ni miru rustu dividend ve vysi 10 %.




SLEZSKA %
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e 2. Akcie spolecnosti A se na burze prodava za 1 500 K¢, spoleénospfm\}v;;"lgéci
konstantni dividendu ve vysi 100 K¢ rocné, ktera je navic zdanéna 15 % dani.
Koupite si tuto akcii, pokud pozadujete vynosnost minimalné 10 % p.a.




Ziskové modely
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Priklad
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* 3. P/E pomeér ¢ini 25. V pristim roce se ocekdva Cisty zisk na 1 akcii 50 K¢.
Urcete hodnotu akcie.




Emise akcii

SLEZSKA %
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e Zvyseni zakladniho kapitalu:

FAKULTA V KARVINE

* Akciova spolecnost muze zvysit svuj zakladni kapital emisi novych, tzv. mladych akcii.

* Emise akcii = umist&ni novych akcii na kapitalovém trhu

* Verejna nabidka akcii
* Prima nabidka verejnosti

e Zprostfedkovana nabidka (emisnimi domy, konsorcii bank...)
e Za fixni cenu

* Aukce
* Tender
* Neverejny prodej

* Prodej omezenému vétsinou predem vytypovanému okruhu osob
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Aby se v dusledku emise akcii nesnizil podil stavajicich akcionaru ve spoleénosti, ziskavaji
akcionari predkupni pravo na nakup mladych akcii v pomeéru, v jakém se podileli na
dosavadnim zakladnim kapitalu akciové spolecnosti.

Predkupni pravo zabezpecuje stavajicim akcionarim nezmenSeny podil na ZK pfi jeho
navysovani dodatecnou emisi akcii.

Narok na ziskani predkupniho prava ziskavaji vSichni akcionari, kteri drzi akcie.

Pro urceni, zda je Ci neni se zakoupenou akci spojeno predkupni pravo, je rozhodujici datum
ex-predkupni pravo (dale ex-datum).

Novy majitel akcie, ktery by ji zakoupil v tento den a pozdeéji, jiz se zakoupenou akcii
neziskava narok na predkupni pravo na mladé akcie.
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* Dosavadni akcionafi maji na zakladeé predkupniho prava narok na zakoupeni
mladych akcii.

* Predkupni pravo mohou uplatit béhem upisovaci (odebiraci, odbérné) lhtty.
* Béhem této Ihity muze dosavadni akcionar predkupni pravo také prodat.

e Upisovaci cena, za kterou muze majitel predkupniho prava zakoupit mladé
akcie, je obvykle nizsi nez aktualni kurz akcie na trhu.

* Tedy i predkupni pravo ma svoji cenu, za kterou muze byt béhem upisovaci
lhaty obchodovano na sekundarnim trhu.
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Cena piredkupniho prava k nakupu mladych akcii %
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Cena predkupniho prava pri vylouceni dividendoveho
naroku mladych akcii A%
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* 4. Akciova spolecnost A ma zakladni kapital 350 mil. KC, ktery je rozdélen na 70
tisic akcii. Akciova spolecnost se rozhodla zvysit zakladni kapital o 50 mil. K¢
emisi novych akcii se stejnou nominalni hodnotou.

* Jaky bude upisovaci (odbérni) pomeér?
* Kolik bude novych akcii?

e Kurz starych akcii byl kotovan na urovni 3100 K¢ za akcii. Nové akcie jsou prodavany za
2 300 KC. Urcete hodnotu predkupniho prava pred oddélenim predkupniho prava od
akcie.

e Urcete hodnotu odbérniho prava, pokud se kurz starych akcii, které jiz v sobé nezahrnuji
predkupni pravo, zméni na 3 000 Kc.
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e 5. Urcete hodnotu predkupniho prava na novou akcii spolecnosti X, péﬁhaanﬁngou
staré akcie spolecnosti na trhu prodavany za 4 000 KC a predkupni pravo je
dosud soucasti staré akcie. Upisovaci pomér je 4:1 a emisni kurz novych akci
ma hodnotu 3 000 Kc. Staré akcie maji navic narok na dividendu ve vysi 500 K¢.

* b) Jaka bude hodnota upisovaciho prava, pokud se trzni kurz akcie po zahajeni
upisovaci doby snizi o 150 Kc?




Vynos z akcii a jeho mereni

e Financni investice do akcii mohou prinaset investorum vynosy
formach:

* Dividendy — podil na zisku spolecnosti.

e Kapitalovy vynos — plynouci ze zvyseni ceny akcie béhem doby jeji drzby.
* Prijmy plynouci z prodeje Ci realizace predkupnich prav.
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ve trech
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* 6. Predpokladejte, ze jste kopili akcii v nominalni hodnoté 1000 KC za cenu
1200 K¢, po jednom mesici jste ji prodali za 1400 K¢, béhem této doby jste
navic obdrzeli 10% dividendu. Jaka byla celkova vynosnost této investice?




Trzni kapitalizace

SLEZSKA %

UNIVERZITA
* Trzni kapitalizace firmy

FAKULTA V KARVINE

e soucin trzni ceny akcie a pocCtu emitovanych akcii

* Agregovana hodnota trhu

* suma jednotlivych nasobkl poctu akcii a jejich cen pro kazdy druh akcie

* Index

* pouziva urcitou vychozi bazi, ke které se zmény v hodnoté reprezentativniho vzorku zachycuiji;
meéri se v bodech — vychozi hodnota: 100 nebo 1 000
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Dékuji za pozornost a preji pékny den ©




