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Specifika financovani zahrani¢niho obchodu A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* vySSi rizikovost

« geografickd vzdalenost vyroby od spotfeby
» Casove zpozdéni plateb a dodavek zboZi

* naro¢nost na podkladové dokumenty

* pusobeni konkurence

* financovani zahrani¢niho obchodu zahrnuje 1 financovani prizkumu trhu, distribu¢nich
cest, propagaci, skladovani, atd.
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Funkce nastroju financovani zahrani¢niho obchodu A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* Snizuji obéma stranadm zahrani¢niho obchodu riziko z neuskute¢néni obchodni transakce
* Definuji kdo je nositelem rizika
* ZjednoduSuji ptesun rizika na tteti stranu

* ZjednoduSuji samotné financovani zahrani¢niho obchodu
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Kratkodobé financovani zahranié¢niho obchodu A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

 Kontokorentni avér

* Eskont smének

* Dokumentarni inkaso

e Dokumentarni akreditiv

* Zalohovani exportnich pohledavek

* Pujcky na pen€znim trhu
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Kontokorentni uveér %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* Tzv. overdraft poskytovan bankami podnikiim s otevienym kontokorentnim u¢tem
* UmoZnuje debetni zlstatek do pfedem sjednaného limitu

* Vyhodou je flexibilita a operativnost v uziti

«  Uroky jsou placeny s realné éerpané &astky

* Vhodné pro preklenuti kratkodobych pozadavk
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Eskont smének mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* Eskont smének je odkup smének bankou (nebo jinou finan¢ni instituci) pted dobou jejich
splatnosti.
— Smeénky se eskontuji na tzv. diskontnim principu, €ili za cenu niZsi, nez je sménecna suma.

— Klient navic zistava jako rucitel v ptipadé, kdyby sménecny dluZznik sviij zadvazek nesplnil.

e 'V praxi se objevuji dva druhy smének:

— Vlastni sménka ptfedstavuje pisemny slib vystavce, Ze v piesné stanoveny den splatnosti zaplati
urcitou ¢astku urcité osob& oznacen€ ve smeénce. Vyskytuji se na ni tedy dva ucastnici —
vystavce a opravnéna osoba.

— Cizi sménka piedstavuje platebni ptikaz vystavce sménky (vetitele) smeénecnikovi (dluznikovi)
zaplatit v urCity pfesné stanoveny den dohodnutou sumu na dohodnutém misté osob& oznacené
ve sménce (opravnéné osobg).
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Dokumentarni inkaso %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* Dokumentarni inkaso pfedstavuje ptikaz klienta (ptikazce, prodavajiciho) bance, aby pro
n¢j vyinkasovala u kupujiciho urcité plnéni proti predani stanovenych dokumenti.

* Jedna se o platebné zajiStovaci instrument.

* Je to nastroj s niZ8im rizikem, jako nastroje zaloZen¢ pouze na hladke platbé, presto vSak
exportérovi neposkytne jistotu zaplaceni kupni ceny, protoZe inkasujici banka nepiebira
zadny zavazek.

— Dokumentarni inkaso je z hlediska miry rizika relativné vyhodnéjsi pro importéra, kterému umoznuje platit
az pri prevzeti dokumentt, tzn. vétSinou po doruceni zboZi.

— Jedna se o sttedné rizikovy ndstroj financovani zahrani¢niho obchodu vhodny pro méné rizikova teritoria a
obchodni transakce mezi divérn€ znamymi obchodnimi partnefi.

— Jeho pouZiti je relativné mélo ndkladné a také jednoduché.
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Omezeni dokumentarniho inkasa A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* 1inkasni pohledavka je pohledavkou klienta (ptikazce), banka odpovida pouze za spravné
provedeni inkasnich Ukontl,

* banka nema povinnost kontrolovat dokumenty — kontrolovana je pouze kompletnost sady
inkasnich dokumenti,

* Dbanka nepfejimé zadnou zaruku za zaplacent,

* banka vysilajici ani banka inkasni nema moznost plnéni vynutit, nelze vyloucit riziko
nepievzeti zbozi ani jeho nezaplacent,

* dodate¢né storno platby ze strany kupujiciho je vylouceno, v ptipad¢€ vadné zasilky
zlustava kupujicimu pravo uplatnit vici prodavajicimu reklamaci.
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Dokumentarni akreditiv %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* Dokumentarni akreditiv pfedstavuje pisemny zavazek banky vystaveny na zaklad¢
zadosti jejiho klienta (ptikazce, kupujiciho), Ze poskytne tfeti osobé nebo na jeji fad
urcité plnéni stanovené akreditivem do vySe akreditivni ¢astky proti dokumentiim
ptedloZzenym v ramci platnosti akreditivu a odpovidajicim vSem jeho podminkam, jestlize
beneficient piedloZi v€as poZadované dokumenty a splni veskere akreditivni podminky.

* Jedna se o platebné zajiSt'ovaci instrument.

* Pokud exportér splni vSechny podminky dodani zboZi, (ve srovnani s dokumentarnim
inkasem) zavazek zaplatit nese banka.
— Exportér ma jisté zaplaceni dohodnuté ceny, proto se tento nastroj vyuziva v ptipadech, kdy je zvySené riziko
platebni neschopnosti nebo neviile kupujiciho.
— Pro importéra je vyhodny z hlediska toho, ze m4 jistotu, Ze platba probéhne az po ptredani vlastnickych prav
ke zbozi a dokumentii stanovenych akreditivem.

— Nevyhodou je vyssi ndkladovost a administrativni ndro¢nost.
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Z.akladni principy dokumentarniho akreditivu mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* princip neodvolatelnosti
— banky jsou vazany poskytnout plnéni, pokud jim budou piedloZeny fadné dokumenty, které
odpovidaji akreditivnim podminkdm

princip nezavislosti na ostatnich smluvnich vztazich

— dokumentarni akreditiv je nezavisly na kupni smlouve, poptipadé na dalSich smlouvach, se
kterymi vécné souvisi

* vylouceni odpovédnosti bank

— banky nepfebiraji odpovédnost za formu, pfesnost, pravost nebo pravni u¢innost jakéhokoliv
dokumentu
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Z.alohovani exportnich pohledavek mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

» Zalohovani pohledavek ptedstavuje situaci, kdy banka poskytuje zalohy na dosud
nesplacené obchodni pohledavky.

* Nevyhodou tohoto nastroje je jen ¢astecné financovani celkove vyse pohledavky a vyssi
urok, ktery si banka uctuje jako prémii za riziko.

* Exportér je nadale nositelem rizika ze zahrani¢niho obchodu.

05 Financovani zahrani¢niho obchodu



Pujcky na finan¢nim trhu smm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Kratkodobé¢ plijcky poskytované nebankovnimi finanénimi institucemi se splatnosti do 1
roku.

Vyhodou tohoto nastroje je obvykle nizs§i pevna trokova sazba ve srovnani s bankovnimi
uvery.

Tento druh financovani je vSak Castokrat dostupny jen pro vétsi podniky.
— Malé podniky na né dosahuji ptes zprostiedkovatele (banku)

05 Financovani zahrani¢niho obchodu



Metody strednédobého a dlouhodobého financovani mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Narodni systémy financovani exportnich uvér

Viz ptednaska ,,Financovani zahrani¢niho obchodu se statni podporou*
Stiednédobé a dlouhodobé plijcky na financnich trzich
* Projektové financovani
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Stirednédobé a dlouhodobé piijcky na finan¢nich trzich mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* MoZnosti tohoto druhu financovani se zvySuji s modernizaci a vyvojem financnich trhi.
* Dostupné zejména pro velké podniky, ve velkych ¢astkach a na delSi obdobi.

— Vhodné zejména pro financovani exportu velkych investi¢nich celkt, stavebnich praci, sluzeb ale 1 ptimych
zahrani¢nich investic.

»  Urokova sazba byva zpravidla pohyblivéa
— Zéavisla na urcené referencni sazbé (napt. LIBOR, PRIBOR, EURIBOR)

— MarZe k referenc¢ni sazbé€ je zavisla na bonité¢ klienta, rizikovosti predmétu financovani, délce splatnosti, atd.

* Exportér by mél ptizpusobit ménu uveéru budouci struktuie cash flow plynouciho z
predmétu financovani.
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Projektove financovani %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* Financovani ziskavano ptes projektové zadosti.
* Pro projektové financovani je typicky zna¢ny podil cizich zdroji.
* Na financovani se vétSinou podileji banky nebo finan¢ni instituce.

* Financovani probiha vétSinou bezregresné
— Neuplatnuje se postih, nebo se uplatituje jen z ¢asti oproti predloZzenym zarukam
* Projekt se obecné posuzuje

— z hlediska ptedpokladanych cash flow a jejich stability ve vztahu k schopnosti splacet
— na zakladé¢ studie proveditelnosti
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Uvéry v zahrani¢nim obchodé A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* Dodavatelské uvéry
* Odbératelske uveéry
« Zprostfedkovatelské uveéry
* Bankovni avéry
* VIadni Gvéry
— Viz ptednaska ,,Financovani zahrani¢niho obchodu se statni podporou‘

* Uvéry mezinarodnich organizaci

— Viz ptednaska ,,Financovani zahrani¢niho obchodu se statni podporou‘
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Dodavatelské avéry mzm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA

FAKULTA ¥V KARVINE

* Vramci transakci zahrani¢niho obchodu poskytuje tvér bud’ dodavatel (vyvozce,

exportér), kupujici (dovozce, importér), jedna nebo vice finan¢nich instituci nebo
jakakoli jejich kombinace.

* 'V praxi pievazuje tiha financovani na exportérovi => dodavatelsky veér
— Vyvozce se plné spoléhd na finan¢ni bonitu, integritu a reputaci kupujiciho.

— Tato metoda se pouziva, kdyz prodavajici a kupujici maji vzdjemnou diivéru a mnoho obchodnich zkuSenosti.
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Odbératelské uvéry mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* Pokud dodavatel nechce poskytovat veSkeré finan¢ni prostiedky, v takovém ptipadé
kupujici financuje pozadovanou ¢ast intern¢ z vlastnich zdrojli, nebo externé predevsim
ptes bankovni zdroje.

* Odbératelem je poskytovana tzv. akontace, ktera slouzi exportérovi zaroven jako zaruka
uskutecnéni obchodu.

* Odbératelske uveéry jsou vétSinou spojeny se slevou na importovane zbozi a vyuzivaji se
hlavné v ptipadech zahrani¢niho obchodu se zemémi s vysokym ekonomickym a
politickym rizikem.
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Zasilka %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* 'V ptipadé€ zasilky, v ramci dohody o prepravé zboZi dodava vyvozce zbozi dovozci,
avSak ten nemusi platit za zbozi, dokud nebylo dal prodano tfetimu subjektu.
— Jedna se o jistou podkategorii dodavatelskych avért.

* Pokud dovozce nezaplati, ma vyvozce omezené moZnosti, protoze zboZi jiz bylo
prodano.

* V disledku vysokého rizika jsou zasilky vyuzivany jen zfidka.

— 'V praxi je najdeme zejména u dcefinych spole€nosti obchodujicich s matetskou spolenosti.
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Zprostredkovatelské avéry mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* Poskytovan zejména kratkodobé nékterymi typy zprostiedkovateli (napft. brokery)

» Zprostiredkovatelé zpravidla vychazeji ze znalosti trhu a znalosti finan¢nich potieb
exportéru a importeérd.
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Bankovni avéry A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* Financovani poskytovano bankami
* Bankovni uvéry byvaji kratkodobé 1 dlouhodobé¢

* Bankovni avér oddéluje uvérovy vztah od samotné transakce zahrani¢niho obchodu

* Specifické druhy bankovnich Gvéra
— Exportni odbératelsky uvér
— Mezibankovni tvérova ujednani
— Syndikované Gvéry
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Alternativni metody financovani zahrani¢niho obchodu A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* Faktoring
* Forfaiting
* Leasing
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FaktO l‘ing SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* Faktoring je metoda financovani, ktera je zaloZena na prodeji kratkodobych (se splatnosti
do 180 dni) dosud nesplatnych hromadnych pohledavek vyplyvajicich z prodeje zboZzi

nebo sluzeb.

— Odkup pohledavek provadi specializovana faktoringova spolecnost (faktor), zpravidla bez regresu (tzn. bez
moznosti zpétného postihu dodavatele v ptipadé, ze odbératel nezaplati).

— Faktoringova spolecnost si v dobé¢ splatnosti vyinkasuje odkoupené pohledavky.

* V mezinarodnich ekonomickych transakcich faktoringove spolecnosti za ucelem zvySeni
vymahatelnost pohledavek Castokrat spolupracuji, mezindrodni faktoring se proto Casto
uplatiiuje v systému dvou faktord.

— Pribé¢h je obdobny klasickému faktoringu, avSak v tomto piipad¢ jsou do odkupu pohledavek zapojeny az
dv¢ faktoringové spolec¢nosti, tedy export faktor (faktoringova spole¢nost v zemi exportéra) a import faktor
(faktoringovéa spole¢nost v zemi importéra).
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Druhy faktoringu mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Z hlediska zpétného postihu Clenime faktoring na
— Regresni

uveéroveé riziko nadéle nese exportér a pokud importér pohledavku neuhradi, faktoringova spolecnost ma pravo
pohledavku postoupit zpét exportérovi.

— Bezregresni

uveéroveé riziko prebird faktoringova spolecnost.

I kdyz je financovani pres bezregresni faktoring nakladnési, z hlediska rizikovosti
zahrani¢niho obchodu je vhodnéjsi.
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Fungovani faktoringu v zahrani¢nim obchodé A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* Hlavni vyhodou faktoringu v ramci zahrani¢niho obchodu je pfevod platebniho rizika na
faktora.

«  Uvérové riziko importéra obvykle piebira import faktor, ktery jednak 1épe zné prostiedi,
legislativu a hlavné miize lépe ovétit bonitu jednotlivych importéru.

* Pro exportéra je vyhodné zejména urychleni inkasa pohledavek, coz na druhé strané
predstavuje naklad na sluzby faktoringové spolecnosti.

* Diskont z odkupovane pohledavky se vétSinou odvozuje od urokove sazby mény, ve které
probiha inkasovani, bonité exportéra a importera, pripadné na rizikovosti obchodni
transakce.
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Forfaiting SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* Forfaiting je metoda financovani zaloZena na prodeji jednotlivych pohledavek s delsi
dobou splatnosti (minimalné 90-180 dni, nékdy 1 5-7 let) a vyss§i hodnotou pohledavky
(minimaln¢ 200 000 USD).

— Odkud pohledavek provadi specializovana forfaitingova spolecnost bez regresu (bez mozZnosti
zpétného postihu dodavatele v ptipadé, ze odbératel nezaplati).

— Pohledavka musi byt zajiSténd, naptiklad sménkou avalovanou bankou nebo jinou bankovni
zarukou, a musi byt denominovana ve volné sménitelnych ménach
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Fungovani forfaitingu v zahrani¢nim obchodé A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* Forfaitingovy kontrakt se uskuteciiuje jesté pifed samotnou operaci zahrani¢niho
obchodu.

* Po realizaci této operace subjekt zahrani¢niho obchodu okamzité ziska penézni plnéni az
do vyse 100 % pohledavky.

* Naklady forfaitingu jsou tvofeny diskontem, zdvazkovou, zpracovatelskou a op¢ni
provizi.
— Jejich vySe pfedstavuje nejveétsi nevyhodu forfaitingu.

* Forfaiting odstranuje urokové a ménove riziko, ktera prejdou na forfaitéra.

05 Financovani zahrani¢niho obchodu



Leasing %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* Metoda sttednédobe¢ho a dlouhodobého financovani zejména investi¢niho majetku.
* Jedna se o obdobu najemného vztahu.

* Mezinarodni charakter ziskava tehdy, jestlize se na ném podileji subjekty alespon ze dvou
zemi.

* Vyhody leasingu:
— Nedochéazi k jednorazovému vydaji hotovosti.
— Nedochazi ke ztratdm ze zastaravani majetku.
— Leasingové splatky lze zahrnout do nakladi.
* Nevyhody leasingu:
— Je drazsi, leasingové splatky musi kryt 1 provoz leasingové spolecnosti.

— Majetek je ve vlastnictvi leasingové spole¢nosti, skutecny uzivatel ma omezena vlastnickd prava.
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DrUhy leaSingu SLEZSKA%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* Operativni (provozni), kratkodoby:

— Zivotnost majetku je delsi nez obdobi uZivani.

Krom¢é financovani se pronajimatel stara i o servis a udrzbu majetku a bere na sebe naklady s timto spojene.
Po uplynuti sjednané doby se majetek vraci do rukou pronajimatele.

* Financ¢ni (kapitalovy), dlouhodoby:

— Trva delsi dobu (vic nez 3 roky).

Naklady na servis a udrzbu na sebe piejima najemce.

Po skonc¢eni najemni lhiity (po splaceni celého majetku) pfechazi majetek do vlastnictvi ndjemce.

* Prodej a zpétny pronajem:
— Podnik vlastnici majetek ho proda leasingové spolecnosti a ta ho zpétné€ pronajme; jde vlastné o urcitou
obdobu hypotéky, kdy firma hledé zdroje hotovosti.

05 Financovani zahrani¢niho obchodu



Kritéria pro vybér financovani zahrani¢niho obchodu A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* Pozadovany objem finan¢nich prosttedkii

* Naéklady na dany zdroj financovani

* Rizika, kter¢ nese podnik pti daném zdroji financovani
* Rychlost ziskani a flexibilita financovani

* Vv financovani na likviditu a goodwill podniku

* Naroc¢nost na vlastni zdroje financovani

* Dopad na dané€ placené podnikem
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Srovnani vybranych platebnich metod za dodavku zbozi

Metoda placeni Cas platby Dodavka zboZi Riziko exportéra Riziko importéra
Dodavatelsky avér Zavisi od dohody Pted zaplacenim Vysoké, zavisi na Zadné
importérovi, zda zaplati
Odbératelsky tvér Pied odeslanim zbozi Po zaplaceni Z4adné Zavisi vyhradné na
exportérovi, zda a jak doda
zbozi
Z4silka V ¢ase dalsiho Pted zaplacenim Vyssi, povoluje dalsi Zadné
prodeje zbozi prodej zbozi pted
importérem zaplacenim exportérovi
Sménka V &ase splatnosti Miize byt pred i po Riziko nezaplaceni Stejné jako predchazejici,
sménky realizaci platby sménky importér v§ak mize
ocekavat dodavku i pred
zaplacenim
Dokumentarni inkaso Pii odeslani zbozi Po zaplaceni Nizsi

Velmi nizké

Dokumentarni
akreditiv

Pfi odeslani zbozi

Po zaplaceni

Velmi nizké nebo zadné,
zavislé na podminkach
avéru

74dné riziko odeslani zboZi)
ale riziko pfepravy zbozi
zavislé na exportérovi

SLEZSKA
UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

05 Financovani zahrani¢niho obchodu



SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

D¢kuji za pozornost




