1. Spolecnost ITA ocekava prijmy ve vysi 100 000 PLN z podnikani v Polsku a 100

U které banky je aktudlné nejvyhodnéjsi kurz pro prevod PLN a EUR do CZK a ko
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/

Situace se na trhu méni, zde jsou informace dostupné k 20/11/2023 o 10:00:

Nejlepsi kurzy eura v bankach a sménarnach v CR 20.11.2023

Banky a vybrané sménarny Devizy - jen devizy Valuty * - |
euro, 20.11.2023 Nakup Prodej Stied Nakup P
Potatetni sefazeni
Ceska spofitelna pobotky, hist 23.829 25.061 24 450 23.530 2!
CSOB poboéky, hist 23.866 25.168 24517 23.866 2!
Komeréni banka poboéky, hist 23.720 25187 23573 2
MONETA poboéky, hist 23.524 25357 23.580 2!
Raiffeisenbank pobodky, hist 23.636 25346 2449 23.195 2!
UniCredit Bank poboéky, hist 23.597 25309 24.453 23230 2!
AKCENTACZ hist. 24433 24 579
Exchange hist 24.4390 24610 24.000 2
Exchange VIP hist 24 350 2
pfijem v EUR: 100000 EUR

Nejvyhodnéjsi kurz pro prevod EUR do CZK:
ITA bude prodavat eura, z pohledu banky/sménarny to bude nakup kdétované mény.
Nejvyhodnéjsi nakupni (BID) kurz eura je u Exchange, tudiz 24.490 CZK/EUR

Pfevod 100000 EUR do CZK: 100000 £YR x 24,490 CZK/EYR = 2449000 CzK

Celkem v CZK dle nabidky 20/11/2023: 3007500 CzZK



) 000 EUR z podnikani na Slovensku.
lik by ITA obdrzela, pokud by transakce provedla dnes?

jen valuty

rodej Stied

5310 24.450
5.164 24 517
5.334
5.300
5786
567G 24 453

4.750
4.650

Nejlepsi kurzy polského zlotého v bankach a smén

Banky a vybrané sménarny Devizy - jen ¢
polsky zloty, 20.11.2023 Nakup Prod
Potatetni sefazeni
Ceska spofitelna pobogky, hist 5.461 5.7:
CSOB poboiky, hist 5.439 57
Komeréni banka poboéky, hist 5432 R T
MOMNETA poboéky, hist 5.392 58
Raiffeisenbank pobodky, hist 5.395 &
UniCredit Bank poboéky, hist 5.405 5N
AKCENTA CZ hist. 5571 )
Exchange hist 5 B85 b6t
Exchange VIP hist
pFijem v PLN: 100000 PLN

Nejvyhodnéjsi kurz pro prevod PLN do CZK:
ITA bude prodavat polské zloté, z pohledu banky/sménarny to bude 1
Nejvyhodnéjsi nakupni (BID) kurz polského zlotého je u Exchange, tu

Pfevod 100000 PLN do CZK: 100000 PEN x 5,585 CZK/PEN =



iarnach v CR 20.11.2023

levizy Valuty * - jen valuty
lej Stied Nakup Prodej Stred
r A r A ¥ A F A r
41 5601 5410 5.800 5.601
13 5.591
6o 5.398 5802
13 5.400 5.800
B5 5.580 5238 59141
ar 5.601 0.000 0.000 0.000
16
61 5.500 5750
5.550 5700

1akup kdtované mény.
5.585 CZK/PLN

558500 CzZK



2. Spolecnost ITA musi uhradit vydaje ve vysi 100 000 PLN za dodavku zbozi z Pc

U které banky je aktudlné nejvyhodnéjsi kurz pro prevod CZK do PLN a EUR a ko
https://www.kurzy.cz/kurzy-men/

Situace se na trhu méni, zde jsou informace dostupné k 20/11/2023 o 10:00:

Nejlepsi kurzy eura v bankach a sménarnach v CR 20.11.2023

Banky a vybrané sménarny Devizy - jen devizy Valuty * - |
euro, 20.11.2023 Nakup Prodej Stied Nakup P
Potatetni sefazeni
Ceska spofitelna pobotky, hist 23.829 25.061 24 450 23.530 2!
CSOB poboéky, hist 23.866 25.168 24517 23.866 2!
Komeréni banka poboéky, hist 23.720 25187 23573 2
MONETA poboéky, hist 23.524 25357 23.580 2!
Raiffeisenbank pobodky, hist 23.636 25346 2449 23.195 2!
UniCredit Bank poboéky, hist 23.597 25309 24.453 23230 2!
AKCENTACZ hist. 24433 24 579
Exchange hist 24.4390 24610 24.000 2
Exchange VIP hist 24 350 2
vydej v EUR: 100000 EUR

Nejvyhodnéjsi kurz pro prevod CZK do EUR:
ITA bude nakupovat eura, z pohledu banky/sménarny to bude prodej kétované mény.
Nejvyhodnéjsi prodejni (ASK) kurz eura je u AKCENTA CZ, tudiz 24.579 CZK/EUR

Pfevod 100000 EUR do CZK: 100000 £YR x 24,579 CZK/EYR = 2457900 CzZK

Celkem v CZK dle nabidky 20/11/2023: 3019500 CzZK



\Iska a 100 000 EUR za dodavku zbozi ze Slovenska.
lik by ITA zaplatila za cizi mény, pokud by transakce provedla dnes?

jen valuty

rodej Stied

5310 24.450
5.164 24 517
5.334
5.300
5786
567G 24 453

4.750
4.650

Nejlepsi kurzy polského zlotého v bankach a smén

Banky a vybrané sménarny Devizy - jen ¢
polsky zloty, 20.11.2023 Nakup Prod
Potatetni sefazeni
Ceska spofitelna pobogky, hist 5.461 5.7:
CSOB poboiky, hist 5.439 57
Komeréni banka poboéky, hist 5432 R T
MOMNETA poboéky, hist 5.392 58
Raiffeisenbank pobodky, hist 5.395 &
UniCredit Bank poboéky, hist 5.405 5N
AKCENTA CZ hist. 5571 )
Exchange hist 5 B85 b6t
Exchange VIP hist
vydej v PLN: 100000 PLN

Nejvyhodnéjsi kurz pro prevod CZK do PLN:
ITA bude nakupovat polské zloté, z pohledu banky/sménarny to bude
Nejvyhodnéjsi prodejni (ASK) kurz polského zlotého je u AKCENTA CZ

Pfevod 100000 PLN do CZK: 100000 PEN x 5,616 CZK/PEN =



iarnach v CR 20.11.2023

levizy Valuty * - jen valuty
lej Stied Nakup Prodej Stred
r A r A ¥ A F A r
41 5601 5410 5.800 5.601
13 5.591
6o 5.398 5802
13 5.400 5.800
B5 5.580 5238 59141
ar 5.601 0.000 0.000 0.000
16
61 5.500 5750
5.550 5700

: prodej kdtované mény.
5.616 CZK/PLN

561600 CZK



3. Mlékarna Kunin, a.s. vyvezla do Svédska mléénou ryzi za 2,3 mil. SEK. Platbu :
Finan¢ni manaZer podniku se obava znehodnoceni SEK vici CZK, a proto uzavie
Zakreslete do grafu vyvoj nezajisténého exportniho prijmu v CZK v rozmezi kurz
Definujte, v jakém rozmezi devizovych kurzti prinasi forward Mlékarné Kunin zit

1. Nejdfive je nutné urcit prislusny devizovy kurz, pfi kterém je mozné zajistit dané prijmy. Ze zadani je 1
Vzhledem k tomu, Ze swapové body pro BID jsou vétsi nez swapové body pro ASK, pak je ziejmé, Zze mé

=> swapy,q > SWap,y => forward = spot kurz — swap body prevedeny na Cisla

BID ASK
Spot CZK/SEK 2.932 2.947
1m swap 032 > 027
F1lm 2.900 2.920

2. Mlékarna bude potrebovat prodat Svédské koruny (zahrani¢ni prijem) za ¢eské koruny (domaci ména
Prodej zahraniéni mény SEK bude znamenat dealer(iv nakup, tedy pouZiti kurzu CZK/SEK BID.

K spravnému kurzu mazeme dojit také nasledovanim pravidla vidy horsi varianty pro klienta (aby deale
3. Dale je nutné urcit zajistény pfijem. Z pohledu kotace ménime zahrani¢ni ménu na ménu domaci, kdy

pfijem v SEK: 2300000 SEK

zajigtény prijem v CZK: 2300000 SEK x 2,900 CZK = 6670000 CZK
1-SEK

4. Ddle je nutné urcit nezajisténé hypotetické pfijmy pfi rdznych scénarich vyvoje spotového devizovéh
Pro spravné vyobrazeni je vhodné urcit si devizové kurzy nad urovni a pod Urovni zajisténého devizovéh

CZK/SEK nezaj. pfije zaj. pfijem v CZK
2.800 6440000 6670000
2.850 6555000 6670000
2.900 6670000 6670000
2.950 6785000 6670000
3.000 6900000 6670000

5.V grafickém znazornéni Ize situaci ukadzat nasledovné:

7000000
6900000
6800000

Ztrata
6700000

6600000 Zisk
6500000
6400000
6300000



6200000
2.8 2.85 2.9 2.95 3

e 23], PFijem v CZK e 73], pfijem v CZK

=> Jednad se o pfijmy, které by mél podnik vzdy maximalizovat. Kdyz bude spotovy devizovy kurz v dobé
terminovy obchod bude pro podnik ptinosny, protoZe proda terminové SEK vyhodnéji nez na spotovém
Kdyz vSak bude spotovy kurz vyssi nez terminovy, podnik by mohl SEK prodat na spotovém trhu vyhodn



ra vyvoz obdrzi za 30 dni. Soucasny spot kurz CZK/SEK je 2,932 — 2,947.
forwardovy obchod. Aktualni 1m swap kurz je 32 - 27.

u2,8 az 3,0 CZK/SEK a vyvoj exportniho pfijmu zajisténého pomoci forward
sk oproti nezajiSténé pozici a v jakém rozmezi ztratu.

mozné urcit spotovy devizovy kurz BID a ASK a také swapové body pro BID a ASK.
na se bude obchodovat v budoucnu s diskontem a vysledny forwardovy kurz zjistime dle vzorce:

r realizoval zisk), budeme k zajisténému prevodu vyuzivat forwardovy kurz BID, tedy 2,900 CZK/SEK.

1z chceme tedy eliminovat SEK a dostat CZK, pak musime vyuZit ndsobeni. Zajistény prijem v CZK vypocit

o kurzu. Hypotetické kurzy jsou na vas, na jejich urceni neexistuje pravidlo.
10 kurzu, napfiklad:



» vyporadani terminového obchodu nizsi nez terminovy kurz 2.900 CZK/SEK,
trhu, tedy vznika hypoteticky zisk z terminové operace.
éji, ¢imz vznikd hypotetickd ztrata z terminové operace.



ame tedy jako kurz vyndsobeny pfijmem v SEK:



4. Slévarna v Slovenské republice dovazi hlinik z Ukrajiny. Celkova cena dodavky
V dusledku obavy ze zhodnoceni USD se slovenska slévarna rozhodne zafixovat
PFislusny dvoumeési¢nimu terminovany kurz je 1,224 USD / EUR. Definujte, v jak

1. Nejdfive je nutné urdit zajisténé a hypotetické vydaje pfi riznych scénarich vyvoje spotového devizov
Z pohledu kotace ménime domaci ménu na ménu zahranicni, kdyz chceme tedy eliminovat USD a dosta

vydaje v USD:
F2m USD/EUR

vydaje v EUR:

30000004sB
1,224 YSB/EUR

3000000 USD
1.224 USD/EUR

2450980 EUR

F2m EUR/L

vydaje v EL

2. Ddle je nutné urcit nezajisténé hypotetické vydaje pfi rlznych scénafich vyvoje spotového devizovéh
Hypotetické kurzy jsou na vas, na jejich uréeni neexistuje pravidlo. Pro sprdvné vyobrazeni je nutné zare

USD/EUR nezaj. vyda zaj. vydaj v EUR

1.124
1.174
1.224
1.274
1.324

5.V grafickém zndzornéni lze situaci ukazat nasledovné:

2669039
2555366
2450980
2354788
2265861

2450980
2450980
2450980
2450980
2450980

2700000

2600000

2500000

2400000

2300000

2200000

2100000

2000000

ZISK

1.124 1.174

e nezaj. vyde

=> Jedna se o vydaje, které by mél podnik vZdy minimalizovat. KdyZ bude spotovy devizovy
terminovy obchod bude pro podnik pfinosny, protoze nakoupi terminové USD vyhodnéji nei
Kdyz vSak bude spotovy kurz vyssi nez terminovy, podnik by mohl USD nakoupit na spotové



/, kterou musi importér zaplatit ukrajinskému producentovi je 3 mil. USD a splatnos
celkové eurové vydaje na dovoz pomoci terminovaného obchodu a nespekulovat n:
ém rozmezi devizovych kurzi prinasi forward zisk oproti nezajiSténé pozici a v jakér

rého kurzu.
t EUR, pak musime vyuzit déleni. Zajisténé vydaje v EUR vypocitame tedy jako vydaje v USD vydélené forwar

ISD 0.81699346 EUR/USD (alternativni vypocet)

IR: 3000000 YSB x 0,81699346 EUR 2450980 EUR (alternativni vypocet)
1 Usb

o kurzu.

1dit zajiStény devizovy kurz a je vhodné urcit si devizové kurzy nad Urovni a pod Urovni zajisténého devizovéh

1.224 1.274 1.324

jVEUR  e===7z3j. vydejv EUR

kurz v dobé vyporadani terminového obchodu nizsi nez terminovy kurz 1.224 USD/EUR,
7 na spotovém trhu, tedy vznikd hypoteticky zisk z terminové operace.
m trhu vyhodnéji, ¢imzZ vznika hypoteticka ztrata z terminové operace.



t je 60 dna.
a zhodnoceni USD.
n rozmezi ztratu.

dovy kurzem 1,224 USD/EUR:

o kurzu, napftiklad:



