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Uveéroveé riziko

Uvérové riziko je riziko, ze dluznik nebude schopen splnit své zavazky
vuci veriteli, coz miize zpusobit financni ztraty. Je to klicove riziko pro
banky, finan¢ni instituce a jakékoliv subjekty poskytujici iveéry nebo
kredity.
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Modely méreni avérového rizika lze rozd¢lit do nékolika A%
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1. Tradicni kreditni skoéringové modely: Tyto modely pouzivaji historicka finanéni data a dalsi
informace o dluznikovi k vytvoreni skdre, které odhaduje pravdépodobnost nesplaceni tvéru.
Skore se obvykle pohybuje od 300 do 850, prficemz vyssi skére znamena nizsi riziko.

2. Statistické metody: Zahrnuji logistickou regresi, diskriminaéni analyzu a dalsi statistické modely,
které vvhodnocuji vztahy mezi riznymi proménnymi (jako jsou pfijem, zaméstnani, kreditni
historie) a pravdépodobnosti vyskytu nesplaceni.

3. Hodnotové modely (Valuation models): Tyto modely, jako je napfiklad MertonGv model, vychazeji
z teorie opci k odhadu uvéroveého rizika, kde dluh firmy je povazovan za put opci na aktiva firmy.

4. Modely zalozené na hodnoceni (Ratings-based models): Vyuzivaji kreditni hodnoceni od
ratingovych agentur jako Moody’s, S&P, nebo Fitch k uréeni rizikovych prémii a

pravdépodobnosti vypadku.




. Modely ztrat pfi selhani (Loss Given Default models): Odhaduji, jakou ¢ast hodnoty Uvéru by
instituce ztratila v pfipadé, Ze dluznik selze ve splaceni.

. Modely pravdépodobnosti selhani (Probability of Default models): Tyto modely odhaduji
pravdépodobnost, Ze dluznik nesplni své zavazky, a jsou obvykle zaloZeny na historickych datech
o selhanich.

. Modely expozice v okamziku selhani (Exposure at Default models): Uréuji vy3i vystaveni véfitele
riziku v pfipadé, Ze dluznik selze.

. Simula¢ni modely: Monte Carlo simulace a dalsi simulaéni techniky mohou byt pouzity k odhadu
distribuce moznych ztrat z avérovych portfolii.

. Stresové testy (Stress testing): PouZivaji se k modelovani potencialnich ztrat pod extrémnimi, ale

predstavitelnymi ekonomickymi scénafi.

KaZdy z t&chto modell ma své silné a slabé stranky a dasto se pouZivaji v kombinaci pro ziskani co
nejlepsiho odhadu Gvéroveho rizika. Pfi vybéru vhodného modelu pro méfeni ivéroveho rizika
musi instituce zvazit povahu svého Uvérového portfolia, dostupné informace, regulaéni pozadavky

a své interni schopnosti a procesy.
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Transfer tivérového rizika je proces, pii1 kterém financni
instituce nebo jiné subjekty presunuji potencialni riziko
ztraty z ivéru nebo portfolia vérh na jiné strany. Tato
technika umoziuje institucim snizit nebo spravovat jejich
expozici uveéroveho rizika. Existuje nékolik béznych metod
pro transfer tvéroveho rizika:
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1. Kreditni derivaty: To jsou finanéni nastroje, jako jsou Credit Default Swaps (CDS), které umozfiuji
prodejci (protektor) prevzit Gvérove riziko od kupujiciho (originator) vvmeénou za pravidelné
platby. Pokud dluznik selze, prodavajici poskytne kompenzaci.

2. Securitizace: Je to proces, pfi kterém jsou avéry, jako jsou hypotéky, kreditni karty nebo auto
pujéky, seskupeny a prodany jako cenné papiry tfetim stranam. Tim se riziko spojené s témito
Uvéry pfesouva na investory, ktefi tyto cenné papiry kupuji.

3. Kreditni pojisténi: Instituce mohou uzaviit pojisténi, které poskytuje ochranu v pripadé, ze
dluznik nesplni své zavazky. Toto pojidténi mize byt specifické pro jednotlivé avéry nebo pro cela

uvérova portfolia.




. Syndikované uvéry: Pfi této metodé se Uvérové riziko rozdéli mezi nékolik véfitelq, ktefi spoleéné
pUjéuji velkou ¢astku penéz jednomu dluznikovi. Tim se riziko nesplnéni rozptyli a snizi pro
kazdého jednotlivého véritele.

. Prodej uvérl: Banka nebo jina instituce mlzZe prodat nékteré ze svych Gvérl jinému subjektu,
¢imz prenese Uverove riziko na kupujiciho.

. Reasurance (prejisténi): Podobné jako u pojisténi, ale vétsinou se pouZiva mezi pojidtovnami.

Jedna pojistovna prenese ¢ast rizika z pojistnych smluv na jinou pojistovnu.
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Operacni riziko se tyka rizika ztrat v diasledku netuplnych nebo selhanych
internich procest, lidi a systémi nebo z externich udalosti. Toto zahrnuje
pravni rizika, ale vylucuje strategicke a reputacni riziko. MuiZe to zahrnovat
Sirokou Skalu udalosti - od jednoduchych chyb, jako je zadani Spatnych dat do
pocitaCového systému, az po velmi slozité udalosti, jako jsou podvody nebo
kybernetické utoky.




Zde jsou néktere z hlavnich aspektu a ptristupu k fizeni operacniho rizika: %
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1. Identifikace rizika: Prvnim krokem je identifikace viech mozZnych operaénich rizik. To mze
zahrnovat vie od jednoduchych administrativnich chyb az po katastrofalni udalosti jako jsou
pfirodni katastrofy.

2. Hodnocenirizika: Po identifikaci rizik je potifeba je ohodnotit z hlediska pravdépodobnostia
potencialniho dopadu na organizaci. Hodnoceni mize byt kvantitativni (napf. finanéni ztraty)
nebo kvalitativni (napf. dopad na reputaci).

3. Mitigace rizika: Po hodnoceni rizik nasleduje planovani toho, jak rizika zmirnit. To mize
zahrnovat zavadéni novych politik, procedur, kontrolnich mechanismu nebo bezpeénostnich
systému.

4. Prenosrizika: V nékterych pfipadech mizZe organizace rozhodnout o pfeneseni rizika na tfeti

stranu, napfiklad prostrednictvim pojisténi nebo outsourcingu.




. Monitorovani a reportovani: Neustalé monitorovani opera¢niho rizika a jeho reportovani je
klicové pro zajisténi, Zze rizika jsou spravné spravovana a ze protiopatreni jsou U¢inna.

. Reakce na incidenty: Organizace musi mit pfipravené postupy pro fizeni a reakci na
bezpeénostni incidenty, které zahrnuji operaéni rizika.

’. Obnova po katastrofé a fizeni kontinuity podnikani: Tyto plany zajistuji, Ze organizace maze
pokracovat v operacich nebo se rychle zotavit po vyznamné udalosti, ktera by mohla jinak

zpusobit znacné pferuseni nebo ztraty.
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Regulatorti, jako je Basel Committee on Banking Supervision, maji zvlastni
pozadavky na banky pro fizeni operacniho rizika, v€etné drzeni dostatecného
mnozZstvi kapitalu pro jeho kryti. V ramci Basel II a Basel III jsou tyto
pozadavky jesté podrobnéji specifikovany.

Ve finan¢nim sektoru je fizeni operacniho rizika zasadni pro zajiSténi stability
a ochrany proti potencialnim ztratdm, které by mohly ovlivnit nejen jednotlivé
instituce, ale 1 8irsi financni systém.




Trzni riziko %
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Trzni riziko, €asto oznacovaneé takée jako systémove riziko, se tyka
moznosti ztraty v disledku pohybu na finan¢nich trzich. To
zahrnuje zmény cen aktiv, jako jsou akcie, dluhopisy, komodity,
mény, derivaty a dalsi finan¢ni nastroje, a je ovlivnéno faktory
jako jsou urokove sazby, sménné kurzy, inflace a trzni volatilita.




Trzni riziko Ize rozdélit do nékolika hlavnich typi: &
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1. Urokové riziko: Riziko zptisobené zmé&nami turokovych sazeb, které mohou ovlivnit cenu
dluhopis( a Urokovych derivatu.

2. Ménové riziko: Tyka se rizika plynouciho ze zmén sménnych kurzd, které mohou ovlivnit hodnotu
investic vedenych v cizi méné.

3. Cenoveé riziko: To je riziko, Ze hodnota aktiv nebo zavazkl bude ovlivnéna ne¢ekanymi zmé&nami
trZnich cen, napfiklad akcii nebo komodit.

4. Komoditni riziko: Souvisi se zmé&nami cen komodit, jako jsou ropa, zlato a zemédélskeé produkty.

5. Volatilitni riziko: To je riziko zmé&n ve volatilité finanénich trhd, které mohou ovlivnit cenu derivatd,

jako jsou opce.




Pro fizeni trZzniho rizika finan¢ni instituce pouzivaji rtizné metody: %
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1. Value at Risk (VaR): Jedna z nejcastéji pouzivanych metod pro méreni trzniho rizika. VaR
odhaduje maximalni potencialni ztratu, ktera by mohla nastat na portfoliu za urcity ¢asovy
horizont a s danou pravdépodobnosti.

0. Stresové testovani: Zkouma potencialni dopady extrémnich trznich scénaru na hodnotu
portfolia.

3. Rizikové limity: Stanovuji maximalni pfijatelnou expozici riziku pro rizné pozice nebo trhy, éimz

se sniZuje moznost velkych ztrat.
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. Hedging (zajisténi): PouzZivani derivatl a dalsich finanénich nastrojl pro sniZzeni nebo neutralizaci
uréitych rizik.

. Diverzifikace: RozloZeni investic mezi rizné aktiva nebo trhy mlze snizit celkové trzni riziko
portfolia.

. Asset-Liability Management (ALM): Proces spravy pouzivani aktiv a zavazkul s cilem fidit rizika

zplsobena zménami urokovych sazeb a jinymi trznimi faktory.
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Trzni riziko je nevyhnutelnou soucasti investovani a
obchodovani na finan¢nich trzich a spravné pochopeni
a fizeni tohoto rizika je kliCové pro tspésné financni
rozhodovani.




Riziko likvidity mm%
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Riziko likvidity je riziko, Ze subjekt nebude moci rychle a s
minimalnimi ndklady likvidovat pozici nebo splnit své
kratkodobé zavazky kviili nedostatecné likvidité na trhu nebo v
jeho vlastnich finan¢nich zdrojich.




Riziko likvidity lze rozdglit na dvé hlavni kategorie: &
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1. Riziko trzni likvidity: Vztahuje se na schopnost subjektu prodavat aktiva na trhu bez vyrazneho
ovlivhéni jejich ceny. Pokud je trh pro uréité aktivo neaktivni, prodej tohoto aktiva muzZe vést k
vyraznému snizeni jeho ceny.

2. Riziko financovani (fondové likvidity): Je to riziko, Ze subjekt nebude moci ziskat dostatecné
financovani pro spinéni svych zavazkl. To muzZe byt zptsobeno nedostatkem likvidnich

prostfedku nebo obtizemi pfi ziskani nového financovani.




Pro fizeni rizika likvidity mohou instituce vyuzit nékolik pristupt:

* Likvidni rezervy: Drzeni dostatecnych likvidnich rezerv v podobé hotovosti nebo snadno
prodejnych aktiv, aby bylo mozné splnit kratkodobé zavazky.

* Diversifikace zdrojt financovani: Ziskani financovani z vice zdrojl nebo prostfednictvim riznych
finanénich nastroju mizZe sniZit zavislost na jednom zdroji financovani.

* Terminova shoda aktiv a pasiv: Zajidténi, aby doby splatnosti aktiv a zavazku byly sladény, mlze
pomoci pfedchazet problémum s likviditou.

* Stresové testovani: Simulace extrémnich scénafl a jejich dopadu na likviditu umoziuje

institucim |épe pochopit a fidit potencialni rizika.
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* Limitovani pozic: Omezeni velikosti pozic, které mohou byt obtizné likvidovatelné, mizZe omezit
riziko.

* Likvidni kolateraly: PouZiti vysoce likvidnich kolaterall pro zajisténé financovani mizZe pomoci
sniZit naklady a zlepsit pfistup k financovani.

* Rizeni hotovostnich tokt: Piedvidani a Fizenf pfiliv a odlivi hotovosti mGZe pomoci zajistit, Ze

instituce bude mit dostatek finanénich prostifedkd k dispozici, kdyZ budou potfeba.
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Riziko likvidity je zvlasté dilezité v dobach financni nejistoty
nebo stresu na trzich, kdy miize byt pristup k likvidité
omezeny. Financ¢ni krize v roce 2007-2008 zdiiraznila
dualeZitost fizeni rizika likvidity, kdy mnoho instituci ¢elilo
vaznym problémlm s likviditou.




Kapitalova pifimérenost bank a finan¢nich skupin A%
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Kapitalova pfimétrenost bank a finan¢nich skupin je métitkem, které
ukazuje, jak dobie jsou tyto instituce kapitalizovany vzhledem k rizikiim,
kterym Celi. Jedna se o kliCovy prvek v regulaénim dohledu nad finan¢nim
sektorem, ktery ma zajistit, Ze banky a finan¢ni skupiny maji dostatek
kapitalu na to, aby absorbovaly ztraty a ziistaly solventni béhem finan¢nich
Sokl.

Kapitalova pfimétenost je vyznamna 1 pro ochranu vkladateli a udrzeni
stability finan¢niho systému.




Hlavni prvky hodnoceni kapitalové primérenosti: A%
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1. Regulacni kapital: Regulaéni kapital je mnozstvi kapitalu, které banka musi drzet podle pravidel
stanovenych regula¢nimi organy. Sklada se z nékolika slozek, které zahrnuji zakladni kapital (Tier
1), doplnkovy kapital (Tier 2) a nékdy dali slozky.

2. Rizikové vazena aktiva (RWA): Banky musi vazit sva aktiva podle rizika, které pfedstavuji. Ruzné
typy aktiv budou mit rlizné "vahy" podle pravdépodobnosti, Ze banka bude na nich utrpét ztratu.

3. Kapitalové pozadavky: Basel lll a jeho predchldci (Basel | a Basel Il) stanovuji minimalni
kapitalové pozadavky, které banky musi splfiovat. Tyto pozadavky jsou vyjadreny jako kapitalove

pomery, coZ jsou procenta zakladniho kapitalu a doplikového kapitalu vzhledem k RWA.




Kapitalova primérenost bank a finan¢nich skupin A%
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4. Kapitalové poméry: Nejdulezitéjsimi kapitalovymi poméry jsou pomér Tier 1, ktery srovnava
zakladni kapital s RWA, a celkovy kapitalovy pomér, ktery zahrnuje obé trovné kapitalu. Basel llI
napriklad vyZaduje, aby pomér zakladniho kapitalu Tier 1 byl alespon 6% a celkovy kapitalovy
pomeér alespon 8%.

5. Dodateéné kapitalové buffery: Kromé zakladnich kapitalovych poZadavku musi banky drzet i
kapitalové buffery, které zahrnuji konzervaéni kapitalovy buffer a buffer pro systémové dilezité

banky, aby se zvysila jejich odolnost proti ztratam.




Hlavni prvky hodnoceni kapitalové primérenosti: A%
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* Absorbce ztrat: Dostateény kapital umozZfuje bankam absorbujici neoéekavané ztraty, aniz by
prestaly plnit sveé zavazky.

* Divéra v trhy: Silné kapitalové pozice bank zvy3uji dGvéru investorl a vkladatell, coz je klicové
pro stabilitu finanéniho systému.

* Prevence finanénich krizi: Kapitalove buffery pomahaji bankam pfekonavat finanéni nesnaze a

mohou pfedchazet krizim zplsobenym masovymi vybéry vkladld nebo kolapsem trhu.

Vzhledem k tomu, Ze kapital hraje zasadni roli ve finanénim zdravi a odolnosti bank, regulaéni
organy peclivé sleduji kapitalové poméry finanénich instituci a mohou vyzadovat korektivni akce,

pokud kapitalové poméry klesnou pod pfijatelné limity.
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