Informace dle €l. 10 nafizeni Evropského parlamentu a rady 2019/2088/EU ze dne 27. listopadu 2019
o zverejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb k transparentnosti
ekologickych a socialnich kritérii (platné ke dni 10.3.2021)

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. / obhospodarovatel Ridiciho fondu a spravce aktiv RBI
Group (Raiffeisen Bank International AG) ma pevné zakotvenou strategii udrzitelnosti.
Obhospodarovatel chape udrzitelnost jako spolecenskou odpovédnost firmy, jejimz cilem je
dlouhodoby ekonomicky Uspéch, kterého je dosahovano s ohledem na Zivotni prosttedi a spole¢nost.
Udrzitelnost je zdkladnim prvkem jeho obchodni politiky. Spole¢nost se snazi svymi ¢innostmi byt
odpovédnym obhospodarovatelem, férovym partnerem a socialné angazovanym subjektem.
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Udrzitelnosti je vramci investicniho procesu dosahovdano skrze soustavné zapojovani kritérii
ekologickych, socidlnich a korporatniho tizeni (ESG). To znamen3, Ze vedle Cisté financnich aspekt(,
které zahrnuji tradi¢ni kritéria jako ziskovost, likviditu a bezpecnost, jsou aplikovana také kritéria
zohlednujici Zivotni prostredi, socialni faktory a (dobré) korporatni fizeni, a jsou tak vSechny zaclenény
do investi¢niho procesu.

Zaclenéni ESG kritérii se déje na rlznych Urovnich investi¢niho procesu:

1. Vyvarovat se a ukazat odpovédnost: negativni kritérium na zakladé, kterého jsou vylouceny
kontroverzni sektory podnikani a/nebo spole¢nosti a zemé (vlady), jez stanovend kritéria
porusuiji.

2. Podporovat a posilit udrzitelnost: zahrnutim ESG kritérii do investi¢niho procesu (ESG skére)
pro ucely hodnoceni spole¢nosti a v kone¢ném dusledku tak i pro ucely vybéru akcii (pFistup
best-in-class). Tento pristup se analogicky uplatni na zemé (vlady) jako emitenty dluhopis(.

3. Ovliviiovat: ,Zapojeni” jako nedilna souc¢ast odpovédného a udrzitelného investi¢niho procesu
zplUsobem spocivajicim v zahajeni dialogu se spolecnostmi, predevsim vykonem hlasovacich
prav. Sjednoceni téchto tfi elementl — vyvarovat se, podporovat a v neposledni radé
ovliviiovat - je nutné pro odpovédnou, aktivni spravu udrzitelnych fonda.

Investiéni proces/postupy pro posuzovani, méfeni a monitorovani ekologickych a socialnich kritérii

Ridici fond bere v rdmci investi¢niho procesu do Gvahy ekologické a socialni kritéria.



T¥i pilite udrzitelnosti, které formuji zadklad kazdého investi¢niho rozhodnuti, je oblast Zivotniho
prostiedi (environment - E), spolecnost (social — S) a odpovédné korporatni fizeni (corporate
governance — G). Analyza udrZitelnosti je zahrnuta do zakladni finan¢ni analyzy spolec¢nosti na riznych
urovnich:

V ramci prvni turovné analyzy je proveden predvybér ze vSech investic. S ohledem na udrzitelnost
zadna spolec¢nost/emitent nem(ze porusovat negativni kritéria stanovend obhospodarovatelem tak,
Ze by v disledku toho dochazelo k investovani do kontroverznich sektorl podnikani nebo ¢innosti.
Negativni kritéria podléhaji stadlému dohledu a mohou byt doplnéna nebo upravena na zakladé novych
informaci a vyvoje na trhu.

Negativni kritéria mohou mit rlizny zédklad. Obhospodarovatel predevsim rozliSuje mezi negativnimi
kritérii, ktera se vazou k Zivotnimu prostredi, jsou socialné nebo spolecensky odlivodriovana, spojena
s korporatnim fizenim nebo se vztahuji k oblasti tzv. ,,zavislosti“, pfipadné negativni kritéria, ktera jsou
spojena se zachovanim duistojného pfirozeného Zivota (oblast tzv. ,pfirozeného Zivota“). Tato kritéria
slouZi k predchazeni vzniku skandal( a s tim spojenému potencionalnimu negativnimu nepfiznivému
vlivu na ceny.

Naplnéni negativnich kritérii nemusi nutné znamenat uplné vylouceni celého podnikatelského odvétvi
nebo obchodni praktiky. V urcitych pfipadech je hrani¢ni hodnota nastavena s ohledem na vyznamnost
daného kritéria. Néktera negativni kritéria nelze odhalit do doby, nezZ se negativné projevi (napfiklad
obvinéni z manipulace s udaji v Ucetnich vykazech), a proto se zaméruji spiSe na odhad budouciho
chovani a vlivu na investi¢ni rozhodovani.

Derivatové nastroje, které mohou umoznit nebo podpofit spekulativni obchody s potravinarskymi
komoditami, jsou vylouceny z ndkupu celkové.

Obhospodarovatel planuje do roku 2030 upustit od investovani do spole¢nosti spojenych s uhelnym
pramyslem. To zahrnuje neinvestovani do spolec¢nosti, které jsou aktivni v oblasti téZby uhli, zpracovani
uhli, jeho spalovani (za ucelem vyroby elektrické a termalni energie), prevozu uhli a dalsi infrastruktury.
V radmci investi¢niho procesu s ohledem na udrZitelnost neni misto pro investice, jakkoliv spojené
s produkci uhli.

UdrZitelnost spolec¢nosti se hodnoti na zakladé principl aplikovanych spole¢nosti predevsim ve spojeni
s jeji aktivni ¢innosti. Zemé jsou hodnoceny zejména na teoretické urovni s ohledem na ESG legislativu.

Negativni kritéria ve vztahu ke spolecnostem:

Ekologicka negativni kritéria (kategorie ,,E“)
- uhli: vyroba, téZba, zpracovani a jeho vyuziti, dalsi navdzané sluzby
- tézba oleje a plynu (véetné vysoko objemového Stépeni a tézby ropného pisku)
- jaderna energie: vyrobci jaderné energie a uranu, sluzby navazané na produkci jaderné energie
- masivni ni¢eni Zivotniho prosttedi
Socialni negativni kritéria (kategorie ,S“)
- porusovani lidskych prav
- porusovani pracovnich prav (podle protokolu Mezinarodni organizace prace)
- vyuzivani détské prace
Negativni kritéria ve vztahu ke korporatnimu fizeni (kategorie ,,G“)
- korupce
- manipulace s uc¢etnimi vykazy
- porusovani kritérii stanovenych OSN Global Compact



Negativni kritéria vztahujici se k oblasti tzv. ,zavislosti“
- alkohol: vyroba napojl s vysokym obsahem alkoholu
- hazard: predevsim jeho kontroverzni formy
- tabdkovy prlmysl: vyrobci koncovych produkti
Negativni kritéria vztahujici se k oblasti tzv. ,pfirozeného zivota“
- umélé preruseni téhotenstvi: farmacie a kliniky
- embryonalni vyzkum
- genové technologie
- pornograficky pramysl
- testovani na zvitatech (kromé ptipad(, kdy je povoleno ze zdkona)
- zbrojni pramysl: vyrobci zbrani (systémd) a zakazanych zbrani, obchodnici s konvenénimi
zbranémi

Negativni kritéria ve vztahu k zemim
(jako k emitentdim vladnich dluhopisti)

Ekologicka negativni kritéria (kategorie ,,E“)

- nepfistoupeni k Pafizské dohodé o zméné klimatu

- jaderna energie jako hlavni zdroj energie

- porusovani Umluvy o biologické rozmanitosti

Socialni negativni kritéria (kategorie ,S“)

- autoritativni rezimy, zemé, kde nejsou respektovana politicka prava a obcanské svobody
(klasifikovano dle org. Freedom House)

- vyznamneé skodlivé pracovni podminky: predevsim ve vztahu k minimalni mzdé, pracovni dobg,
bezpecénosti a zdravi

- vyraznad diskriminace, znaéné omezovani pravni a socialni rovnosti

- znacné rozsifené vyuzivani détské prace

- znacné porusovani lidskych prdv: podstatné omezovani napf. politicka diktatura, muceni,
porusovani prava na soukromi, porusovani prava na svobodu pohybu

- znacné porusovani svobody tisku a médii

Negativni kritéria ve vztahu ke korporatnimu fizeni (kategorie ,,G“)

- neochota spolupracovat v oblasti boje proti prani Spinavych penéz (podle doporuceni
Finan¢niho akéniho vyboru proti prani penéz (FATF) pfi Organizaci pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj (OECD)

- Korupce: s ohledem na index korupce Transparency International

Negativni kritéria vztahujici se k oblasti tzv. ,pfirozeného Zivota“

- prilis vysoky rozpocet na obranu (pfesahujici 4 % HDP)

- drzenijadernych zbrani

- trest smrti, pokud jesté nebyl zruSen dle Amnesty International

Pokud porusovani negativnich kritérii spole¢nostmi neni zfejmé na prvni pohled, jako napf. mirné
porusovani pracovnich prav nebo pripady korupce, obhospodarovatel fondu zahdji tzv. proces zapojeni
(engagement process) se spole€nosti. V ramci tohoto procesu je zjistovano, jak spole¢nost zareaguje
na dany pripad a jaké preventivni opatfeni zavede do budoucna. Nasledné obhospodarovatel
rozhodne, zda danou pozici zachova nebo proda.

V pripadé vaznych poruseni jsou cenné papiry obvykle prodany dle uvazeni obhospodarovatele béhem
14 dni.



Druhou droven analyzy tvofi detailni hodnoceni jednotlivych spole¢nosti/emitentd. K obvyklé finanéni
analyze jsou brany v Uvahu rizné aspekty udrZitelnosti. BEhem tohoto kroku jsou spolec¢nosti, které
v oblasti udrZitelnosti nepresvédcily, odstranény z okruhu subjektd, do kterych Ize investovat. Tento
krok vede k vyznamnému snizeni plivodni mnoziny moznych investic.

V ramci treti arovné analyzy je vytvoreno diverzifikované portfolio ze zbyvajicich spole¢nosti dle
vyhodnoceni ESG (ESG skére) a dle jejich vyvoje (dynamika vyvoje ESG). BEhem tohoto procesu je
nejvétsi daraz kladen na kvalitu spolecnosti a jeji obchodni model. Vysoky stuperi udrZitelnosti a
celkové postaveni jsou klicové pro danou investici.

Pfedevsim maji rozhoduijici vliv nasledujici kritéria:

e dobry financ¢ni vyvoj se stabilné vysokou Urovni ESG

e pozitivni vliv na oblast cil( udrzitelného rozvoje (sustainable development goals — SDG), tyto
cile udrzitelného rozvoje byly zavedeny OSN, jednomysIné pfijaty 193 zemémi a rovnéz
implementovany rakouskou spolkovou vladou

e pozitivni dopad na faktory udrZitelnosti ve srovnanis tradi¢nim trhem (vypocet uhlikové stopy,
pracovni Urazy, produkce odpadu a spotteba vody)

e vybér spolec¢nosti s nadprimérnym ESG hodnocenim a pozitivhim vyvojem (dynamika vyvoje
ESG).

Sprava udajt

V ramci procesu udrzitelnosti pouzivd obhospodarovatel pfi hodnoceni ESG kritérii jak interni, tak
externi zdroje. K internimu zdroji je uzivana jesté kombinace dvou externich zdroj(.

Tym obhospodarovatele zabyvajici se udrzitelnosti se béhem vyzkumu zaméruje na vysokou kvalitu,
kvalitativni aspekty rlstu spolecnosti. Potenciondlni pfidand hodnota spolecnosti v oblasti
ekologickych a socialnich kritérii je analyzovana a tato véc je s nimi diskutovana v procesu zapojeni
(engagement process). Oba externi partnefi prispivaji do procesu rlznymi pfistupy vyzkumu ESG
kritérii a pfidavaji tak dalSi proménné k analyze.

Prvni metoda — pouzivdna poskytovatelem vyzkumu Institutional Shareholder Services — je zaloZena
na komplexni analyze Ucastnikd a udrzitelnosti ve vztahu k dané spole¢nosti uzitim metody, ktera
vychdzi z Frankfurt-Hohenheim Guidelines.

Druha metoda — pouzivana poskytovatelem MSCI ESG Research, Inc. — analyzuje predevsim aspekty
ESG rizik a souvisejici fizeni rizik dané spoleénosti na zakladé faktord udrzitelnosti/kli¢ovych ukazateld
vykonnosti.

Vyhodnoceni je pfizplisobeno jednotlivym odvétvim, v ramci nichZ Ize spole¢nosti porovnat mezi
sebou, na zakladé ukazatell stéZejnich pro kazdou jednotlivou spole¢nost.

Urcitd minimalni Uroven udrzitelnosti je vyzadovana u obou vySe uvedenych metod. Pokud je
hodnoceni pod stanovenou hodnotou, pfislusna spole¢nost pak neni zafazena mezi spolec¢nosti, do
nichZ Ize investovat.



