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O zAkladni a nejvyznamneéjsi bankovni riziko

O riziko, Zze dluznik nebude schopen splinit své zdvazky vuci vériteli,
coz mUze zpusobit finanéni ztraty
O priciny Uvéroveého rizika:
* intferni - Uvérové riziko vyplyva ze Spatnych rozhodnuti banky o alokaci aktiv

- externi - Uvérové riziko je dUsledkem celkového vyvoje ekonomiky, politické
situace apod.
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O Kvalitativni

- uddvd pravdépodobnost, s jakou mUze nastat ztrdta z tohoto rizika

« pro jeho vycisleni je pofreba vzit v Uvahu rizika spojend s klientem, zemi,
transferem a koncentraci

« pravdépodobnost vzniku ziraty Ize snizit fim, ze si banka stanovi a dodrzuje
limity uverove angazovanosti vuci jednotlivym zemim, odvetvim a zakaznikum

O Kvantitativni

« vycisluje vysi mozné ztraty, zahrnuijici rizika spojenad s jistinou, Uroky, nadhradnimi
obchody a zaijistenim
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o riziko selhani

Bl predstavuje samotnou pravdépodobnost selhdni, 1j. vynechdni spldtky,
poruseni smlouvy

o riziko Uvérove angazovanosti

Bl vyplyvd z nejistoty ohledné budouci vyse Uvérové angazovanosti
o riziko zaijisténi
Bl oredstavuije riziko, Ze ztrdtu vzniklou v dUsledku selhdni dluznika nebude mozné

pokryt ze zaijisténi
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O struktura a koncentrace Uvéroveho portfolia

O uverova politika banky
O existence a kvalita zqjisténi

O moznosti transferu Uvérového rizika
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Zahrnuje nasledujici oblasti:

O organizaci Uvérového uUseku,
O stanoveni Uvérovych limitJ,

O hodnoceni Uvérovych ndvrhu,
O stanoveni ceny Uvéru

O schvalovdni Uveéry

O sledovdani Uvéry

O vymdahdani Uveéru.
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V rdmci regulace Uvérového rizika jsou stanovovany:

e |imity Uvérové angazovanosti bank,

o z4&sady pro klasifikaci pohleddvek z Uvérd a pravidla pro tvorbu rezerv a
opravnych polozek k t€mto Uvérim,

e kapitdloveé pozadavky potrebné na pokryti Uvéroveho rizika,

e z4&sady managementu uveéroveého rizika.
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O proslo nékolika vyvojovymi fazemi

O pro méreni Uveroveho rizika Ize vyuzit zejména ndsledujici pristupy:
- metoda odhadu rizika pomoci nomindlnich hodnot expozic
- metoda odhadu rizika pomoci rizikové vazené hodnoty expozice
- metoda odhadu rizika pomoci externich &i internich systémuo stanoveni ratingU

« modely méreni Uvéroveho rizika
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O modely zacCaly byt vyvijeny nejprve institucemi financujicimi spotrebitele, aby se
pak pouziti modelU postupné rozsifilo i na Uvéry korporacim, hypotecni Uvéry &i
Uvéry malym podnikOm

O predstavuji zakladni atribut ve schvalovacim a monitorovacim procesu

O modely méreni Uvéroveého rizika je mozné klasifikovat podle nékolika hledisek
-z hlediska uplatnovanych technik
« z hlediska principu aplikace
-z hlediska produktU, na které se tyto modely vztahuiji

-z hlediska ¢lenéni modelU podle definice selhdni (modely MTM a modely typu DM)
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O je zalozen na odhadu pravdépodobnosti zmeny rizikove klasifikace aktiva v
urCitém casovem intervalu v rdmci systému ratingovych kategorii, v€etné rizika
defaultu

O jednd se o model typu mark-to-market
O muUzeme jej povazovat vibec za prvni model méreni Uvérového rizika

O umoznuje pohled na portfolio Uvérovych aktiv jako na celek a nasledné urcit
Value at Risk, potrelbbnou na pokryti ztrat z fohoto portfolia

O model vsak Ize vyuzit i pro méreni dalsich dimenzi Uvéroveho rizika
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O stanoveni ekonomickeho kapitdlu

O stanoveni rizikové ocisténého vynosu
O ocenovani nékterych produktu

O nastaveni limitd
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O Vyvinut a publikovan skupinou Credit Suisses v roce 1997

O Model typu default-mode

O Model odhaduje rozdéleni zirat béhem urcitého Casového horizontu a potrebny
ekonomicky kapitdal na kryti téchto ztrat pomoci Value at Risk.

O Vhodny zejména pro vypocet uveroveho rizika portfolii obsahujicich velky
pocet dluznikU s nizkou pravdépodobnosti defaultu.
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O Méreni Uvéroveho rizika: Zahrnuje vstupy do modelu.
O Ekonomicky kapitdl: Vypocitd se prostrednictvim vystupU modelu.

O Aplikace vystupU: Vyuziti vysledkd pro rezervy, nastaveni limitd a fizeni Ovérového portfolia.

Model CreditRisk+

Méreni Uwéroweho rizika Ekonomicky kapital Aplikace

m Miry defaultu Rozdéleni inw&rowych ztrat Rezervy a oprawneé poloZky

biry ozdra- | Volatility mér

veni defaultu

Scénafova analyza

Portfolio management
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Typy casovych horizontu

horizont jednoho roku — pouziva se pro vypocet ekonomického kapitdlu
pofrebného pro kryti Uvéroveho rizika

drzeni do doby splatnosti — je potrebny pro portfoliovy pohled — umoznuje ndm
byt v Uvahu strukturu mér defaultu v pribéhu zivotnosti jednotlivych expozic

Proces modelovani

Stanoveni frekvence defaultu: Pomoci napr. Poissonova rozdéleni.

Vycisleni dopadu ztrat: UrCeni trzni hodnoty expozic s ohledem na miry
ozdraveni.

UrCeni rozdéleni zirat z defaultu: Kombinaci pravdépodobnosti a velikosti ztrat.
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O Model vytvoren spolecnosti KMV Corporation - byla zalozena v roce 1989.

O Zakladatelé spolecnosti jsou Stephen Kealhofer, John McQuown a Oldfich Vasicek.
O Model KMV patfi do kategorie default-mode modelu.

O Je aplikovatelny na verejné obchodovatelné podniky, jejichz trzni hodnota je
urcovana akciovym trhem.
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Vyhody modelu KMV

je aplikovatelny na verejné obchodovatelneé spoleCnosti, je zalozen na
akciovych, dopredu hledicich datech a nikoli historickych

Nevyhody modelu KMV

hodnota aktiv firmy neni obchodovatelnd ani pozorovatelnd, predpoved
Upadku se zvysuje s priblizovanim hodnoty aktiv firmy bodu selhdani a nerozlisuje
rozdilnost jednotlivych transi a jednd se o statisticky model
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O McKinsey CreditPortfolioView vytvoren v roce 1997 spolecnosti McKinsey.

O Patfi do modelu typu default-mode

O Uvéry s niz3i kvalitou jsou citlivé na hospoddrsky cyklus.

Predpoklady McKinseyova modelu
O Uvérovy cyklus ndsleduje hospoddisky cyklus.

O Modeluje vztah mezi pravdépodobnosti zmény ratingu a makroekonomickymi
faktory.



Hlavni aspokty odlisujici McKinseyuv model
Modeluje skutecné diskretni rozdéleni ztrat.

Dokdze zachytit zisky a ztraty tremi rdznymi zpUsoby.

Jednd se o vicefaktorovy model, ktery leépe odrdzi realitu

/Akladni komponenty:

Vicefaktorovy model systematickéeho rizika defaultu
Cilem je : stimulovat miru defaultu zdkladé péti intuitivnich predpokladu.

Zohlednuje makroekonomické faktory

Tabelovani diskrétnino rozdéleni ztrat
Primérnd mira defaultu je tabelovdna na konkrétni portfolio.

Cas je rozdélen do diskrétnich obdobi.
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O Systém uvérovych analyz od KPMG se zaméruje na méreni Uveroveho rizika a
stanoveni optimalni Urokoveé sazby s ohledem na miru tohoto rizika.

O Zdkladem systému je rizikové neutrdlni pristup k ocenovani.

Rizikové neutralni trh

O Investori jsou ochotni akceptovat pro rizikové aktiva stejny ocekdvany vynos
jako pro bezrizikova aktiva.

O Na rizikové neutralnim trhu maiji rizikova aktivum stejny ocekdvany vynos jako
bezrizikovd aktivum.



O Altman (1989) aplikoval principy Umrtnostnich tabulek pouzivanych v paojistovnictvi na
meéreni Uveéroveho rizika.

O V rdmci modelU zalozenych na pojistném pristupu se vyuzivaiji Umrtnostni tabulky pro
uvery a dluhopisy

O Cil: Odhadnout ocekdvanou i neocekdavanou zirdtu a pravdépodobnost dosazeni
téchto ztrat.



O Moderni teorie portfolia vyuziva pojem efektivni hranice.

O Na efektivni hranici se nachazeji optimalni portfolia, kterd nabizeji nejvyssi
ocekdavany vynos pro urCité riziko nebo nejnizsi riziko pro dany poZzadovany vynos.

Uvérovy paradox

O Uvérovy paradox spociva v tom, Ze aby tradi¢ni banka dosdhla efektivni
hranice, musi aktivné ridit portfolio, coz zahrnuje aktivni obchodovani s Uveéry.
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a)kvalitativni
o)kvantitativni




a) riziko selhdani, Uvérové
angazovanosti, zjisténi

D) riziko selhdni, Uvérového zqjisténi

c) riziko selhdni, Uvérové
angazovanosti, zajisténi
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d)typu mark-to market
O)typu default mode




