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Podminky absolvovani %
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* dva prubéiné testy

* aktivita na prednaskach a seminarich — online
kvizy

* zkouska




Prubézny test 1 mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Lze ziskat max. 15 bodi

e termin:

* na seminari

e struktura:

» ptiklady z probranych témat (viz prezentace a
podkladové soubory)

* k dispozici budou vybrané vzorce




Prubézny test 2

Lze ziskat max. 15 bodu

e termin:

* na seminari

e struktura:

» priklady z probranych témat (viz
prezentace a podkladové soubory)
* k dispozici budou vybrané vzorce

SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE
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lze ziskat max. 10 bodl
* vypliovani kvizi pies IS




Zkouska mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

celkové Ize ziskat max. 60 bodu

* termin:

* ve zkouskovém obdobi

* pribéh ustni zkousky:

* odpovédi na dvé teoretické otazky (kazda
max. za

30 bod)




Hodnoceni aktivit mm%

UNIVERZITA
oBeH:

ODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* pribézny test 1 15b.
* prabéziny test 2 15 b.
* kvizy 10 b.
* ustni zkouska 60 b.

e celkem 100 b.




Celkové hodnoceni %
SLEZSKA

UNIVERZITA

BCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

91 — 100 bodu
81 — 90 bodu
71 — 80 bodu
61 — 70 bodu
51 — 60 bodu
0 — 50 bodu

mTmoowe




Opakovani kap 1 — 2- Prehled zdkladnich druhii finan¢nich rizik

SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Cinnost bank je vzdy spojena s finanénimi riziky, ktera ovliviiuji jejich
stabilitu a ziskovost.

Hlavni druhy rizik:

Uvérové riziko: dluznik nesplni zavazky viéi bance.

Trzni riziko: ztrata vlivem vyvoje sazeb, mén, akcii nebo komodit.
Riziko likvidity: banka nedokaZe v¢as plnit své zavazky.

Operacni riziko: ztrata z chyb procesi, lidi nebo systémii.
Kapitalové riziko: nedostatek kapitalu k pokryti ztrat.

Cilem fizeni rizik je v€as rozpoznat hrozby a udrzet je na prijatelné
urovni, aby banka mohla dlouhodobé fungovat bezpecné.




Vyznam a metody fizeni rizik A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Rizeni rizik je zakladem stability bankovniho sektoru a diivéry klientt.
Jeho smyslem je identifikovat, mérit a omezit hrozby diive, nez ohrozi banku.

Z.akladni metody méreni:

. Citlivost: urcCuje, jak zména faktoru ovlivni zisk nebo hodnotu portfolia.

. Smérodatna odchylka: méfi kolisani vynosti — ¢im véEtsi, tim vySSi riziko.

. Value at Risk (VaR): vyjadiuje maximalni o¢ekavanou ztratu pii urcite
spolehlivosti.

. Stresové a zpétné testy: simuluji extrémni scénare a oveéiuji reakci banky.




Uveérove riziko a jeho méfeni A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
LTA V KARVINE

Uvérove riziko je nejvyznamnéjSim rizikem bank a vznika, pokud dluznik
nesplaci tver podle dohody.

Modely méreni uvérového rizika:

. CreditMetrics: sleduje zmény ratingti a dopad na portfolio.

. CreditRisk+: vyuziva pravdépodobnost nesplaceni a rozdé€leni ztrat.

.  KMY model: odhaduje riziko defaultu z trzni hodnoty aktiv a volatility.

.  Modely McKinsey a KPMG: vyhodnocuji uvérové portfolio z internich dat.

Banky také vyuzivaji sekuritizaci, uvérové derivaty a pojisténi uvéru, které
umoznuji prenést riziko na jiné subjekty.




Kap 3 - Transfer iivérového rizika A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Cilem kapitoly je vysvétlit, jak mohou banky prenaset uvérové riziko na
jin€ subjekty a tim zvySovat stabilitu a flexibilitu svého portfolia.

Transfer rizika méni vztah mezi véritelem a dluznikem, ale umoznuje

VVVVV




ProC prenaset veérove riziko? A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Banky ptenaseji riziko z nékolika duvodi:

. sniZeni zatéze kapitalu a zlepSeni ukazatell kapitalové priméErenosti,
. diverzifikace tvérového portfolia,

. ziskani dodate¢né likvidity,

. stabilizace ziskovosti a snizeni volatility vynost.

Transfer rizika zvySuje schopnost bank poskytovat nové uvéry bez rustu
celkové rizikovosti.




Ucastnici trhu s uvérovym rizikem A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Na trhu s Gvérovym rizikem vystupuyji:

. Banka — véritel, ktery riziko prenasi.

. Investor nebo pojistovna, kterd riziko prebira.

. Zprostredkovatelé, napt. investi¢ni fondy nebo specializované
instituce.

Tito GcCastnici vytvareji sekundarni trh, ktery umoznuje obchodovani s
uveérovymi expozicemi.




Dopad na vztah banka—klient mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Transfer rizika muze ovlivnit vztah mezi bankou a dluznikem:

. muze dojit ke zméné motivace banky sledovat klienta po prenosu rizika,
. dluZznik miZe vnimat mensSi odpovédnost za plnéni zavazka,

. existyje riziko moralniho hazardu, pokud banka prenese pfiliS velkou
Cast rizika.

Proto musi byt proces transferu transparentni a regulovany.




Nastroje prenosu uveroveho rizika A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Zéakladnimi nastroji jsou:

Prodej avéru na sekundarnim trhu,

PojiSténi uvéru,

Sekuritizace,

Uvérové derivaty (napf. credit default swaps).

Kazdy z téchto nastrojit ma jinou formu, rizikovost a dopad na bilanci
banky:.




Prodej ivérd A,
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Predstavuje pfimy prevod pohledavky z banky na jiny subjekt.

. Banka prodava uvéry investortim, casto za diskontni cenu.

. Vyhodou je okamzite sniZzeni expozice a ziskani likvidity.

. Nevyhodou muzZe byt ztrata Casti vynosu a duveéry klientli, pokud se
pirevody dé&ji masove.

PouZiva se zejména u nesplacenych nebo rizikovych uvéra (tzv. NPL
portfolia).




Pojisténi avérd A,
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Uvérove pojisSténi prenasi riziko nesplaceni ivéru na pojistovnu
Pojistovna se zavazuje nahradit bance ztratu, pokud dluznik selze.

Vvyhody:

. snizeni kapitalovych pozadavku,

. vetSi ochota poskytovat rizikovéjsi very,

. stabiln¢jSi vynosy.
Nevyhodou jsou vysoké pojistne naklady a zavislost na kvalité
pojistovny.




Sekuritizace %
SLEZSKA
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Sekuritizace je proces, pi1 kterém banka pievede uvéry do specialni
spolecnosti (SPV), ktera vyda cenn¢ papiry kryté t€mito uvéry.

Investoti kupuji tyto cenne papiry a nesou uverove riziko misto
banky:.




SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Pfinosy:

. zlepSeni likvidity,

. snizeni rizikové expozice,

. uvolnéni kapitalu pro nove uvéry.

Nevyhody:
. sloZitost a regulacni poZzadavky,
. reputacni riziko pii Spatné kvalité podkladovych avéru.




Uvérove derivaty A%
SLEZSK.
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Uvérové derivaty umoziuji oddélit riziko od vlastnictvi aktiva.
Nejcasté)si forma: credit default swap (CDS).

Princip:

. Kupujici CDS plati pojistné,

. Prodavajici se zavazuje pokryt ztratu pt1 defaultu dluznika.
Uvérové derivaty zvysuji flexibilitu fizeni rizik, ale mohou vést k
fetézovym problémum, pokud se trh destabilizuje.




Soucasne¢ trendy v prenosu uveéroveho rizika A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

V poslednich letech dochazi k rychlému rozvoji modernich forem pfenosu

rizika:

. Synteticka sekuritizace — banka neprodava samotné uvéry, ale prenasi
riziko prostfednictvim derivatu.

. Zelené sekuritizace — podkladova aktiva tvofi Gvéry na udrziteln€ projekty
(ESG).

. Tokenizace pohledavek — vyuziti blockchainu k prevodu tvérovych prav.
Tyto nastroje rozsifuji moznosti fizeni rizik a zvySuji transparentnost.




Regulacni ramec prenosu rizika A%
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Transfer rizika podléha ptisnym pravidlim EU i CNB.

Kli¢ove predpisy:

. Narizeni CRR II (EU 2019/876) — stanovuje kapitalove poZzadavky pro
sekuritizace.
Smérnice CRD V — upravuje dohled a povinnosti bank pfi pfenosu rizik.
Basel III/IV — klade diraz na udrZitelnost a transparentnost sekuritizaci.
Cilem je zabranit opakovani problémiu z finan¢ni krize 2008.




Priklad: synteticka sekuritizace v praxi A%

UNIVERZITA

BCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Ptiklad z roku 2024 — UniCredit Group provedla syntetickou
sekuritizaci uvérového portfolia SME.

Ptenesla 1,1 mld. EUR rizik na investory pomoci CDS.
Ziskala kapitalovou ulevu cca 250 mil. EUR.
Uvéry zustaly v rozvaze banky, riziko pieslo na investory.

Tento pristup umoznuje bankam uvolnit kapital bez nutnosti prodavat
uvery.




Role avérovych ratingli %
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Ratingové agentury (Moody’s, S&P, Fitch) hodnoti kvalitu
sekuritizovanych aktiv.

Rating ovliviiyje:
cenu cennych papirt,
. duvéru investoru,

kapitalove pozadavky bank.
Po roce 2020 se zvySuje tlak na transparentni metodiky a
zohlednéni ESG faktoru pii hodnoceni rizika.




Vvyhody transferu uvéroveho rizika pro banku mm%

UNIVERZITA
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FAKULTA ¥V KARVINE

. Uvolnéni kapitalu a moZnost financovat dalsi Gvéry.
. ZlepSeni likvidity a kapitalove primefenosti.

. Diverzifikace portfolia a sniZzeni koncentrace rizika.

. ZvySseni stability vynosti.

. LepSi rating banky diky nizSimu rizikovému profilu.

Transfer rizika tak ptispiva ke stabiln¢jSimu bankovnimu systému.




Rizika a omezeni pfenosu %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

. Pravni a smluvni sloZitost (zejména u sekuritizace a CDS).

. Informacni asymetrie mezi bankou a investory.

. Reputacni riziko pii nesplaceni uvért.

. Nadmérna zavislost na externim trhu.

. Etické otazky — preneseni odpovédnosti za Spatné uvéry na jiné
subjekty.

Proto je dulezit¢ kombinovat externi a interni nastroje fizeni rizik.




Alternativni nastroje fizeni tvérového rizika A%
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Vedle klasickych metod banky vyuzivaji:
Kreditni fondy — sdileni rizika mezi vice investory.
Trzni zajisténi (hedging) pomoci urokovych a ménovych derivatu.
Crowdlending platformy — decentralizovany prenos rizika mezi
jednotlivé investory.
Al modely pro predikci defaultu — moderni nastroj pro interni fizeni
rizika.

Tyto trendy méni podobu risk managementu v bankovnictvi.




Priklad z praxe: Al v fizeni Givérového rizika A%
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Moderni banky (napt. ING, KB, Santander) vyuzivaji umélou inteligenci:
. ke sledovani kreditnich rizik v realném case,

.k predikci nesplaceni na zaklad¢ transak¢nich dat,

.k identifikaci anomalii a zlepSeni scoringu klientu.

Vysledek: presnéjsi predikce selhani a lepsi alokace kapitalu.




Shrnuti kapitoly 3 mzm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Transfer uveéroveho rizika predstavuje kliCovy nastroj fizeni rizik.
*Umoziiuje bance stabilizovat vynosy a omezit ztraty.

*Hlavni formy: prodej uvéri, pojiSténi, sekuritizace, avérové derivaty.
*Trendy 2023-2025: syntetické a zelené sekuritizace, tokenizace, vyuziti
Al

Uspésne fizeni transferu rizika vyzaduje rovnovahu mezi vynosem,
kapitalem a regulaci.




Whiteboard series - How Al and ML are mm%

revolutionizing credit risk modeling? e omaet

FAKULTA ¥V KARVINE

https://voutu.be/p9TeY zqaRke?si=t6lvIUFaPW8TM-OC



https://youtu.be/p9TeYzqaRkg?si=f6lvTUFaPW8TM-OC
https://youtu.be/p9TeYzqaRkg?si=f6lvTUFaPW8TM-OC
https://youtu.be/p9TeYzqaRkg?si=f6lvTUFaPW8TM-OC
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Kapitola 4. - Operacni a trzni riziko




SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Tato kapitola se zamétuje na operacni a trzni riziko, ktera patii mezi
nejcastejsi hrozby stability bank.

Zatimco operacni riziko souvisi s vnitinimi procesy a lidskymi
chybami, trzni riziko vznika vlivem zmén trZznich podminek.

Obé¢ rizika vyzaduji systematicke sledovani, méteni a regulaci podle
standard Basel ITI/IV.




OperacCni riziko: zadkladni charakteristika A%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Operacni riziko predstavuje riziko ztraty vyplyvajici z nedostatku v
procesech, selhani systémi, chyb zamé&stnanct nebo vnéjSich udalosti.
Typickym piikladem jsou technické zavady, podvody, kybernetické utoky
C1 preruseni provozu.

Operacni riziko je pritomné ve vSech ¢innostech banky a nelze je zcela
eliminovat — cilem je minimalizovat jeho dopad.




Slozky operacCniho rizika mm%

UNIVERZITA

Hlavni slozky operacniho rizika: ST
1. Lidsky faktor — chyby, nedbalost, neetické chovani.
2. Technologicka rizika — vypadky systému, ztrata dat, kybernetické
utoky.
3. Procesni rizika — neefektivni interni kontrola, chybné schvalovani.
4 Externi udalosti — prirodni katastrofy, pandemie, geopoliticke

vlivy.

V soucasnosti roste vyznam kybernetické bezpecnosti jako klicove slozky
operacniho rizika.




M¢éteni operacniho rizika %
SLEZSKA
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Banky pouZzivaji tfi ptistupy dle pravidel Basel:
BIA (Basic Indicator Approach): riziko se méti jako procento hrubého
vynosu banky.
SA (Standardized Approach): pouziva se vazeni podle typu ¢innosti.
AMA (Advanced Measurement Approach): sofistikovany model,
vyuZzivajici interni data o ztratach.
Od roku 2023 se klade diiraz na standardizovany pristup SA, ktery je
povinny pro vétSinu evropskych bank.




Regulace a kapital na kryti operacniho rizika A%

UNIVERZITA
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Kazda banka musi drzet kapital pro pokryti potencialnich ztrat z
operacniho rizika.

Podle Basel Il se tento kapital urCuje na zakladé vyse provoznich
vynosU a rizikového profilu banky.

Cilem je zajistit, aby i pri neCekanych udalostech byla zachovana
stabilita a schopnost plnit zavazky vaci klientdm.




Priklady operacnich selhani mm%

UNIVERZITA
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e Kybernetické utoky (napr. ransomware) — ztraty v milionech eur.
o Zneuziti dat klientii — pokuty od regulatorti a poskozeni reputace.
e Selhani vnitini kontroly — pfipady podvodi uvnitt bank.

e Technologické vypadky — preruSeni provozu platebnich systémil.

Z téchto udalosti se banky uc¢i — zavedly krizove plany, zalozni systémy a
testovani odolnosti (tzv. resilience testing).




TrZni riziko: vymezeni %
SLEZSKA
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FAKULTA ¥V KARVINE

Trzni riziko znamena riziko ztraty z pohybu trznich cen, zeyména
urokovych sazeb, ménovych kurzi, akcii a komodit.

Ovlivnuje hodnotu obchodniho portfolia 1 ¢isty trokovy vynos.
Cilem banky je udrzet pfiméfenou rovnovahu mezi o¢ekavanym
vynosem a moznou ztratou.




Slozky trzniho rizika mm%

UNIVERZITA
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e Urokové riziko — zmény urokovych sazeb ovliviiuji vynosy a hodnotu
aktiv.

e Ménové riziko — ztraty z neptiznivého pohybu kurz.

e Akciové riziko — pokles cen akcii nebo indexu.

e Komoditni riziko — vykyvy cen ropy, kovlli nebo zemédélskych

produktd.
Banky tato rizika aktivné sleduji a zajiSt'uji pomoci derivatt a limitnich
politik.




Meéreni trzniho rizika %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA

Nejpouzivanéjsi metody: e ek

Value at Risk (VaR): urCuje maximalni o¢ekavanou ztratu pii urCite
pravdépodobnosti.

Stress testing: hodnoti dopady extrémnich trznich vykyvu.

Gap analyza: sleduje nesoulad mezi splatnosti aktiv a pasiv.

Duration a Convexity: méfi citlivost portfolia na zménu trokovych
sazeb.

Tyto nastroje pomahaji odhadnout, kolik kapitalu je nutné pro kryti rizika
drzet.




Nov¢ trendy v fizeni trzniho rizika A%
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Aktuélni vyvoj v letech 2023-2025 piindsi:

*Dynamické modelovani rizik pomoci Al a strojového uceni.
*Scénare klimatickych rizik — dopad ESG faktort na ceny aktiv.
*Realné ¢asové monitorovani expozic (real-time risk dashboards).
Integraci dat z riznych trhu pro komplexni fizeni rizik.

Digitalizace tak méni zpiisob, jakym banky identifikuji a kontrolu;i
trzni rizika.




Interpretace Value at Risk (VaR) mm%

UNIVERZITA
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Value at Risk vyjadruje nejvyssi moznou ztratu, kterou banka oCekava s
danou pravdépodobnosti béhem urcitého obdobi.

Priklad: VaR (99 %, 10 mil. K¢) = 0,8 mil. KE = s 99% pravdépodobnosti
banka neprijde o vice nez 0,8 mil. K¢ za den.

VaR je zdkladnim ukazatelem pro vypocet kapitalovych pozadavk( a
limit( expozic.




Omezeni metody VaR mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

e Nepocita s extréemnimi vykyvy (trzni krize).
e Vyzaduje spolehliva historicka data.

e Neni vhodny pro nelinearni instrumenty (opce).
Proto je VaR vzdy doplnén stresovym testovanim a zpétnou verifikaci
(backtesting).

Od roku 2024 regulace Basel IV poZaduje 1 ukazatel Expected Shortfall (ES) —
zachycuje ztraty nad hranici VaR.




StI‘eS S te Sting SLEZSKA %

UNIVERZITA
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Stresové testy ukazuji, jak banka reaguje na mimoradné situace: prudky
pokles akcii, devalvaci mény, riist sazeb apod.

Scénafe mohou byt:
historické (krize 2008, pandemie 2020),
hypotetické (napft. default velkého dluznika),
kombinované (rist sazeb + pokles likvidity).

Vysledky slouzi CNB i EBA pro testy odolnosti bank.




Gap analyza a fizeni irokoveho rizika A%
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Gap analyza porovnava splatnost aktiv a pasiv.

Cilem je urcit citlivost banky na zménu trokovych sazeb.
*Kladny gap — vynosy rostou pii zvySovani sazeb.
«Zaporny gap — zisky klesaji.

Banky doporucuji udrzovat vyvazeny gap pro stabilni marzi.
K upfesnéni vlivu sazeb se pouzivaji ukazatele duration a
convexity.




Duration a Convexity v praxi A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Duration vyjadiuje primérnou dobu splaceni dluhopisu a jeho citlivost na
zmeénu sazeb.

Napf. duration 5 — pokles urokti o 1 % zvysi cenu o 5 %.

Convexity zohlednuje nelinearitu vztahu mezi cenou a sazbami.
Tyto nastroje bankdm pomahaji optimalizovat portfolia a pldnovat zajiSténi.




Regulace trzniho rizika (Basel 11l a IV) mm%

UNIVERZITA

BCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Podle Basel III/TV musi banky drzet kapital pro kryti trzniho rizika v
obchodnim portfoliu.

Nové se uplatnuje tzv. FRTB — Fundamental Review of the Trading
Book, ktery zpresnuje metody méteni a zvySuje pozadavky na data.

Cilem je zabranit presuntim aktiv mezi portfolii a omezit arbitraZni
praktiky.




Priklad z praxe: fizeni trzniho rizika v CR A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Ceské banky maji konzervativni pfistup — vétsina trzniho rizika plyne z
urokovych pozic.

CNB provadi kazdoroéné makro-stresové testy, které ovétuji odolnost
sektoru.

Vysledky 2024: ¢esky bankovni sektor zlistava stabilni 1 pt1 poklesu HDP o 4
%.

Nejvétsi riziko predstavuji kybernetické a ESG scénare.




Propojeni operaCniho a trzniho rizika A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Operacni chyby mohou zpusobit trzni ztraty (napt. chybné zadané
obchody).

Naopak trzni Soky mohou zvysit provozni tlak a chybovost zamé&stnanct.
Banky proto spojuji ob¢ oblasti v ramci Enterprise Risk Managementu
(ERM), kde se rizika méti souhrnné a vyhodnocuji vzajemné vazby.




Shrnuti kapitoly 4 mzm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Operacni riziko — vnitini selhani, technologie, lide.
TrZzni riziko — zmény sazeb, kurzi, cen.

Kli¢ové nastroje: VaR, stress testing, gap analyza, duration,
convexity.

Regulace Basel III/IV posiluje transparentnost a odolnost.

Nov¢ trendy: AI modely, ESG scénafe, realtime monitoring




Otazka pro studenty: mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Jaky je hlavni rozdil mezi Value at Risk a Expected Shortfall a pro€ je ES
povazovan za piesn¢jsi?




SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Hlavni rozdil:
*VaR udava hranici ztraty pro danou hladinu spolehlivosti — napft. ,,s 99 %
pravdépodobnosti neprekrocime ztratu X za den®.

*ES (n€kdy téz CVaR) udava prumérnou ztratu, pokud uz ta hranice VaR byla
pickrocena — tj. ,,pokud dojde ke Spatnému scénafi, jaka bude primérna ztrata
v té nejhorsi Casti distribu¢niho prostoru.



https://en.wikipedia.org/wiki/Value_at_risk?utm_source=chatgpt.com
https://en.wikipedia.org/wiki/Value_at_risk?utm_source=chatgpt.com

SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Proc je ES povazovan za presnéjsi:

1.ES bere v tvahu velikost ztrat v nejhorsich pripadech, ne jen jejich
pravdépodobnost €1 hranici. VaR konci piesné na kvantilu a dal uz
,;hekouka®.

2.ES spliuje lepsSi matematicke vlastnosti v fizeni rizika — je tzv.
«koheren¢ni» mirou rizika (napft. spliiuje sub-aditivitu), zatimco VaR ne
vzdy.

3.Ve sceénafich s extrémnimi ztratami (tlusté chvosty distribuce) VaR mize
podcenit riziko, protoZe nebere v tivahu, jak hluboko mohou ztraty jit. ES
toto omezeni fesi tim, Ze pocita 1 ty ,,konce* distribuce.




SLEZSKA %

UNIVERZITA
oBeH:

ODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Kapitola 5: Riziko likvidity




SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Riziko likvidity patii k nejvaznéjSim rizikiim v bankovnictvi, protoze
ovliviiuje schopnost banky plnit své zavazky vcas a v plné vysi.

I ziskova banka se muize dostat do problému, pokud ztrati pristup k
likvidnim prostfedkum.

Cilem fizeni likvidity je zachovat rovnovahu mezi vynosem, rizikem a
schopnosti rychle reagovat na trzni zmény.




Druhy rizika likvidity smm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

RozliSujeme dva zakladni typy:

1. Financ¢ni (trzni) riziko likvidity — banka nemitize prodat aktiva
bez vyznamné ztraty hodnoty.

2. Financ¢ni (finan¢niho tokii) riziko likvidity — banka nedokaze
vcas splnit své zavazky.

K témto formam se Casto pridava riziko reputacni, kdy ztrata divéry
vyvola odliv vkladi.




Pti¢iny vzniku rizika likvidity A%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

e nahly pokles vkladi nebo preruSeni financovani,
e nesoulad splatnosti aktiv a pasiv,

e omezeny piistup na mezibankovni trh,

e trzni Soky ¢1 zména ménove politiky,

e panika klientl (run na banku).
Banka by m¢la pribézné testovat svou odolnost vii¢i t€émto situacim.




Ukazatele tizeni likvidity mm%

UNIVERZITA

BCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Pro hodnoceni likvidity se pouzivaji predevsim:
Pomérové ukazatele likvidity (Liquidity Ratios),
Likvidni gap — rozdil mezi splatnosti aktiv a pasiv,
Value at Risk upravena o riziko likvidity (L-VaR),
LCR a NSFR dle Basel III.

Tyto ukazatele umoziuji sledovat kratkodobou 1 dlouhodobou
stabilitu banky.




Pomérove ukazatele likvidity A%

UNIVERZITA

BCHODNE PODNIXATELSKA
AKULTA V KARVINE

e Okamzita likvidita = (pohotov¢ prostiedky / kratkodobé zavazky). P
e Bézna likvidita = (ob¢ézna aktiva / kratkodobé zavazky).

e Pohotova likvidita = (pohotové + rychle realizovateln¢ aktiva /
zavazky do 1 roku).

Banky sleduji vyvoj té€chto ukazatelti denné 1 mési¢né, aby predesly napéti
v platebni schopnosti.




Likvidni gap a fizeni Casového nesouladu A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Likvidni gap ukazuje rozdil mezi objemem splatnych aktiv a pasiv v
daném Casovém obdobi.

. Kladny gap — banka ma vice likvidnich aktiv, muZe investovat.

. Zaporny gap — riziko nedostatku hotovosti.

Rizeni gapti poméaha bance optimalizovat zistatky v centralni bance a
upravovat politiku vkladi a avért.




LCR — Liquidity Coverage Ratio mm%

UNIVERZITA

BCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Ukazatel LCR (kratkodoby koeficient likvidity) méri schopnost
banky pokryt 30denni odliv financovani.

Vzorec:
LCR = (Vysoce likvidni aktiva / Cisty odliv penéZnich tokd) x 100 %
Minimalni hodnota je 100 %.

Cilem je, aby banka prezila mésic bez nutnosti dodatec¢ného
financovani.




NSFR — Net Stable Funding Ratio mm%

UNIVERZITA

BCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Ukazatel NSFR méri dlouhodobou stabilitu financovani.
NSFR = Dostupné stabilni zdroje / Pozadované stabilni zdroje >
100 %

Zohlednuje strukturu vkladu, dluhopist a kapitalu.

Od roku 2021 je povinny pro vsechny banky v EU — ma zabranit
nadmerné zavislosti na kratkodobém financovani.




Regulace a dohled mm%

UNIVERZITA

BCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Rizeni rizika likvidity upravuje Basel I1I a nafizeni EU (575/2013
CRR aCRD V).
V Cesku dohled vykonava CNB, ktera vyzaduje:
pravidelny reporting LCR a NSFR,
interni strategie fizeni likvidity,
scénarove testy (,,run na vklady* ¢i ,,kolaps mezibankovniho
trhu*).

Od roku 2024 CNB zahrnuje i klimatické a kybernetické stresové
scénare.




Nov¢ trendy v fizeni likvidity A%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

e Digitalizace a automatizované dashboardy sledovani LCR v realném
case.

e Tokenizované depozitni modely v centralnich bankach (CBDC
projekty).
e Simulace odlivu vkladu pomoci AI — predikce chovani klientt.

e Zelena likvidita — preference aktiv financujicich udrzitelne projekty.
Tyto trendy zdsadn€ méni ptistup bank k fizeni penéZnich tokl a rezerv.




Priklady nedostatku likvidity v praxi S

UNIVERZITA

BCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

e Northern Rock (2007): prvni banka ve Velke Britanii po 150 letech,
kterou postihl ,,run na vklady*.

e Lehman Brothers (2008): kolaps zptisobeny nedostatkem likvidnich
aktiv a panikou investoru.

e Credit Suisse (2023): ztrata duvéry vedla k odlivu klientskych vkladu a
nasledné akvizict UBS.

Tyto ptipady ukazuji, Ze nedostatek likvidity muZze ohrozit i velké,
ziskové banky.




Likvidita a kapitalova adekvatnost A%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Rizeni likvidity je izce spjato s kapitalovou adekvatnosti.

Banky s vyssi kapitalovou rezervou maji vétsi diivéru na trhu a snazsi pristup
k financovani.

Basel III vyZaduje, aby likviditni strategie byla soucasti ICAAP — Internal
Capital Adequacy Assessment Process.
Kapital a likvidita tak tvofi spojené nadoby fizeni finan¢ni stability:.




Interni strategie fizeni likvidity A%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
RVINE

Kazda banka musi mit vytvofeny Liquidity Risk Management Framework,
ktery obsahuje:

*jasn¢ stanovene¢ odpoveédnosti a reportingove linky,

*plany zajisténi financovani v krizi (Contingency Funding Plan),

*limity na vklady a mezibankovni operace,

interni stresové scénare a nastroje pro fizeni gapu.

Tyto strategie jsou piedmétem pravidelnych auditit CNB a EBA.




Role CNB v dohledu %

UNIVERZITA

BCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Ceska narodni banka provadi dohled formou:
off-site monitoringu (prezkum reporti LCR, NSFR, ALMM)),
on-site inspekci (zaméteni na krizové plany a interni modely),
stresového testovani sektoru,
v roce 2024 CNB poprvé zahrnula klimatické a kybernetické scénaie
do likviditnich testu.

Tento pristup odpovida trendiim ESRB a ECB v oblasti
makroobezietnostniho dohledu.




Likvidita a digitalni bankovnictvi mm%

UNIVERZITA

BCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Rozvoj digitalnich bank a okamzitych plateb zvySuje riziko rychlého
odlivu vkladu.

V roce 2024 musely nékteré americke regiondlni banky (First Republic,
Silicon Valley Bank) reagovat béhem hodin, nikoli dni.

Digitalni nastroje zlepSuji monitoring, ale zaroven zvysuji citlivost na
paniku a reputacni Soky.




ESG a zelena likvidita mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Evropske banky zaclenuji ESG kritéria do tizeni likvidity.

Pfednost maji aktiva financujici udrzitelné projekty.

EBA planuje v roce 2026 zahrnout ,,Green Liquidity Buffers* do
nove verze Basel IV.

Tento trend posiluje vazbu mezi financni stabilitou a
environmentalni politikou EU.




Technologické nastroje fizeni likvidity A%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Moderni banky pouzivaji pokrocil€ systémy pro fizeni likvidity:
Liquidity Dashboards — sledovani LCR v realném case,
Al simulace odlivu vkladii na zakladé chovani klientt,
Blockchainové transakce zrychlujici presuny aktiv mezi
pobockami.
Tyto nastroje zvySuji prediktivni schopnost a zajist'uji rychlejsi
reakci v krizovych situacich.




Prakticky priklad fizeni likvidity mm%

UNIVERZITA

BCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Piiklad KB (CR, 2024):
Denni sledovani koeficientu LCR a vyuziti interniho modelu
,,Liquidity Stress Cube*.
Kazdy patek probiha reporting na trovni CFO a Risk Commuittee.
V roce 2024 banka zavedla Al nastroj pro detekci anomalnich tokt
vkladd.
Tento model umozZnil v€asné presmérovani rezerv a zabranil doCasné
nelikvidite.




Shrnuti kapitoly 5 mzm%

UNIVERZITA

BCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

e Riziko likvidity = neschopnost plnit zadvazky vCas a bez ztrat.

e Klicové nastroje: LCR, NSFR, likvidni gap, interni plany
financovani.

e Dohled CNB a Basel III zajistuje odolnost sektoru.

e Nov¢ trendy: digitalni rizika, Al predikce, ESG pftistup a zelené
rezervy.




Shrnuti kﬂpltOly 5 SLEZSKA%

UNIVERZITA

e Riziko likvidity pfedstavuje schopnost banky plnit své zavazky v€as a  gomeromm
bez ztrat.

e D¢l se na riziko trzni likvidity a riziko financnich toki.
e Kli¢ové nastroje fizeni: LCR, NSFR, likvidni gap, plany zajisténi
financovani v krizi.

e Dohled CNB a regulace Basel I1I/IV zajist'uji odolnost bankovniho
sektoru.

e Trendy 2024-2025: digitalni sledovani tokt vklada, Al predikce, ESG a
zelena likvidita




Otazka @

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Jak konkrétné€ prispivaji ukazatele LCR a NSFR k odolnosti bank v
krizovych situacich?




Odpoved’: mzm%

UNIVERZITA

BCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

e LCR (Liquidity Coverage Ratio) zajiSt'uje, Zze banka ma dostatek
vysoce likvidnich aktiv k pokryti 30denniho odlivu penéz. Chrani pred
kratkodobou panikou a odlivem vkladu.

e NSFR (Net Stable Funding Ratio) méti dlouhodobou stabilitu
financovani a brani nadmérné zavislosti na kratkodobych zdrojich.

e Spolecn€ udrzuji rovnovahu mezi kratkodobou likviditou a
dlouhodobou stabilitou a zabranuji fetézovym reakcim béhem krizi.




Kapitola 6: Zajisténi financCnich rizik




SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Zajisténi financnich rizik (hedging) patri mezi nejdllezitéjsi soucasti risk
managementu.

Jeho cilem je omezit ztraty zplisobené nepfriznivym vyvojem trznich
faktor( (Urokové sazby, kurzy, ceny aktiv).

Zajisténi neznamena odstranéni rizika, ale jeho prevod nebo
kompenzaci pomoci financnich nastroja.




Podstata zajiSténi mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Zajisténi spojuje dve transakce:
Hlavni operaci, ktera nese riziko (zakladni pozice).
Zajistovaci operaci, ktera riziko eliminuje ¢i snizuje.

Cilem je neutralizovat dopad zmény trznich cen na celkovy vysledek.

Napriklad firma zajiSt'uje ptijem v cizi méné prostrednictvim forwardu
nebo futures.




Typy Zaj léténi SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

e Prirozené¢ zajisténi (natural hedging) — vzajemn¢ kryti aktiv a pasiv ve
stejné meén€ nebo sazbe.

e Financni zajisténi (financial hedging) — pouziti derivati k zajiSténi proti
riziku.

e Kombinované zajiSténi — vyuziti obou forem soucasng¢.

Financni zajisténi je nejcastéjsi v bankovni praxi a tvofi zaklad této kapitoly.




Derivatové instrumenty v zajisténi A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Zékladni nastroje financniho zajisténi:

Forwardy — dohoda o budoucim nakupu/prodeji za dnesni cenu.
Futures — standardizované kontrakty obchodované na burze.
Swapy — vyména penéZnich tokl (nejcastéji trokovych nebo
ménovych).

Opce — pravo (kupujiciho) nakoupit nebo prodat aktivum za predem
stanovenou cenu.




FOrwaI'dy a futures SLEZSKA%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

e Forward je individualni kontrakt mimo burzu (OTC), uzpiisobeny
potfebam klienta.

e Futures je standardizovany kontrakt s dennim vypotradanim na
burze.
Zajisténi pomoci téchto nastroji umoznuje fixovat cenu ¢i kurz a
omezit nejistotu budoucich vynosu.

Rozdil spoc¢iva v mife flexibility a v kreditnim riziku protistrany.




Swapy

Swapy jsou dohody o vyméné penéznich tokli mezi dvéma stranami.

Nejbéznéjsi typy:

Urokovy swap (IRS) — vyména pevné a pohyblivé sazby.
Ménovy swap — vymeéna jistiny a uroku v riiznych ménach.
Swapy umoziuji bankam fidit irokove a ménové riziko
dlouhodobé a efektivné.

SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE




Opce mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Opce davaji pravo, nikoliv povinnost, realizovat transakci za
ur¢enou cenu.
Typy:
. Call opce — pravo koupit,
. Put opce — pravo prodat.
Opce poskytuji nejvyssi flexibilitu, ale 1 nejvyssi naklady (v
podob¢& opéni prémie).
Umoznuji omezit ztratu, zatimco zisk ziistava otevieny.




ZajisStovaci strategie bank mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Bé&zZné strategie v praxi:
Cash Flow Hedging — zajisténi penéZnich toku v Case.
Fair Value Hedging — zajiSténi realné¢ hodnoty aktiva nebo
zavazku.
Portfolio Hedging — zajisténi cel¢ho souboru pozic.
Banky kombinuji tyto strategie v zavislosti na charakteru rizik a
struktufe portfolia.




Ucetni a regulacni aspekty zajisténi A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Zajisténi musi spliiovat podminky stanovené IFRS 9 a regulaci Basel III.
Banka musi prokazat:

vztah mezi zajiStovanym a zajiStovacim instrumentem,
ucinnost zajisténi (hedge effectiveness),
pravidelné testovani a reportovani regulatorovi.

Transparentnost zajisStovacich transakci je zasadni pro diivéru investora a
dohled CNB.




Nov¢ trendy v zajisténi (2024—-2025) mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

e Al a machine learning v modelovani trznich rizik a predikci volatility.
e Tokenizované derivaty — vyuziti blockchainu pro rychlejsi a
transparentni vypofadani.

e Zelené derivaty — nastroje navazané na ESG indikatory.

e Cloudové platformy pro hedging umoziujici simulace v realném case.
Tyto inovace zvySuji efektivitu zajisténi a posiluji fizeni rizik v
bankovnictvi.




Vyznam zajiSténi pro banky A%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA

Z2jisténi chrani banky pred ztratami zpiisobenymi neoCekavanymi vyKyvy meams s

urokovych sazeb, ménovych kurzi nebo cen aktiv.

Umoznuje:

. stabilizovat vynosy,

. presnéji planovat cash flow,

. posilit duavéru investort a regulatorq,

. snizit kapitalovou naro¢nost podle Basel III.
Spravné nastavené zajisténi tak prispiva k dlouhodob¢ stabilité financni
instituce.




Zajisténi urokoveého rizika %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Banky se zajist'uji proti kolisani urokovych sazeb pomoci:

urokovych swapii (IRS),

futures na arokové sazby,

urokovych opci (caps, floors, collars).

Cilem je zajistit stabilni marzi mezi Groky z uvért a z vkladi.
Napriklad pf1 oCekdvaném rustu sazeb banka nakoupi cap opci, ktera
chrani proti zvyseni nakladi na financovani.




Zajisténi ménoveho rizika %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

M¢énové zajisténi se tyka transakcei v cizi méné.

Banky vyuZzivaji:

. ménové forwardy — zajiSténi budouciho kurzu,

.  ménové swapy — vymeéna mén mezi partnery,

. ménové opce — pojisténi proti nepiiznivemu kurzu.
Priklad: ¢eska banka poskytne uvér v EUR, ale ziskava zdroje v CZK —
kurzove riziko eliminuje swapem EUR/CZK.




Zaj15téni komoditniho rizika A%
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Nékteré banky a podniky se zajistuji proti zméndm cen komodit
(ropa, plyn, zlato, kovy).

Nastroje: futures, opce a swapy na komodity.

Ptiklad: letecka spolecnost se zajistuje proti ristu ceny ropy
uzavienim futures kontraktd.

Tento typ zajisténi ma rostouci vyznam v obdobi energetickych krizi a
geopolitickych napéti.




Zaji15téni pomoci derivat v Ceskych bankach

V Ceskem bankovnictvi jsou nejcastéji pouzivany:

urokové swapy (cca 70 % vSech derivatovych obchodu),
ménové forwardy a swapy u exporterq,

opce mén¢ Casté kvili vysSim nakladim.

Podle CNB (Zprava o finanéni stabilité 2024) derivaty vyznamné
piispély ke sniZeni volatility vynosii v sektoru.
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U¢innost zajisténi (hedge effectiveness)

Uéinnost zajisténi méfi, jak dobfe derivat kompenzuje zménu hodnoty
zajisStované pozice.

IFRS 9 stanovuje hranici uc¢innosti mezi 80-125 %.

Pokud ucinnost klesne mimo tento interval, musi byt zajisténi
prehodnoceno a vysledky se promitaji do zisku Ci ztraty.

Spravné mereni ucinnosti je klicové pro audit i regulaci.
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Rizika spojena se zajiSténim

Zjisténi samo o sob¢ prinasi 1 urCita rizika:

. riziko protistrany (selhani partnera u OTC kontraktu),

. modelové riziko (chybny odhad volatility),

. nadmérné zajisténi, kter¢ omezuje ziskovy potencial,

. likvidni riziko derivatii — obtizna uzavirka pozice v dob¢ napéti.
Rizeni téchto rizik je nedilnou sou¢asti interni politiky banky.
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Moderni pristupy k fizeni zajiSténi A%
SLEZSK

UNIVERZITA

Aktualni ptistupy 2024-2025: R

Al modely optimalizujici pomér mezi vynosem a zajiSténim,

automatické rebalancovani portfolii pti prekrocCeni

volatility,

digitalni reporting pro regulatory v redlném cCase,

integrovany pristup ERM, ktery spojuje zajisténi s

ostatnimi riziky.

Tento pristup zvySuje efektivitu a zjednoduSuje rozhodovani o

vyuziti derivati.




Shrnuti kapitoly 6 mzm%
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e Zajisténi (hedging) je klicovy nastroj ke snizeni finan¢nich rizik.
e NejcastéjSimi nastroji jsou forwardy, futures, swapy a opce.

e Banky pouZzivaji rizné strategie podle typu rizika (irokove, ménove,
komoditni).

e [FRS 9 stanovuje pravidla pro méfeni i€innosti zajiSténi.

e Trendy: vyuZziti AI, ESG derivati a digitalizace reportingovych procesu.




Otazka @
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Jaky je rozdil mezi pfirozenym a finanénim
zajiSténim a kdy je vhodné pouzit kazdy z
nich?
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Odpovéd’:

Prirozené zajisténi spociva ve sladéni aktiv a pasiv tak, aby se
rizika navzajem vyrusila (napf. pfijmy 1 vydaje ve stejné meéng¢).
Je levné, ale méng¢ flexibilni.

Financ¢ni zajiSténi vyuziva derivaty, které umoznuji presné;si
fizeni rizika, 1 kdyz s vySSimi naklady.

V praxi banky kombinuji oba pfistupy — ptirozené zajiSténi pro
zakladni stabilitu a finan¢ni nastroje pro presné doladéni
eXpozic.




Al modely v zajiSténi mzm%
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Moderni banky vyuzivaji umélou inteligenci pi1 modelovani PAKIL Y
rizik 1 tvorbé€ zajiSt'ovacich strategii.
Al dokaze:
. analyzovat stovky tisic dat o volatilit€ a trznich vztazich,
. automaticky navrhovat optimalni kombinace derivati,
. vyhodnocovat efektivitu hedgingu v redlném case.
Vysledkem je rychlejsi rozhodovani a nizsi naklady na
fizeni rizik.




Priklad: Al v praxi mm%
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V roce 2024 implementovala Raiffeisen Bank International Al nastroj
pro fizeni ménovych pozic:

systém sleduje zmény kurzi EUR/CZK a automaticky aktivuje
forwardoveé smlouvy,

predikuje kratkodobé trendy na zakladé dat z Bloombergu a ECB,
snizil volatilitu vysledku o 12 %.

Al tak pomaha fizeni zajiSténi posunout z reaktivniho na prediktivni
proces.




Automatické rebalancovani portfolii mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Moderni platformy sleduji trzni vyvoj a pii piekro€eni volatility provadé;i
rebalancovani zajiSt'ovacich pozic.
Vvyhody:
omezeni lidskych chyb a zpozdéni rozhodnuti,
nizsi transakcni naklady diky automatizaci,
okamzité piizpusobeni trznim podminkam.
Tento trend je soucasti konceptu Smart Hedging, ktery v Evropé od
roku 2025 nabizi napt. platforma Refinitiv AI Risk.




Digitalni reporting v realném Case A%
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Regulatoti (EBA, CNB) pozaduji rychlejsi a transparentnéjsi reportovani

zajistovacich transakci.

Banky pouZzivaji cloudové systémy, kter¢ automaticky:

. generuji IFRS reporty o efektivité zajisténi,

. sleduji expozice v realném case,

. odesilaji data regulatorim v pfedem definovaném formatu.
Tento ptistup posiluje duavéru a umoznuje rychlou reakci na rizikoveé
udalosti.




Integrovany pristup ERM mm%
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Enterprise Risk Management (ERM) spojuje vSechna finan¢ni rizika do
jednotneho ramce.
V jeho ramci se zajisténi planuje spolecné s kreditnim, trznim a operacnim
rizikem.
Vyhody:

lepsi koordinace rozhodnuti,

mensi duplicitni zajiSténi,

vetsi efektivita kapitalového vyuziti.

Od roku 2025 jej vyZzaduje EBA u bank s rozsifenou licenci v EU.




Priklad z ¢eského prostredi mm%
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Komer¢ni banka (2025) zavedla novy model integrovaného
zaj1sténi:

propojeni oddéleni Risk, Treasury a Controllingu,

Al nastroj na predikci ménové expozice na tydenni urovni,
reportovani v realném ¢ase CNB a mateiské Société Générale.
Diky tomu snizila naklady na zajisténi o 8 % a zvysila
transparentnost.




Zajisténi a makroekonomickeé prostiedi A%
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Efektivita zajisténi se méni v zavislosti na ekonomickém cyklu:
v obdobi vysoké volatility roste poptavka po derivatech,
pii stabilnim prostiedi je zajiSténi Casto nahrazovano ptirozenou
ochranou,
urokové rozdily (EUR/CZK) v roce 2024-2025 vyrazné ovliviiuji volbu
ménovych swapt.
Makroekonomicky kontext tak vyznamné ovliviiuje ndklady 1 efektivitu
zajisteéni.




Ptfinosy moderniho zajiSténi

e omezeni ztrat z nepiedvidanych vykyvi cen a sazeb,
e stabilizace zisku a hotovostnich tokd,
e posileni ratingu a duvéry investora,

e snizeni kapitalovych pozadavku diky mensi volatilité vynost.
Zajisteéni je tedy strategickym nastrojem nejen pro fizeni rizik, ale 1 pro
dlouhodobou konkurenceschopnost banky.

SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE




Shrnuti kapitoly 6 mzm%
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e Zajisténi je klicovym nastrojem pro fizeni trznich, ménovych a
urokovych rizik.

e Moderni banky spojuji derivatové nastroje s Al a ERM systémy.
e Uc¢innost zajisténi musi byt pravidelnd méfena a reportovana dle
IFRS 9.

e Roky 2024-2025 ptinaseji trend automatizace, tokenizace a
zelenych derivatu.
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Otazka:

Jak koncept Enterprise Risk Management (ERM) ovlivhuje tizeni
zajisStovacich operaci v bankach?
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Odpoved:

ERM zajistuje, Ze hedging neni vniman izolované, ale jako soucdst
celkového fizeni rizik.

Umoznuje koordinovat rozhodnuti napric¢ oddélenimi a optimalizovat
kapital v ramci celé banky.

Diky tomu Ize |épe vyhodnocovat vzajemné vazby mezi trznim, kreditnim
a likviditnim rizikem a predchazet duplicitnimu zajisténi.




What Is Enterprise Risk Management (ERM) In Banking? - A@
Learn About Economics st st
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https://voutu.be/UMggPLH2apl?si=leR  cANkYaADIzm



https://youtu.be/UMgqPLH2qpI?si=leR__cANkYaAD1zm
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