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21. Vysvétlete poymy uverove posileni a
tranSovani. Vyjmenujte Zadouci a nezadouci
vlastnosti sekuritizovanych aktiv.




Uveérove posileni a tranSovani A%
SLEZSK

, . .- e e w . - _ UNIVERZITA
Uvéroveé posileni predstavuje proces €1 soubor technik, jejichZ cilem je snizit kreditges mmm==

riziko investora v pfipad¢ sekuritizace aktiv a zvySsit pravdépodobnost, ze drzitelé
cennych papirti dostanou slibené platby véas a v plné vysi. Uvérové posileni zvysuje
duvéryhodnost emitovanych cennych papirti a vede zpravidla k vySSimu ratingu, a tim 1
niz§im poZzadovanym vynosim. Mezi metody uveéroveho posileni patii napt. nadzajisténi
(overcollateralization), tvorba rezervniho fondu, nadvynosovy ucet (excess spread),
podiizenost transi, pojisténi nebo bankovni garance.

TranSovani znamena rozdéleni emise cennych papirtt do nékolika vrstev, tzv. transi, které
se 1181 rizikovosti, vynosnosti a pofadim absorpce pripadnych ztrat. Nejvyssi tranSe byva
oznacovana jako seniorni a ma nejvyssi rating a nejnizsi riziko. NiZS§i tranSe mezzanine a
equity absorbuje ztraty jako prvni a poskytuje investortim vyssi o¢ekavany vynos jako
kompenzaci za vySsi rizikovost. TranSovani je kliCovym nastrojem, ktery umoznuje
emitovat rizné profily rizika pro odlisneé skupiny investort.




Zadouci a nezadouci vlastnosti sekuritizovanych aktiv A%
SLEZSK

UNIVERZITA
Mezi Zadouci vlastnosti aktiv urCenych k sekuritizaci patii vysoka diverzifikace por&fishia.: =

velky pocet jednotlivych pohledavek s podobnym profilem, stabilni historické platebni toky,
dostatecna délka splatnosti a kvalitni datova historie. Ukazuji se jako vhodné predevSim
pohledavky s jasné definovanymi parametry, standardizovanymi smluvnimi vztahy a
prub&znymi splatkami. Zadouci je také nizka mira koncentrace rizika, tj. aby portfolio
nebylo vystaveno nékolika malo dluznikiim.

Nezadouci vlastnosti zahrnuji zejména vysoky podil rizikovych klientd, kratkou historii
splaceni, volatilni platebni toky nebo nedostate¢nou pravni dokumentaci aktiv. Negativni je
rovnéZ vysoka koncentrace pohledavek u jednoho segmentu nebo nizky objem jednotlivych
dat, coz komplikuje odhad rizikovosti portfolia. Nezadouci jsou 1 aktiva, u kterych je nizka
transparentnost, problémy s vymahatelnosti nebo pravni nejistota smluvnich podminek.
Tyto vlastnosti zvySuji riziko pro investory, komplikuji ocenéni a snizuji celkovou kvalitu
sekuritizace.
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22. Charakterizujte vybran¢ uvérove derivaty —
uvérovy dluhopis, swap uvérového selhani,
swap veskerych vynosu.




Uvérovy dluhopis a swap aveérového selhani A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Uvérovy dluhopis (credit-linked note) je strukturovany dluhopis, jehoZ splaceni
zavisi na uveérove udalosti urcitého dluznika. Investor ziskdva vyssi vynos, protoze
na sebe prebira Cast uvérového rizika. Pokud ke kreditni udalosti nedojde, obdrzi
plnou nominalni hodnotu; pi1 selhani je vyplacena Castka snizena.

Swap uveroveho selhani (credit default swap) je smlouva, ve které kupuyjici plati
pravidelny poplatek a prodavajici ochrany nahradi ztratu, pokud nastane stanovena
uveérova udalost. CDS umoznuje prevadét uvérove riziko bez prodeje aktiva a
vyuziva se k zajisSténi 1 spekulaci.




Swap veSkerych vynosiu mzm%
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Swap veskerych vynosu (total return swap) znamen3, Ze jedna strana
dostava celkovy vynos aktiva, zatimco druha strana inkasuje pohyblivou
urokovou sazbu. Ekonomicka expozice na aktivum vznika bez jeho
skutecného vlastnictvi. Vlastnik aktiva prenasi na protistranu riziko zmény
hodnoty i pripadného selhani dluznika. Tento nastroj se vyuziva k rizeni
bilance, optimalizaci kapitalu a kratkodobému ziskani expozice k aktivu.
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23. Klasifikujte uvérové derivaty. Charakterizujte
vybrane¢ uvérove derivaty — opci selhani a opci
uvéroveho rozpéti. Popiste diivody pro pouziti
uvérovych derivatu a rizika spojena s jejich

pouzivanim.




Klasifikace a charakteristika dvou derivatu A%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
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Uvérové derivaty lze ¢lenit podle typu podkladového rizika (single-namengn
portfoliové), podle instrumentu (swapy, opce, strukturované dluhopisy) a podle
vypofadani (fyzické nebo penézni). Patfi sem napi. CDS, TRS, credit-linked
notes, opce na selhani a opce na rozpéti.

Opce selhani dava drziteli pravo ziskat plnéni, pokud nastane tvérova udalost,
napi. default dluznika. Kupujici plati opcni prémii a je chranén proti
vyraznému zhorSeni kreditni kvality. Opce Gvéroveho rozpéti je navazana na
Sitku kreditniho spreadu — jeji hodnota roste pii rozSifovani spreadu a
umozinuje zajistit se proti zvySeni rizikovosti emitenta.




Duvody pouziti a rizika %
SLEZSKA
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Uvérové derivaty umoziiuji zajisténi uvérového portfolia bez prodeje aktiv,
optimalizaci kapitalovych pozadavki, diverzifikaci rizika a aktivni spravu
expozice. Banka miize ménit rizikovy profil 1 bez prevodu samotnych
pohledavek.

S jejich vyuzivanim vSak souviseji rizika — riziko protistrany, nesoulad mezi
derivatem a aktivem, modelové riziko, nizka likvidita nékterych struktur a
pravni riziko vyplyvajici ze smluvnich podminek. Pti nespravném pouZiti
muiZe vzniknout 1 zvySené systémove riziko.
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24. Charakterizujte podstatu a slozky operacniho rizika a
uved’te protiopatieni, tj. jakym zpusobem lze tyto slozky
operacniho rizika omezit.




Podstata a slozky operacniho rizika A%

UNIVERZITA

Operacni riziko predstavuje riziko financni ztraty zptisobené selhanim vnitfnich prosism==
lidského faktoru, informacnich systému nebo vnéjsi udalosti. Do opera¢niho rizika se fadi
také pravni riziko, a v SirS§im pojeti 1 reputacni dopady spojené s negativnimi udalostmi.
Operacni ztraty vznikaji Casto neocekavane a maji kratkodoby 1 dlouhodoby efekt.

Mezi hlavni sloZky operacniho rizika patfi:

procesni riziko (chyby v postupich, neefektivni nastaveni kontrol),
personalni riziko (podvody zaméstnanct, selhani lidského faktoru),
technologické a systémové riziko (vypadky a ztrata dat),

vnéjsi rizika (kradeze, Zivelni pohromy, regulatorni zmény),

pravni riziko (spory, sankce, nedostatecna dokumentace).




Protiopatieni a omezeni operacniho rizika A%
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Pro sniZeni opera¢niho rizika se uplatiiuji nasledujici nastroje a postupy:
*nastaveni kvalitniho systému internich kontrol a schvalovacich mechanisml,
*segregace pravomoci (kontrola ¢tyt o¢i),

epravideln¢ audity a revize vnitinich procesi,

*pojisténi pro vybrané typy rizik (napt. Zivelni udalosti),

standardizovana dokumentace a pravni kontrola smluv,

Skoleni zaméstnanct a diislednd personalni politika,

*zajiSténi zaloznich IT systému, zadlohovani dat, krizové a havarijni plany,
*plan nouzového pokracovani Cinnosti (business continuity management).
Cilem téchto opatieni je snizit pravdépodobnost vzniku Skodn¢ udalosti a omezit dopad
jejiho financniho 1 reputacniho nasledku.
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25. Charakterizujte metody vypoctu kapitalového
pozadavku k operac¢nimu riziku podle Basel II pravidel.




Metody podle Basel 11 mm%

UNIVERZITA
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Basel II stanovil tfi trovné metod pro vypocet kapitalového pozadavku k operacnimu
riziku, liSici se slozitosti a datovymi pozadavky. Nejjednodussi metodou je pristup
zakladniho ukazatele (Basic Indicator Approach — BIA), kdy se kapital stanovuje
procentem z hrubého ro¢niho pfiyjmu banky. Tento ptistup je zaloZzen na predpokladu, ze
velikost pfijmi odpovida potencidlnim operaénim ztratam.

Druhou metodou je standardizovany pristup (Standardized Approach — SA), ktery
rozdéluje aktivity banky do n€kolika obchodnich linii a kazdé¢ linii ptitazuje specificky
koeficient. Kapitalovy pozadavek vznika souctem vysledki za jednotlivé segmenty, coz
Iépe zohlediiuje odliSnosti Cinnosti banky:.




Pokrocily pristup a logika systému mm%

UNIVERZITA
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Nejvyssi uroven predstavuje pokrocily pristup (Advanced Measurement Approach —
AMA), pi1 kterém banka vytvafi vlastni interni model rizika. Ten vychazi z historickych
ztrat, scénafovych analyz, pravdépodobnosti vyskytu udalosti a jejich dopadii. AMA
zohlednuje skutecné rizikové profily banky, avSak vyzaduje dostatek dat, validaci modeli
a souhlas regulatora.

Cilem odstupniovani metod podle Basel II je motivovat banky k presnéjSimu méteni
opera¢niho rizika a zaroven umoznit vyuziti jednodussich pristupli tam, kde nejsou
dostate¢né interni informace.
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26. Vymezte rozdil mezi pfimou a nepfimou ztratou

z operaCniho rizika. Charakterizujte vybran¢ metody
méfeni operaCniho rizika: pristup na zaklad¢ volatility
vynosl, expertni posouzeni, rizikove indikatory.




Pfima a nepfima ztrata z operacniho rizika A%
SLEZSK

UNIVERZITA
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Prima ztrata je bezprostiedni financni dopad opera¢ni udalosti, ktery Ize presné vycislit
(napt. zpronevétené financni prostredky, ndklady na obnovu systému, zaplacené sankce
nebo pokuty). Tyto ztraty jsou Ucetné doloZitelné a evidované.

Neprima ztrata vznika nasledné a zahrnuje dlouhodobéjsi dopady — ztratu klienti, nizsi
budouci vynosy, poskozeni reputace nebo dodate¢né naklady na reorganizaci procest.
Tyto ztraty nejsou vzdy presné zachytitelné v ucetnictvi, ale mohou mit vétsi dopad nez
ztrata prima.




Vybran¢ metody méfeni operacniho rizika A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
'AKULTA V KARVINE ,

PFistup na zakladé volatility vynost vychazi z predpokladu, Ze ¢ast kolisani zisk{ souvisi
s operacnimi ztratami. Identifikuje volatilitu, ktera neni vysvétlitelna jinymi riziky a
piifazuje ji operac¢nimu riziku. Vyhodou je jednoduchost, nevyhodou obtiZna interpretace
vysledk.

Expertni posouzeni pracuje se scénafi rizikovych udalosti, jejich pravdépodobnosti a
ocekavanou vysi ztrat. VyuZzivaji se odborne skupiny s detailni znalosti procest. Vysledkem
je odhad potencidlnich ztrat, zejména u malo ¢astych udalosti.

Rizikové indikatory jsou kvantitativni ukazatele signalizujici zménu rizikoveho profilu
banky — napf. poCet chyb v transakcich, vypadky systém, fluktuace pracovnich pozic.
Slouzi k v€asnému upozornéni na zvySujici se operacni riziko a k naslednym preventivnim
opatfenim.
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2’]. Charakterizujte podstatu urokoveho rizika. PopisSte
ucetni model (gap analyzu) méreni urokoveho rizika.




Podstata urokového rizika %
SLEZSKA

UNIVERZITA
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Urokové riziko ptedstavuje riziko snizeni hodnoty banky nebo jejiho
hospodaiskeho vysledku v diisledku zmény Grokovych sazeb. Ovliviuje
Cisty urokovy vynos banky, protozZe Gro¢ena aktiva a irocen¢ zavazky
nemusi reagovat na zménu sazeb stejné rychle. Riziko vznika z rozdilné
doby fixace sazeb, nesouladu splatnosti a rozdilného ocenéni aktiv a
pasiv. Banka je vystavena riziku pi1 rustu 1 poklesu sazeb, a proto sleduje
casove rozlozeni urokové citlivych polozek.




Ucetni model (gap analyza) mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA

Ucetni model vychazi z porovnani objemu trokové citlivych aktiv (RSA) a tirokové Citlivych
pasiv (RSL) v jednotlivych ¢asovych pasmech. Vysledkem je urokovy gap — miize byt kladny
(RSA > RSL) nebo zaporny.

Pt1 riistu sazeb roste vynos banky, pokud ma kladny gap, a naopak u zaporného gapu dochdzi k
poklesu vysledkl. Gap se sleduje jako periodicky 1 kumulativni a umoziuje urcit, ve kterych
casovych horizontech je banka nejvice citliva.

Model je jednoduchy, rychle interpretovatelny a vhodny pro kratkodobou analyzu, avSak
nebere v tvahu skute¢nou trzni hodnotu polozek ani mimobilan¢ni operace, a proto byva
doplnén dalSimi metodami.
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28. Popiste ekonomicky model (duraci gap)
meéfeni trokového rizika a uved’te, jak muze
banka fidit urokové riziko.




Ekonomicky model a durace gap mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Ekonomicky model méfi dopad zmény trokovych sazeb na trzni hodnotu aktiv a
pasiv banky. Zakladnim prvkem je durace, ktera vyjadtuje citlivost soucasné
hodnoty instrumentu na zménu sazeb. Durace gap predstavuje rozdil mezi
vazenou duraci aktiv a pasiv, pficemz vahy odpovidaji trznim hodnotam.

Pokud je durace aktiv vySsi nez durace pasiv, rust sazeb zplisobuje vétsi pokles
hodnoty aktiv nez pasiv a hodnota vlastniho kapitalu klesa. Je-li durace pasiv
vyS$$i, trzni hodnota kapitalu pfi rustu sazeb naopak roste. Model proto vyjadiuje
ekonomicky dopad zmény sazeb, nikoliv pouze dopad na trokovy vynos.




Rizeni urokoveho rizika pomoci durace gap A%
SLEZSK.

UNIVERZITA
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Urokové riziko 1ze fidit upravou durace polozek v bilanci. Pfi oéekavaném ristu
sazeb banka preferuje kratsi duraci aktiv, vice pohyblivych sazeb nebo
prodlouzeni durace pasiv. Pf1 oCekdvaneém poklesu sazeb je vyhodna delsi durace
aktiv.

PouZivané nastroje zahrnuji irokove swapy, zménu splatnosti depozit, tpravy
parametru uveri, operace na dluhopisovém portfoliu nebo derivatove strategie.
Banka sleduje duraci gap pribézné a prizplisobuje j1 svému rizikovému apetitu
— bud’ minimalizuje citlivost, nebo naopak vyuzivd zmény sazeb ve svijj
prospéch.
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29. Definujte podstatu rizika likvidity a jeho jednotlivé
slozky. Uvedte, jak s1 banka muize zajistit dostateCnou
likviditu. PopiSte proces managementu rizika likvidity,
vymezte rozdil mezi defenzivni a ofenzivni strategii.




Podstata rizika likvidity a jeho slozky mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
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Riziko likvidity znamena riziko, Ze banka nebude schopna v¢as plnit své zavazky nebo
financovat aktiva, a to za piijatelnych nakladd. Projevuje se jak v kratkém, tak ve stfednim a
dlouhém horizontu.

Mezi hlavni sloZky patii:

. riziko financovani — banka obtiZzn¢ ziskava nové zdroje, ptipadné za vysokou cenu,

. riziko trzni likvidity — aktiva nelze rychle prodat bez vyrazné ztraty ceny,

. riziko ménové likvidity — nedostatek zdrojli v urc¢ité méné.

Tyto slozky mohou vznikat samostatné, ale ¢asto se navzajem posiluji, zeyjména pti zhorSeni
diveéry na trhu.




Zajisténi likvidity, proces managementu a strategie mm%

UNIVERZITA
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Banka si zajist'uje likviditu predevsim:

. drZzbou likvidnich aktiv (hotovost, u¢ty u centralni banky, statni dluhopisy),

. diverzifikaci zdroji financovani,

. sledovanim splatnosti aktiv a pasiv,

. moZnosti vyuZit repo operace nebo zachytné tvérove linky.

Proces fizeni rizika likvidity zahrnuje stanoveni limitd, stresové testy likviditnich
scenart, plan fizeni krizovych situaci a pravidelnou kontrolu likvidnich ukazatel.
Defenzivni strategie znamena udrzovani vysokeho objemu likvidnich aktiv a
konzervativni financovani. Hodi se zejména pro mensi banky a situace nejistoty.
Ofenzivni strategie pracuje aktivné se zdroji, spoléhd na trzni financovani a vySsi
vynosnost aktiv, avSak vyzaduje stabilni trzni podminky a silné renomé banky.
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30. Charakterizujte pome€rove ukazatele likvidity.
Popiste ukazatele likvidity podle pravidel Basel III.




Charakteristika pomérovych ukazatelu likvidity mm%

UNIVERZITA
Pomérove ukazatele likvidity vyjadiuji schopnost banky plnit své zavazky ve stanoyeeig =

case a sleduji vyvazenost vztahu mezi likvidnimi aktivy a splatnymi zavazky. Ukazuji,
zda banka disponuje dostate¢nou rezervou rychle dostupnych prostiedki a jak kvalitné je
strukturovana jeji bilance.

Obvykle se sleduje:

— podil likvidnich aktiv na celkovych aktivech,

— pomér kratkodobych zdroji a kratkodobych aktiv,

— podil stabilnich zdrojl financovani na dlouhodobych aktivech.

Slouzi k v€asné¢ identifikaci tlaku na financovani a k porovnatelnosti bank.




Ukazatele likvidity podle Basel 111 mm%

UNIVERZITA
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Basel III definoval dva kliCové likviditni ukazatele:

LCR (Liquidity Coverage Ratio) — méti schopnost banky pokryt Cisty odtok hotovosti
bchem 30 dnu pomoci vysoce kvalitnich likvidnich aktiv. Hodnota musi byt alespon 100
%.

NSFR (Net Stable Funding Ratio) — porovnava stabilni financovani se stabilné
vyzZadovanymi aktivy v horizontu jednoho roku. Vyjadiuje dlouhodobou stabilitu
financovani banky a jeho minimalni hodnota je 100 %.

Tyto ukazatele podporuji kratkodobou 1 dlouhodobou likviditni stabilitu banky a chrani
pied nahlym Ubytkem zdroji nebo pired nadmérnym spoléhdnim na nestabilni
financovani.
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31. Popiste podstatu likvidniho gapu a definujte rozdily
mez1 jednotlivymi druhy likvidnich gapu. PopiSte
proces tvorby likvidniho gapu, charakterizujte mozné
vysledky. PopiSte monitorovaci nastroje pro posouzeni
rizika likvidity podle pravidel Basel III.




Podstata a druhy likvidniho gapu &
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Likvidni gap vyjadiuje rozdil mezi ocekavanym prilivem a odlivem penéZznich
prostiedkli banky v urcitém casovém horizontu. Ukazuje, zda banka bude schopna splnit
své zavazky v Case. Pokud jsou zdroje vysSi nez odtoky, vznika piebytek likvidity,
opacné nedostatek.

RozliSujeme zejména:

. kratkodoby likvidni gap — zamétfeny na nejblizsi dny az tydny,

. strednédoby gap,

. dlouhodoby gap, ktery odrazi stabilitu financovani aktiv s delsi splatnosti.

Sleduji se 1 legislativni a ekonomické gapy, tedy dle skute¢né splatnosti nebo podle
ocekavan¢ho chovani klientli (napt. ptred¢asné vybeéry depozit).




Proces tvorby gapu, vysledky a nastroje Basel 111 mm%

UNIVERZITA
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Proces tvorby likvidniho gapu zahrnuje: rozdéleni aktiv a pasiv do ¢asovych pasem, odhad
odtokt a ptilivil v Case a nasledné sestaveni kumulativniho rozdilu. Vysledkem muizZe byt
piebytek likvidity (pozitivni gap) nebo deficit, ktery vyzaduje aktivni za;jiSténi financovani,
popft. prodej likvidnich aktiv.

Mezi monitorovaci nastroje podle Basel III patii zejména:

LCR (Liquidity Coverage Ratio) — sleduje kratkodob¢ kryti odtoki kvalitnimi

likvidnimi aktivy,

NSFR (Net Stable Funding Ratio) — hodnoti stabilni financovani v dlouhém horizontu.
Dopliikkové se vyuZzivaji stresové testy, limity koncentrace zdroju a interné stanovené
ukazatele kratkodobé¢ a dlouhodobé likvidity. Banka podle vysledkt gapu voli: prodej aktiv,
cerpani zdrojli, ipravu splatnosti depozit nebo omezeni tivérové aktivity.




SLEZSKA %

UNIVERZITA
oBeH:

ODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

32. Charakterizujte nevyhody tradi¢nich ukazateli
rentability (ROA, ROE). Popiste podstatu a vyhody
rizikove o€i1Stén¢ vynosnosti.




Nevyhody ukazatelit ROA a ROE mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Tradi¢ni ukazatele rentability (ROA, ROE) vyjadiuji vykonnost banky, avSak nezohlednuji
rizikovost aktivit, vysi kapitdlovych pozadavkl ani volatilitu vynost. Banka muze mit
vysoké ROE jen diky vysoké mife zadluZeni, coZ neznamena skutecnou efektivitu. ROA ani
ROE také neodliSuji rizikové odlisna aktiva — Gvéry s vysokym rizikem maji stejnou vahu
jako nizkorizikova aktiva.

Jejich nevyhodou je i to, ze hodnoti vysledek zpétné, bez ohledu na forward-looking riziko,
a mohou motivovat k nadmérnému podstupovani rizika.




Podstata a vyhody rizikové o€iSténé vynosnosti A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Rizikové o€isténa vynosnost vyjadiuje vynos v relaci k podstoupenému riziku, typicky
na urovni kapitalu nutného k jeho kryti. NejCastéji se pouziva ukazatel RAROC, ktery
porovnava Cisty vynos s ekonomickym kapitdlem pottebnym pro kryti rizik.

Vyhody tohoto ptistupu:

. porovnava vykonnost jednotlivych produktii pti zohlednéni rizika,

. podporuje efektivni alokaci kapitalu,

. odrazi regulacni 1 interni pohled na riziko,

. umoziuje hodnotit skuteCnou ekonomickou vykonnost.

Oproti ROA a ROE poskytuje objektivnéjsi informaci o tom, zda vynos odpovida realnému
riziku.




SLEZSKA %

UNIVERZITA

BCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

33. PopiSte moznosti vyuZiti rizikové oCiSténé
vynosnosti. Charakterizujte ukazatel SVA.




MozZnosti vyuziti rizikoveé oCiSténe vynosnosti A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Rizikové ocisténd vynosnost se pouziva jako nastroj pro hodnoceni efektivity produkti,
klientskych segmentti, obchodnich linii a investi¢nich projekti pi1 zohlednéni
rizikovosti. Banka diky ni dokaze rozlisit aktivity, které generuji navratnost prevysujici
naklady kapitalu, od téch, ktere kapital zatézuji. Slouzi take pro tizeni vykonu
obchodniki, stanoveni cen uvéri a pro alokaci kapitalu mezi aktiva s rozdilnym
rizikem.

Pomaha bankam preferovat aktiva, ktera prinaseji stabilni navratnost vici riziku, nikoliv
aktivity s vysokym nomindlnim vynosem, ale zaroven vysokym rizikovym zatizenim.




Charakteristika ukazatele SVA mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Ukazatel SVA (Shareholder Value Added) méii hodnotu vytvoienou pro akcionare.
Stanovuje, zda vynosy banky prevysuji kapitalové naklady potrebné k dosazeni téchto
vynosl. SVA porovnava Cisty provozni zisk po zdanéni s naklady kapitalu vypoctenymi
na zaklad¢é poZzadované miry vynosnosti.

Pokud je SVA kladné, banka vytvaii akcionaiiim hodnotu; pokud je zaporné,
nedosahuje minimalniho poZadované¢ho zhodnoceni kapitalu. Tento ukazatel dopliuje
rizikové o€iSténou vykonnost tim, ze ukazuje skute¢ny ekonomicky ptinos banky z
pohledu investort.




SLEZSKA %

UNIVERZITA
oBeH:

ODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

34. Charakterizujte vyznam kapitalove primérenosti
bank. Vymezte pojem regulovany kapital, popiste
aktualni podobu regulovaného kapitalu v Ceské

republice.




Vyznam kapitalové primérenosti A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Kapitalova ptimétenost vyjadiuje schopnost banky kryt podstupovana rizika vlastnim
kapitdlem. Je zakladem financ¢ni stability banky a chrani véfitele 1 vkladatele pied
ztratami. Regulator stanovuje minimalni kapitalové pozadavky, aby banky mély
dostatecny polstar pro absorbovani neocekavanych ztrat.

Ukazatel kapitalové pfiméienosti (capital adequacy ratio) porovnava kapital banky s
rizikove vazenymi aktivy. Dostateény kapital omezuje riziko bankrotu a zabranuje
nadmérnému riustu uveért bez odpovidajiciho kryti.




Regulovany kapital a jeho podoba v CR mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Regulovany kapital zahrnuje pouze ty slozky kapitalu, které 1ze spolehlivé vyuzit k
absorpci ztrat. V Ceské republice se struktura idi pravidly Basel III a CRR/CRD.
Kapital se ¢leni na:
. Tierl

— Common Equity Tier 1 (zdkladni kapital, emisni 4Zio0, nerozdéleny zisk),

— Additional Tier 1 (napt. podfizené nastroje bez splatnosti),
. Tier 2 (podtizeny dluh se splatnosti nad 5 let).
CNB zarovei stanovuje dodateéné kapitalové rezervy, napt. kapitalovou rezervu k
zachovani kapitalu, proticyklickou rezervu a systémovou rezervu. Tyto vrstvy zvySuji
odolnost bank a podporuji stabilitu finan¢niho systému.




SLEZSKA %

UNIVERZITA
oBeH:

ODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

35. Vysvétlete pojem ekonomicky kapital a uvedite,
jakym zpusobem se vypocitava. Uved’te, pro jake ucely
a za jakych podminek mohou banky v Ceské republice
vyuzivat ekonomicky kapital.




Podstata a vypocet ekonomickeho kapitalu mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Ekonomicky kapital predstavuje minimalni objem kapitalu, ktery banka musi
intern¢ drzZet, aby pokryla neocekavané ztraty s pfedem stanovenou urovni
jistoty. Nevyplyva piimo z regulace, ale z internich modelu banky.

Vypocet vychazi z pravdépodobnostniho rozdéleni ztrat z jednotlivych rizik
(avérove, trzni, operacni atd.). NejCastéji se vyuziva Value-at-Risk nebo
ekvivalentni metody zaloZené na stresovych scénafich. Ekonomicky kapital se

stanovuje typicky pro ro¢ni horizont a s ur¢itou hladinou spolehlivosti (napf.
99,9 %).




Utely a podminky vyuziti v CR %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Banky mohou ekonomicky kapital vyuzivat pro:

interni fizeni rizik,

optimalizaci alokace kapitalu mezi produkty a klienty,

stanoveni cen produkta,

méfeni ekonomické vykonnosti (napi. RAROC).
V Ceské republice jej mohou pouZivat zejména banky s kvalitnimi daty a
internimi modely, které dokazi prokazat metodiku jeho vypoctu. Regulator
pozaduje u téchto bank dostateCnou transparentnost, dokumentaci modell a
pravidelnou validaci. Ekonomicky kapital nenahrazuje regulovany kapital,
ale doplnuje jej pfi fizeni skute¢ného rizikového profilu.




SLEZSKA %

UNIVERZITA
oBeH:

ODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

36. Popiste historicky vyvoj pravidel kapitalove
priméienosti — Basel I, dodatek k Basel I, Basel 11,
direktivy EU, Basel III.




Basel I a dodatek k Basel 1 mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Basel I (1988) predstavoval prvni uceleny ramec kapitalové piimétenosti.
Zavedl minimalni kapitalovy pozadavek ve vysi 8 % rizikove vazenych aktiv a
poprve stanovil vahy rizikovosti podle typu expozice (napft. staty, banky,
podniky). Hlavnim cilem bylo sjednotit pravidla v mezinarodnim bankovnictvi
a omezit nadmérné uvérove riziko.

Dodatek k Basel I (1996) reagoval na rozvoj finan¢nich derivati a ptidal
kapitalovy pozadavek na trzni riziko. Umoznil vyuZivat interni modely bank
(napf. VaR), coz vedlo ke zpresnéni méieni rizika.




Basel II, EU a Basel III mm%

UNIVERZITA

Basel 11 (2004) rozsitil pohled na kapital o tfi pilife: e eommma sk
minimalni kapitalové pozadavky (nové i na operacni riziko),

proces dohledu nad kapitalem banky,

zvefejiiovani informaci a trzni disciplinu.

Banky mohly vyuzit pokrocilejsi interni modely pro vypocet rizika, avSak naroky na data
a fizeni rizik vyrazné vzrostly.

Evropské direktivy (CRD, CRR) implementovaly pravidla Basel do legislativy EU a
urcily harmonizovana kapitalova pravidla pro bankovni sektor v jednotlivych statech.
Basel III (po krizi 2008) reagoval na nedostatky Basel II, zeyména nizkou kvalitu kapitalu
a nedostatecnou likviditu. Posilil strukturu kapitalu (vétsi diiraz na CET1), zavedl nové
rezervy (napf. kapitalova rezerva k zachovani kapitalu), ukazatele likvidity (LCR, NSFR)
a pakovy ukazatel. Cilem Basel III je zvySeni odolnosti bank vii€i finanénim Sokiim a
sniZzeni systémoveho rizika.




SLEZSKA %

UNIVERZITA

BCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

37. Definujte pojem finan¢ni konglomerat. Popiste, jake
problémy piedstavuji pro dohled banky, které jsou soucasti
skupin, v porovnani se samostatnou bankou. Vymezte
principy kapitalove priméienosti skupiny. Vysvétlete, co
znamena dvojnasobné nebo vicendsobne pouziti kapitalu.




Finan¢ni konglomerat a dohled nad skupinami mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Finan¢ni konglomerat je skupina subjektli pisobicich ve vice finan¢nich odvétvich,
typicky v bankovnictvi, pojiStovnictvi a investicnich sluzbach, propojena vlastnickou
mezi jednotlivymi ¢astmi skupiny a neni mozn¢ hodnotit jednotlivé subjekty oddélené.
Problematické je zejména:

. netransparentnost vnitroskupinovych transakci,

. riziko infekce a pfenosu probléml mezi dcefinymi spole¢nostmi,

. obtiZzne€ posouzeni konsolidované likvidity a kapitalu,

. odlisné regulace jednotlivych segmentl (banky vs. pojistovny).




Kapitalova primétenost skupiny a pouziti kapitalu mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Princip kapitalové priméfenosti skupiny spociva v tom, ze regulator sleduje kapital a
rizika na konsolidované urovni, aby kapital nebyl jen formalné vykazovany v
jednotlivych dcefinych firméch, ale redlné dostupny pro kryti rizik celku.

Dvojnasobné nebo vicenasobné pouziti kapitalu nastava, kdyz je jeden kapitalovy prvek
zapocten vicekrat — typicky tehdy, kdyz dcefina spole¢nost vykazuje kapital, ktery je
zaroven vykazovan u matetské spole¢nosti. V konsolidovaném pohledu tento kapital kryje
rizika jen jednou, a proto se provadi konsolidované ocisténi, aby nedochazelo k uméléemu
navySovani kapitalové primétenosti skupiny.




SLEZSKA %

UNIVERZITA

BCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

38. Charakterizujte metody vypoctu kapitalove
piimérenosti finanCnich konglomeratu.




Zéakladni princip mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Cilem vypoctu kapitalové ptiméfenosti finan¢niho konglomeratu je posoudit,
zda skupina jako celek disponuje dostateCnym kapitalem pro kryti rizik vSech
casti skupiny, napti¢ bankovni, pojistnou a investi¢ni Cinnosti. Kapital se
vy¢isluje na konsolidované bazi a nesmi byt pouzit vicekrat.




PouzZivan¢ metody A%
SLEZSK.

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Pro vypocet se pouzivaji tf1 zakladni ptistupy:
Konsolida¢ni metoda
Skupina se posuzuje jako jeden celek; kapital a rizikova aktiva se pln¢ konsoliduyi.
Tento piistup odstrani duplicity kapitalu a poskytuje komplexni pohled.
Metoda odpoctii a agregace
Kapital jednotlivych subjektii se agreguje a od kapitalu nadfizen€ Grovné se odecitaji
podily, které byly jiz zahrnuty. Tim se zabrani vicenasobnému zapocteni kapitalu.
Metoda pomérné konsolidace
Pouziva se predevsim u spole¢nych podniki. Kapital a rizikova aktiva se zahrnuji pouze
v pomérné¢ ¢asti podle podilu vlastnictvi.
Tyto metody zajiSt'uji, ze kapital v rdmci konglomeratu skutecné kryje konsolidovana
rizika, a neslouzi pouze k uc¢elovému ,,nafouknuti* kapitaloveé pfimeienosti.




SLEZSKA %

UNIVERZITA

BCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

39. Vysvétlete, jakym zpusobem 1ze zvysit kapitalovou
piimérenost banky. PopiSte rozdil mezi kapitalovou
arbitrazi a kapitalovou kamuflazi, uved’te priklady.




MozZnosti zvySeni kapitalové primérenosti banky

Kapitalovou pfimétenost 1ze zvysit dvéma zakladnimi zplisoby:
navySenim kapitalu,

sniZenim rizikové vazenych aktiv.

Konkrétni zptisoby navyseni kapitalu:

. emise novych akcii,

. reinvestice zisku a omezeni dividend,

. vydani nastroji Tier 1 nebo Tier 2 (napft. podtizeny dluh),
. vstup investora.

Snizit rizikové vazena aktiva lze napf.:

. prodejem vysoce rizikovych aktiv,

. sekuritizaci portfolia,

. zajisténim (napt. CDS),

. zmeénou struktury aktiv smérem k nizkorizikovym expozicim.

SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE




Kapitalova arbitraz vs. kapitalova kamuflaz mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Kapitalova arbitraz znamena, ze banka vyuziva rozdily v regulatornich pravidlech tak,

aby snizila kapitalové pozadavky, aniz se vyrazn€ zméni skute¢né riziko. Typickym

piikladem je prodej nebo prevod Casti tveéroveho portfolia do SPV, jeho sekuritizace a

vyjmuti z bilance banky. Banka tim sniZi rizikové vazena aktiva a zvysi kapitdlovou

piimérenost.

Kapitalova kamuflaz predstavuje postupy, kdy banka formalné vykazuje vyssi kapitalovou

silu, ale realné se riziko presouva jinam nebo zlstava uvnitt skupiny. Ptikladem je pouZiti

zajisténi od subjektu uvnitt skupiny, kdy riziko zlstava v konglomeratu, nebo kratkodobe

zvySeni kapitalu pouze kolem data reportingu.

Hlavni rozdil:

. arbitraz vyuziva povolen¢ regulatorni konstrukce (acelové, ale legalng),

. kamuflaz ma spiSe charakter zakryvani skutecneho rizika a je potencialné nezadoucim
postupem z pohledu dohledu.




SLEZSKA %

UNIVERZITA

PODNIXKATELSKA

Kapitalova pifiméfenost ¢eskych bank je ukazatel jejich finan&r==
sily, méfeny pomérem vlastniho kapitalu k rizikové vazenym
aktiviim, a dlouhodob¢ se pohybuje na zdrave, nadprumérné
urovni v EU (kolem 20 % v roce 2023), coz je vySSi nez povinne
minimum (obvykle nad 8 %), a vytvari tak "polStar" pro
pripadn¢ ztraty.

Ceska narodni banka (CNB) dohlizi na dodrzovani téchto
pozadavku, vCetné povinne bezpecnostni rezervy (2,5 % z
rizikove expozice), ¢imz zajist'uje stabilitu a duvéryhodnost
bankovniho sektoru




Soucasny stav (2023/2024): mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

o Ceské banky maji kapitdlovou pfiméfenost kolem 20 %, coz

je mirné nadprumérné v ramci EU, a jsou povazovany za

financné silné.

e CNB vyzaduje, aby tento pomér neklesal pod zakonné
minimum, kter¢ je obvykle kolem 8 %

e Bezpecnostni kapitalova rezerva: Povinna rezerva 2,5 % z
celkové rizikove expozice




SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

DISKUSE




