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tvoti zaklad ekonomiky kazdého statu.

Umoznuje presun financnich prostredkii mezi subjekty, které maji prebytek
(véftitele), a témi, ktefi je potiebuji (dluznici).

Jeho efektivni fungovani ovliviuje stabilitu celé ekonomiky.
Pro studenty financi je kliCové porozumét nejen tomu, jak systém funguje, ale 1 kdo
ho reguluje, jaka rizika obsahuje a jak reaguje na zmény hospodarského cyklu.




Hlavni funkce finan¢niho systému A%
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Finan¢ni systém plni nékolik zasadnich funkci:

1. Alokacni — zprostfedkovava presun uspor k investicim.
2. Platebni — umoznuje plynuly obch penéz a realizaci
transakci.

3. Selektivni — rozdé€luje kapital podle miry rizika a
vynosu.

4. Informacni — poskytuje signaly o hodnoté¢ aktiv a
urokovych sazbach.

5. Stabilizacni — napomaha udrzovat diavéru v ekonomiku

a financni trhy.




Struktura finan¢niho systému mm%
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Finan¢ni systém se sklada ze tti klicovych prvki:

1. Finan¢ni instituce — banky, pojiStovny, investic¢ni spole¢nosti,
penzijni fondy.
2. Finan¢ni trhy — mista, kde se obchoduje s finan¢nimi instrumenty.

3. Financ¢ni nastroje — produkty, které umoznuji prevod kapitalu (avéry,
dluhopisy, akcie).

Tyto slozky se vzajemné doplnuji — instituce zprostfedkovavaji obchod na
trzich a nastroje prenaseji riziko 1 vynos.




Pfimé a nepfime financovani A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Existuji dva zakladni zplisoby, jak se kapital pfesouva:

. Ptime¢ financovani: dluznik si plij¢uje pfimo od investora (napf.
emise dluhopisii).
. Nepiime financovani: probiha prostfednictvim finan¢niho

zprostfedkovatele, nejCastéji banky.
V Ceské republice pfevazuje nepiimé financovani — bankovni sektor je
klicovym kanalem ptenosu kapitalu 1 rizik.




Financ¢ni instituce a jejich uloha A%
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Financ¢ni instituce zajiSt'uji propojeni mezi investory a dluzniky.

Plni n€kolik funkci:
transformuyji splatnost (pfetvareji kratkodobé vklady na dlouhodobé
uvery),
transformuji riziko (sdileni a diverzifikace rizik mezi vice subjektit),
zvySuji efektivitu alokace kapitalu,
poskytuji financni sluzby a poradenstvi.
Bez stabilnich instituci nemiize finan¢ni systém fungovat, coz se
potvrdilo 1 béhem financni krize 2008.




Rozdéleni finan¢énich instituci

Finan¢ni instituce 1ze rozdélit podle typu Cinnosti:

Bankovni instituce — komercni banky, spofitelni a ivérova
druZstva.

Nebankovni instituce — pojiStovny, penzijni fondy, leasingové a
faktoringové spolecnosti, investicni fondy.

Verejné instituce — centralni banka, statni fondy, garancni instituce.
Kazda skupina ma specifickou roli a podléha odliSnému dohledu.
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Financni trhy a jejich ¢lenéni A%
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PenéZzni trh — obchod s kratkodobymi nastroji (pokladni¢éni poukazky,
depozitni certifikaty).

Kapitalovy trh — obchod s dlouhodobymi nastroji (akcie, dluhopisy).
Devizovy trh — obchod s ménami.

Derivatovy trh — obchod s nastroji navazanymi na jina aktiva (opce, futures,

swapy).
Tyto trhy vytvareji propojeny systém, kde pohyb jedné proménné miize
ovlivnit ostatni.
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Finan¢ni trhy plni tyto zakladni funkce:

. umoznuji tvorbu cen financnich aktiv,

. zajistuji likviditu,

. umoziuji investorim a dluzniklim sdilet rizika,

. poskytuji informace o vyvoji ekonomiky.
Cenove signaly z trhu jsou kliCové pro ménovou politiku a rozhodovani
investortl.
Kvalitni trh musi byt transparentni, likvidni a regulovany.
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Finan¢ni nastroje predstavuji pravni vztahy mezi véfitelem a
dluznikem.
RozliSujeme:

Primarni nastroje: uvéry, akcie, dluhopisy.

Sekundarni nastroje: derivaty, kter¢ prenaseji riziko mezi
investory.

Nastroje se 1iSi vynosnosti, rizikovosti a likviditou.

Znalost jejich vlastnosti je pro fizeni rizik v bankovnictvi klicova.
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FINANCNI SYSTEM A JEHO SLOZKY
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Financ¢ni systém je citlivy na Soky a poruchy davéry.

Z tohoto divodu je nutnd regulace a dohled, které zajistuji jeho stabilitu a
ochranu klientd.

Regulace stanovi pravidla chovani financnich instituci, jejich kapitalové
pozadavky a povinnost informovat o rizicich.

Cilem neni branit podnikani, ale minimalizovat systémové riziko, které by
mohlo ohrozit cely financ¢ni sektor.
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Hlavni cile regulace jsou:

Stabilita systému — zabranit kolapsu bank a domino efektu.

Ochrana spotrebitele — zajistit, aby klienti méli pfistup ke srozumitelnym
informacim.

Transparentnost — umozZnit srovnani produktt a divéru investort.

Efektivita — snizit transak¢ni naklady a podpoftit konkurenci.

Prevence zneuziti systému — boj proti prani Spinavych penéz a financovani
terorismu (AML/CFT).




Ceska narodni banka jako regulator A%
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Ceska narodni banka (CNB) je hlavnim organem dohledu nad finanénim

trhem v Ceské republice.

Vykonava:

. dohled nad bankami, pojiSovnami, penzijnimi fondy a kapitalovym
trhem,

. ménovou politiku a udrzovani cenové stability,

. ochranu finan¢ni stability — vydava doporuceni, provadi stresove testy,
stanovuje kapitalove rezervy.
CNB tak spojuje funkce centralni banky a regulatora trhu, coz umozituje
komplexni ptistup k fizeni finan¢nich rizik.




Nastroje dohledu CNB mm%
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Dohled CNB je zaloZen na kombinaci nékolika piistupi:

1.

Prudencialni dohled — sleduje solventnost a likviditu bank.

. Behavioralni dohled — chrani spottebitele finan¢nich sluzeb.

2
3.
4

Makroobezretnostni politika — zaméfena na stabilitu celého systému.

. Analyticky dohled — vyuZiva data a stresove testy k hodnocenti rizik.

Dohled mtZe byt na misté (inspekce v bance) nebo na dalku (analyza vykazi a
reportl).




Makroobezietnostni politika CNB mm%
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Makroobezietnostni politika sleduje finan¢ni stabilitu z pohledu cel€ho sektoru, ne
jednotlivé instituce.
Cilem je omezit cyklické vykyvy — piehtati trhu v dobé¢ rustu a podporu stability v
dobé¢ poklesu.
CNB pouziva nastroje jako:
. proticyklicka kapitalova rezerva,
. rezerva na systémoveé riziko,
. limity na hypotecni uvéry (LTV, DTI, DSTI).
Tato opatfeni pomahaji udrzet rovnovahu mezi rustem uvert a bezpecnosti
systému.




Evropska centralni banka (ECB) mm%
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ECB je hlavni instituci ménové politiky v eurozéné a hraje zasadni
roli i vdohledu nad bankami.

Pro zemé eurozény je soucasti Jednotného mechanismu dohledu
(SSM), ktery koordinuje kontrolu nad nejvétSimi bankami.

ECB sleduje rizika, vydava makroobezretnostni doporuceni a
provadi celoevropské stresové testy.

| kdy? CR zatim neni &lenem eurozdny, CNB s ECB Uzce spolupracuje
a prejima jeji standardy.




Evropske organy dohledu (ESA) mm%
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Evropska unie vytvorila Evropsky systém finan¢niho dohledu (ESFS),

ktery se sklada z n€kolika instituci:

EBA (European Banking Authority) — dohled nad bankovnictvim,
sjednocuje pravidla Basel III.

EIOPA (European Insurance and Occupational Pensions Authority) —
dohled nad pojistovnami a penzijnimi fondy.

ESMA (European Securities and Markets Authority) — dohled nad
kapitalovymi trhy a ochranou investord.

ESRB (European Systemic Risk Board) — sleduje systemova rizika v rdmci
cele EU.




Vztah mezi CNB a evropskymi organy mm%
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CNB je soucasti Evropského systému centralnich bank (ESCB) a e
spolupracuje s EBA, ESMA 1 ESRB.
Tato spoluprace zahrnuje:

sdileni dat a metodik,

jednotne reportovani (FINREP, COREP),

vyménu zkuSenosti pii feSeni krizovych situaci.

CNB se tak aktivné podili na tvorb& evropské regulace, i kdyz CR zatim

neni ¢lenem eurozony.
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Globalni propojenost finan¢nich trhit znamena, Ze problém jedné zemé se

muze rychle rozsitit do ostatnich.

Proto je nezbytna mezinarodni koordinace, ktera umoznuje:

. sdileni informaci o rizicich,

. sjednoceni pravidel (Basel III, CRR II, CRD V),

. prevenci regulacni arbitrdze (presunu rizik do méné regulovanych zemi).
Koordinace pomaha predchazet krizim, které by jednotlive staty samy
nezvladly.
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e Regulace je nutna pro stabilitu a duvéryhodnost financniho systému.

e CNB je hlavnim organem dohledu v CR a kombinuje ménovou i
makroobezietnostni politiku.

e Evropské instituce (EBA, EIOPA, ESMA, ESRB) zajist'uji koordinaci
dohledu v ramci EU.

e Spoluprace mezi CNB a evropskymi organy posiluje odolnost éeského
finan¢niho sektoru.




Slozky finan¢niho systému mm%
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Finan¢ni systém tvori propojeny celek, jehoz hlavnimi slozkami jsou:

Bankovni sektor — zakladni pilif financniho systému, zprostiedkovava
vetSinu financnich toki.

Nebankovni finan¢ni instituce — pojistovny, penzijni fondy, investi¢ni
spoleCnosti.

Kapitalovy trh — misto, kde se setkdvaji investofi a emitenti cennych
papird.

Regulacni instituce — zajist'uji dohled a stabilitu.
VSechny sloZky spolu interaguji; naruseni jedné ¢asti se obvykle
pienasi 1 do ostatnich.




Bankovni sektor jako zaklad finan¢niho systému smm%
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Bankovni sektor ma v Ceské republice dominantni postaveni.
Pfevazna cast finan¢nich aktiv je soustfedéna pravé v bankach.
Jejich funkce zahrnuyi:

piijimani vkladl, poskytovani uvéra,

zajisténi platebniho styku,

spravu klientskych prostredkd,

pfenos ménové politiky CNB do ekonomiky:.

Banky tedy propojuji domacnosti, podniky 1 stat a jsou hlavnim kanalem
pro tvorbu 1 pfenos rizik.




Struktura ¢eského bankovniho sektoru A%
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Cesky bankovni sektor je charakteristicky vysokou koncentraci a stabilitou.
Dominuji mu velké univerzalni banky se zahrani¢nim kapitalem (Ceska
spofitelna, CSOB, Komeréni banka).
Vedle nich pusobi mensi specializované banky a stavebni spofitelny.
Do sektoru déle patfi:
. pobocCky zahranic¢nich bank,
. sporitelni a uvérni druzstva (kampelicky),
. nove digitalni banky a fintechy.
Silny dohled CNB a vysoka kapitalova pfiméfenost pfispivaji k jeho
stabilité.
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Banky plni tf1 zdkladni transformacni funkce:

Ménovou — zajiSt'uji tok penéz mezi ekonomickymi subjekty.

Rizikovou — sdileji a rozkladaji rizika mezi vkladatele a dluzniky.

Informacni — diky znalosti klientti dokazi posoudit jejich tvérovou bonitu.
Tim prispivaji k efektivni alokaci kapitalu a k ristu ekonomiky.
V krizovych obdobich navic plsobi jako stabilizacni prvek, protoze jsou
napojeny na centralni banku.




Nebankovni finan¢ni instituce A%
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Nebankovni instituce dopliuji banky v oblastech, které bankovni sektor

pIné nepokryva.

Patii sem:

. Pojistovny — pienaseji finan¢ni rizika mezi subjekty.

. Penzijni fondy — zajis$t'yji dlouhodobé¢ spofeni a investovani.

. Leasingové spolecnosti — financuji podnikatelské investice.

. Investi¢ni spole¢nosti a fondy — nabizeji zhodnoceni kapitalu.
Tento sektor roste diky digitalizaci, inovacim a vétsi ochoté klientu
investovat mimo tradi¢ni banky:.




Uloha pojistoven ve finanCnim systému A%
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Pojistovny predstavuji dlilezity stabilizacni prvek.

Prenaseji individualni rizika na Sirsi skupinu pojistéenych osob a pfispivaji tak k
financni jistoté domacnosti i podniku.

Kromé kryti rizik funguji také jako investori — spravuji znacné objemy
prostredkd, které investuji do dluhopist, akcii ¢i nemovitosti.

Z hlediska systému tak pUsobi nejen jako ochranny, ale i investi¢ni ¢lanek.




Kapitalovy trh a jeho vyznam mm%
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Kapitalovy trh umoziuje ziskavani dlouhodobého kapitalu prostfednictvim emisi
cennych papirt.
Na trhu plisobi investofi, emitenti a zprostiedkovatelé (napf. obchodnici s
cennymi papiry).
Hlavni Casti trhu:
. akciovy trh — piinasi vlastnické financovani,
. dluhopisovy trh — poskytuje uvérove financovani,
. derivatovy trh — umoznuje fizeni rizik.
V CR ma trh mensi rozsah, ale jeho vyznam roste diky digitalizaci a rozvoji
investi¢nich platforem.




Burza cennych papirti Praha mm%
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Burza cennych papiri Praha (BCPP) je kliCovou instituci ¢eského
kapitaloveho trhu.
Zajistuje:
transparentni obchodovani s akciemi a dluhopisy,
tvorbu cen a likviditu,
pristup investoru k informacim.
Soudasti skupiny PX je také RM-SYSTEM, ktery umozZiiuje
obchodovani drobnym investortim.
V poslednich letech se burza zamétuje na digitalizaci a podporu mensich
emitentl prostiednictvim trhu START.
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Bankovni, pojistovaci a kapitalovy sektor nejsou oddélené.

Vznikl tzv. financni konglomeratovy model, kde jedna skupina pUsobi ve vice
oblastech (napt. bankopojistovnictvi).

Tento model prinasi vyhody v podobé sdileni klientské zakladny, ale i riziko
prenosu problémi mezi sektory.

Dohled nad konglomeraty proto vyzZzaduje koordinaci mezi jednotlivymi
regulatory i nadnarodni spolupraci.




Finan¢ni inovace a jejich vyznam A%
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Finan¢ni inovace predstavuji nové produkty, procesy a technologie, které
méni fungovani financnich trhu.
Jejich cilem je zlepsit efektivitu, dostupnost a flexibilitu finan¢nich sluzeb.
Patii sem:
. nove investicni instrumenty,
. alternativni formy financovani (crowdfunding, peer-to-peer),
. digitalizace procest a automatizace sluzeb.
Inovace zvySuji konkurenci, ale zaroven vytvareji nova rizika, ktera je
treba tidit.




Digitalizace ve financnim systému A%
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Digitalizace zasadné proménuje zpusob, jakym lidé vyuzivaji finan¢ni sluzby.
Klienti oCekavaji okamzity pristup k uctim, rychlé platby a online
poradenstvi.
Banky proto investuji do:
mobilniho bankovnictvi a digitdlni identity,
online schvalovani uveéru,
automatizovanych investi¢nich nastroju (robo-advisors).
Vvyhodou je efektivita, nevyhodou vyssi zavislost na technologiich a riziko
kybernetickych utoki.




Fintech a jeho dopad na tradi¢ni bankovnictvi mm%
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Fintech oznaCuje vyuzivani modernich technologii ve financich.
Firmy v této oblasti Casto konkuruji bankam v oblastech, kde mohou
nabidnout rychlejsi nebo levnéjsi sluzby.
Priklady fintech sluzeb:
platebni aplikace (Revolut, Wise),
investicni platformy,
digitalni pojistovny,
kryptoménoveé sménarny.
Fintech zvySuje tlak na inovace a nuti banky ptizpiisobovat se novému
prostiedi.




Kryptomény a blockchain technologie mm%

Kryptomény, jako je Bitcoin nebo Ethereum, jsou decentralizované digitalni
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mény zaloZené na technologii blockchain.

Blockchain zajist'uje transparentnost a bezpecnost transakci bez nutnosti
centralni autority.

Vyhody:

rychlé a levné prevody,

anonymita,

nezavislost na bankovnim systému.
Rizika:

vysoka volatilita,

absence pravni ochrany,

zneuziti k nelegalnim aktivitam.

- Regulace kryptomén-je-jednim-z-hlavnich-tkolt-sou¢asnych-organt-dohledu.



Decentralizované finance (DeF1) A%
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DeFi (Decentralized Finance) je nova oblast financi zaloZena na blockch g g™
kde sluzby poskytuji automatizované protokoly misto instituci.

Umoznuje pijcky, sménu aktiv 1 investice bez prostredniku.

Pfinasi inovace, ale i nove hrozby:

. nedostatek regulace,
technicka rizika (hacky, chyby ve smlouvach),

. nejasna odpoveédnost.
Pro regulatory predstavuje DeFi vyzvu, jak udrzet rovnovahu mezi inovaci
a ochranou stability.




Kyberneticka rizika ve finanénim systému A%
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S digitalizaci finan¢niho svéta prudce roste kybernetické riziko.
Jedna se o hrozby spojen¢ s utoky na informacni systémy bank, burz a
pojistoven.
Dopady mohou byt:
ztrata dat,
zneuziti identity klientq,
preruseni sluzeb a reputacni Skody.
Z tohoto divodu banky vytvaieji plany kybernetické odolnosti (Cyber
Resilience) a Skoli zaméstnance v oblasti kyberhygieny.




Regulacni reakce na digitalizaci a fintech mm%
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Regulatoti reaguji na rozvoj fintechu zavadénim novych ramcu:
PSD2 — smérnice EU o platebnich sluzbach, umoznuje oteviené
bankovnictvi (Open Banking).
MiCA — novy evropsky ramec pro regulaci kryptomén a kryptoaktiv
(platnost od 2024-2025).
DORA (Digital Operational Resilience Act) — pravidla pro
kybernetickou odolnost finan¢nich instituci.
Cilem je chranit klienty a zajistit rovné podminky pro vSechny
ucastniky trhu.




Financ¢ni stabilita a inovace %
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Financni inovace zvysuji efektivitu, ale mohou ohrozit stabilitu, pokud FARILTA Y hsone
nejsou spravne regulovany.

Prikladem je kolaps kryptoplatformy FTX v roce 2022, ktery ukazal, ze

absence dohledu muze mit systémové dopady.

Stabilni systém musi byt inovativni, ale zaroven fizeny — inovace by mély

byt podporovany, pokud neohrozuji divéru a transparentnost trhu.

Balanc mezi inovaci a regulaci je klicovym ukolem modernich centralnich
bank.




Budouci vyzvy finan¢niho systému A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Do budoucna bude finan¢ni systém celit nékolika zdsadnim vyzvam:

rust digitalizace a automatizace,
vznik novych forem kybernetickych a technologickych rizik,
tlak na udrzitelné financovani (ESG),

integrace umélé inteligence do risk managementu.
Budouci finan¢ni odbornici musi rozumét nejen ekonomii, ale 1
technologii, pravu a etice.




Shrnuti a kontrolni otazky m%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

e FinanCni systém tvofi sit’ instituci, trhl a nastroju, které zajist'uji obéh
kapitalu.

e Regulace a dohled (CNB, EBA, ESMA, ECB) chrani stabilitu a diivéru.
e Digitalizace, fintech a inovace méni podobu financi, ale pfinaseji nova
rizika.

e Udrzitelnost systému zavisi na rovnovaze mezi inovaci, regulaci a
ochranou klientu.




Kontrolni otazky: A%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Jake vyhody a hrozby pfinasi fintech a kryptomény pro bankovni sektor?
Odpoved’: Vyhody — rychlost, efektivita, pristupnost; hrozby —
kyberrizika, deregulace, ztrata kontroly nad daty.

Co je cilem regulace DORA a proc je pro finan¢ni instituce zasadni?
Odpoved’: Posileni digitalni odolnosti finanénich instituci a ochrana
proti kybernetickym Gtoktim.




SLEZSKA %

UNIVERZITA
oBeH:

ODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

TRANSFER UVEROVEHO RIZIKA




Uvod mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Uvérové riziko je jednim z nejvyznamnéjdich rizik v bankovnictuvi.

Vznik3a, kdyz dluznik nesplni svuj zadvazek vici bance.

Transfer uvérového rizika znamena, Zze banka toto riziko ¢astecné nebo
zcela prenasi na jiny subjekt — napriklad na pojistovnu, jinou banku nebo
investora.

Cilem kapitoly je ukazat, jaké nastroje banka pouziva k prenosu rizika a
jak tyto nastroje ovliviuji vztah mezi dluznikem, véritelem a regulatorem.




Vyznam fizeni uveérového rizika A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Spravné fizeni uvérového rizika je klicové pro stabilitu banky.
Ztraty z ivéri mohou ohrozit ziskovost 1 kapitalovou pfiméfenost.
Zékladem je:

presn¢ hodnoceni bonity klienta,
sledovani avérového portfolia,
zajiSténi uvéru a

moznost prenosu rizika mimo banku.

Transfer uvéroveho rizika tak dopliiuje interni metody fizeni rizik a
umoznuje bance efektivnéji rozkladat expozice.




Zéakladni zpuisoby prenosu uveérového rizika A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Uveérove riziko miuZze byt pfeneseno riznymi zpusoby:

1.

Prodej uvéru (napf. jinému investorovi nebo bance).

2. Pojisténi avéru — banka se pojisti proti nesplaceni.
3.
4

Sekuritizace — preména portfolia ivérli na cenne papiry.

. Uvérové derivaty — finanéni kontrakty, které kompenzuji p¥ipadnou

ztratu z uveru.
Kazdy z téchto nastroji ma odliSné dopady na rizikovost, vynosnost 1
regulatorni kapital banky:.




Prodej Gvéra %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Jednoduchou formou prenosu rizika je prodej uvérového portfolia.

Banka prevede své pohledavky na jiny subjekt (napf. specializovany fond nebo
jinou banku).

Tento krok uvolnuje kapital, zlepsuje likviditu a umoznuje soustredit se na nové
klienty.

Nevyhodou je ztrata kontaktu s dluznikem a mozny pokles divéry klienta.

V CR je prodej Uvérl ¢asty zejména u nesplacenych tGvért (NPL), které nakupuiji
inkasni agentury.




Pojisténi avérd A,
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Banka muze snizit své uvérove riziko tim, ze se pojisti u pojiStovny nebo
specializované instituce.

Pojistovna se zavazuje nahradit ztratu, pokud dluznik nesplni své zavazky.
Existuji dva typy pojisténi:

. Komercni pojisténi avéri (napi. EGAP, Euler Hermes).

. Pojisténi exportnich uvéru podporované statem.
Tento nastroj zvySuje jistotu banky, ale snizuje jeji vynos kvili
pojistnémul.




Sekuritizace — zakladni princip %
SLEZSKA

UNIVERZITA

QDNE PODNIKATELSKA

Sekuritizace je proces, pii némz banka pfeméni ¢ast svého uvérového portfter=
na cenn¢ papiry, které proda investortim.

Tim ziska okamzitou likviditu a prenese riziko z dluznikii na investory.

Postup:

1.

banka vytvoii pool Gvéri,

2. prevede je na special purpose vehicle (SPV),
3.
4

SPV vyda cenné papiry (ABS, MBS),

. Investofi ziskdvaji vynosy ze splatek avéru.

Sekuritizace je ucinny, ale sloZity nastroj, ktery vyZaduje transparentnost a
dukladnou analyzu rizik.




Typy sekuritizace mm%

UNIVERZITA

BCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

RozliSujeme nékolik zdkladnich forem:
True sale sekuritizace — banka skute¢né proda aktiva SPV.

Synthetic sekuritizace — banka si aktiva ponecha, ale prenasi riziko
pomoci derivatu.

Re-sekuritizace — sekuritizace jiZ sekuritizovanych aktiv (méné Casta po
krizi 2008).

Kazdy typ ma jiny dopad na kapitalove pozadavky banky podle pravidel
Basel III a CRR II.




Uvérove derivaty A%
SLEZSK.

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Uvérové derivaty jsou finanéni kontrakty, které umoziuji pfenést uvérové riziko
mezi dvéma stranami.
Zékladni typy:
Credit Default Swap (CDS) — ochrana proti selhani dluznika.
Total Return Swap (TRS) — vyména vynost z aktiva za pevnou platbu.
Credit Linked Note (CLN) — dluhopis navazany na kreditni riziko.
Uvérové derivaty poskytuji flexibilni moZnost ptenosu rizika, ale zaroveti
mohou byt zdrojem spekulace a systemove nestability.




Vyznam transferu tvéroveho rizika pro banky A%
SLEZSK

Transfer uvéroveho rizika umoznuje bankam:

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

uvolnit kapital,

diverzifikovat rizika,

zlepsit likviditu,

zvysit odolnost vici Sokuim.

Na druhou stranu pfinasi 1 rizika — slozitost produkti, ztratu kontroly nad
uvéry nebo reputacni Skody.

Po finan¢ni krizi 2008 doslo ke zptisnéni pravidel pro sekuritizaci 1
derivatove obchody.




Shrnuti a kontrolni otazky A%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Shrnuti:

. Transfer ivéroveho rizika znamena preneseni rizika selhani dluznika na
jiny subjekt.

. Pouzivaji se riizné nastroje — prodej uvéri, pojisténi, sekuritizace,
derivaty.

. Cilem je snizit kapitalovou zaté€z a zvysit likviditu banky.

. Pfi nadmérném vyuZivani t€chto nastrojii mize dojit k oslabeni kontroly
nad rizikem.




Kontrolni otazky: A%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

1. Jaky je hlavni rozdil mezi sekuritizaci a prodejem tuvéru?
Odpoveéd’: Pti sekuritizaci banka vytvari cenné papiry z portfolia Givéra,
zatimco pfi prodeji pievadi uvér jako celek.

2. Jaké vyhody a nevyhody ma pro banku vyuziti tvérovych derivatu?

Odpoved’: Vyhody — flexibilita a ochrana; nevyhody — sloZitost, trzni riziko,
regulatorni naroky.




Vztah mezi dluznikem a véfitelem po prenosu rizika A%
SLEZSK

UNIVERZITA

OBCHODNE PODNIKATELSKA
o PAKULTA V KARVINE

Pti pfenosu uveéroveho rizika se méni dynamika vztahu mezi bankou a jejim
klientem.

Dluznik €asto zlistava ve smluvnim vztahu s ptivodni bankou, ale riziko
selhani prebira treti strana.

To miiZze vést ke zméne motivaci:

. banka ztraci zajem na dlouhodobé spoluprici s klientem,
. tfeti strana nema primy kontakt s dluznikem,

. dluznik miZe pocitovat mensi tlak na v€asné splaceni.
Tento fenomén se oznacuje jako moralni hazard.




Asymetrie informaci %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Po prenosu rizika vznika informacni asymetrie mezi ucastniky.

Banka ma detailni znalosti o dluznicich, zatimco investor nebo pojiStovna pracuiji
jen s agregovanymi daty.

Pokud banka preda nedostatecné nebo zkreslené informace, vznika riziko
adverzni selekce.

Regulace proto uklada povinnost zverejnovat informace o slozeni portfolia, mire
defaultll a metodice hodnoceni bonity.

Transparentnost je klicem k dlvére mezi subjekty.




Dopady na financni stabilitu mm%

UNIVERZITA

PODNIXKATELSKA

Transfer avéroveho rizika ma pozitivni 1 negativni dopady na stabilitu systétizm
Pozitivni ucinky:

. zlepSeni rozloZeni rizika v ekonomice,

. uvolnéni kapitdlu pro nové uvéry,

. vySsi likvidita trhu.
Negativni ucinky:

. prenos rizika na méné regulované subjekty,
. vznik slozitych struktur obtiZzné kontrolovatelnych regulatory,
. moZn¢ fetézove reakce pri krizi.
Kombinace diverzifikace a prisné regulace je nezbytna pro udrZeni stability.




Krize 2008 a role sekuritizace mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Financni krize v roce 2008 ukazala rizika spojena s nadmérnym vyuzivanim
sekuritizace.

Banky prodavaly balicky hypotecnich uvérl bez dostatecné kontroly kvality.
Investori nakupovali cenné papiry (CDO), aniz by rozuméli jejich skutecnému
riziku.

Kdyz dluznici zacali selhavat, hodnota téchto aktiv prudce klesla a vyvolala
retézovou reakci na trzich.

Zkusenost z krize vedl|a k pfrijeti pfisnéjsich pravidel pro sekuritizaci v ramci
Basel Il a evropskeé legislativy CRR 1.




Pouceni z finan¢ni krize %
SLEZSKA

Zéakladni ponauceni z krize zni:

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Prenos rizika neznamena odstranéni rizika.
Kazdy Clanek fetézce musi chapat, jaka rizika piebira.

Regulace musi byt zaméfena nejen na banky, ale 1 na stinové finan¢ni
instituce.

Moderni banky proto zavedly systémy risk retention — povinnost
ponechat si ¢ast rizika, které prodavaji.

Tim se posiluje odpovédnost a zamezuje bezohlednému predavani rizik
dal.




Regulace podle Basel 111 mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA

Basel III zavedl nove pozadavky pro transfer uvéroveho rizika: Pk SasT

Vyssi kapitalové pozadavky pro sekuritizované expozice.

Zohlednéni rizika protistrany u derivati.

Transparentnost — povinnost zvetrejnovat informace o strukturdch a rizicich.
Cilem je zajistit, aby banky i investoii méli dostatecny kapital pro pokryti
potencialnich ztrat.

Tyto zasady byly promitnuty do evropskych predpisit CRR IT a CRD V.




Riziko protistrany A%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Pti pouzivani derivati a jinych instrumentl prenosu rizika vznika nové
riziko — riziko protistrany.

Jde o0 moZnost, Ze partner ve smlouvé (napt. kupujici CDS) nesplni své
zavazky.

Banka proto musi:

. pravideln¢ hodnotit avérovou spolehlivost partnera,
. pouzivat kolateral a zajiSt'ovaci mechanismy,

. provadét denni ocenovani pozic (mark-to-market).
Nedostate¢né tizeni rizika protistrany bylo v minulosti pfi¢inou padu
nékolika finan¢nich instituci.




Etické aspekty transferu rizika mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Ptenos rizika muze byt technicky dokonaly, ale eticky problematicky.

Pokud banka ptenasi rizika bez ohledu na dopad na klienty €1 investory, ztraci
duvéru.

Eticke zasady tizeni rizik vyzaduji:

. transparentnost v informovani klienti,

. odpovédnost pii tvorbé a prodeji financnich produkti,

. respekt k principu ,,znas svého zakaznika* (KYC).
Duvéra je zakladni kapital banky — jeji ztrata se obnovuje roky.




Prakticky ptiklad: Ceska republika mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
TA V KARVINE

V Ceském prostredi se transfer uvérového rizika vyuziva predevsim u portf;ilil'
nesplacenych uvért (NPL).

Banky tyto pohledavky prodavaji inkasnim agenturam, které se specializuji na
jejich spravu.

V poslednich letech se objevuiji i prvni pripady syntetické sekuritizace, kterou
CNB schvaluje v rdmci pilotnich projektd.

Zatim jde o omezeny trh, ale jeho vyznam poroste s rozvojem evropské
integrace.




Shrnuti: mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

e Pfenos uvérového rizika méni vztah mezi bankou, klientem a investorem.
e Pfinasi vyhody, ale i etické a systémové vyzvy.

e Regulace Basel III a CRR II zpfisnila pozadavky na kapital a
transparentnost.

e Klicem k uspéchu je rovnovaha mezi efektivitou a odpovédnosti.




Kontrolni otazky: A%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

e Pro¢ muze prenos uveéroveho rizika vést k moralnimu hazardu?
Odpoved’: Protoze banka po pienosu rizika ztraci motivaci disledné
kontrolovat bonitu dluznika.

e Jaky je hlavni cil principu ,,risk retention* podle Basel I11?
Odpoved': Zajistit, aby banka nesla Cast rizika, které pienasi, a zachovala tak
odpovédnost za kvalitu ivéroveého portfolia.




Credit Default Swap (CDS) mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Credit Default Swap (CDS) je nejznaméjsi nastroj pro prenos Uvérového
rizika.

Jde o smlouvu, ve které se jedna strana (kupujici ochrany) chrani proti riziku
selhani dluznika.

Druhad strana (prodavajici ochrany) se zavazuje uhradit ztratu, pokud dojde k
defaultu.

Banka tak plati pravidelny poplatek (CDS spread) vyménou za jistotu, ze
pripadné nesplaceni uvéru bude kompenzovano.

CDS lze vyuzit nejen pro zajisténi, ale i ke spekulaci — coz prispélo k rozsireni
rizik v krizi 2008.




Total Return Swap (TRS) mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Total Return Swap (TRS) umoziuje prenést vynosy 1 rizika z urCit€ého aktiva.
Drzitel aktiva (napf. banka) predava veskeré vynosy 1 rizika druhé strané
vyménou za pevne platby.

Timto zptisobem muZe banka:

uvolnit kapital,
zachovat s1 vlastnictvi aktiva,

ale pfenest kreditni i trzni riziko.
TRS se Casto pouzivaji v kombinaci se syntetickou sekuritizaci nebo v rdmci
mezibankovnich vztahi.




Credit Linked Note (CLN) mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Credit Linked Note (CLN) je dluhopis, jehoz vynos zavisi na vyvoji Uvérového
rizika urcCitého aktiva.

Investor prijima uvéroveé riziko emitenta vymeénou za vyssi vynos.

Pokud nedojde k defaultu, investor ziska plnou navratnost. Pokud ano, jeho
ztrata pokryva selhani aktiva.

Pro banku je CLN zpUsob, jak prenést €ast rizika na investory bez nutnosti
prodavat samotné uvery.

Tento nastroj je vhodny pro sofistikované investory a podléha prisné
regulaci.




Syntetickd sekuritizace mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA

Synteticka sekuritizace umozZiuje prenaset riziko bez skute¢ného prodeje
uvera.

Banka si avéry ponecha ve své rozvaze, ale pfenese riziko pomoci derivati
(napt. CDS nebo TRS).

Vvyhody:

. zachovani vztahu s klienty,

. flexibilita pii fizeni kapitalu,

. niz8i administrativni naro¢nost nez pri skutec¢né sekuritizaci.

Tento ptistup je Casty v Evropé a od roku 2021 je v EU podporovan jako
,,Simple, Transparent and Standardised (STS) synteticka sekuritizace*.




Praktické vyuziti v evropskych bankach smm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Evropské banky vyuzivaji transfer uvéroveého rizika predevSim pro:
optimalizaci kapitalove pfimérenosti,
zlepSeni likvidity,

rozlozeni rizik mezi vice investoru.
Priklady:

Santander vyuziva syntetickou sekuritizaci portfolia SME uvéra,
UniCredit realizuje prodeje NPL portfolii,

ING Bank kombinuje CDS a sekuritizaci pro fizeni kreditniho portfolia.
Tyto transakce jsou vZzdy schvalovany regulatory a podl¢haji zverejnovani

pnd]e CRR.IIL.



Transfer rizika v Ceské republice A%
SLEZSK

V CR se vyuzivaji zejména tyto formy:

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Prodej NPL portfolii inkasnim agenturam (napt. APS, B2Holding).
Z.ajisténi uvéru pojisténim EGAP u exportnich transakci.

Pilotni projekty syntetické sekuritizace schvalené CNB — napt. Ceska
spofitelna testovala model prenosu rizika u firemnich avéru.

Trh je zatim maly, ale postupné se rozviji s rostouci integraci ¢eského
bankovnictvi do EU.




Vyhody a nevyhody nastroju prenosu rizika mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Vyhody:

. efektivni fizeni kapitalu,

. moznost ristu bez zvySovani rizika,
. zlepSeni likvidity,

. diverzifikace portfolia.




Vyhody a nevyhody nastrojii prenosu rizika mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Nevyhody:

. slozitost produkt,

. riziko protistrany,

. obtizna kontrola v piipadé¢ selhani,

. potencial pro spekulace a moralni hazard.
Uspésny transfer rizika vyzaduje kombinaci odbornosti, transparentnosti a regulace.




Budoucnost transferu uveérového rizika A%
SLEZSK

Transfer rizika se bude nadale vyvijet smérem k:

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

vEtsi transparentnosti a standardizaci produkti,
vyuZiti technologii (blockchain, smart contracts) pro evidenci transakci,
integraci ESG faktori do kreditniho hodnoceni,

SirSimu vyuziti syntetickych sekuritizaci 1 u mensich bank.
Digitalni technologie umozni lepsi sledovani rizik a snizi administrativni
zatéz, ale budou vyzadovat nové formy dohledu.




Priklad z praxe: Hypote€ni trh v USA mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

V USA je sekuritizace zakladem hypotecniho trhu.

Instituce jako Fannie Mae a Freddie Mac nakupuji uvéry od bank, sekuritizuji
je a prodavaji investorum.

Tento model podporuje likviditu a dostupnost uvéra, ale muaze byt rizikovy pfi
poklesu cen nemovitosti.

Pouceni pro Evropu: sekuritizace je uzitecna, pokud je transparentni,
regulovana a zalozena na realnych datech o kvalité aktiv.




Shrnuti a kontrolni otazky A%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Shrnuti:

. Transfer ivéroveho rizika je klicovym nastrojem moderniho risk
managementu.

. Banky vyuzivaji CDS, CLN, TRS 1 sekuritizace k diverzifikaci rizik.
. Regulace Basel III a CRR II posilila transparentnost a kapitalové pozadavky.
. Rovnovaha mezi inovaci, regulaci a etikou je nutna pro zachovani davery.

. Cesky trh se postupné otevira evropskym standardéim.




Kontrolni otazky: A%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Jaky je hlavni rozdil mezi syntetickou a skutecnou sekuritizaci?
Odpoved’: U syntetické zustavaji uveéry v rozvaze banky, riziko se pfenasi
derivaty; u skutecné jsou aktiva prodana.

Jaky ptfinos ma princip ,,Simple, Transparent, Standardised* pro financ¢ni
stabilitu?

Odpoved': Zajistuje, ze sekuritizace je pochopitelna, sledovatelnd a méné
rizikova, coz posiluje duvéru investort 1 regulatoru.




OPERACNI A TRZNI RIZIKO




Uvod mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Operacni a trzni riziko patri vedle uvérového mezi nejvyznamnéjsi typy rizik,
ktera banka musi ridit.

Zatimco uvérove riziko vychazi ze zavazku klientl, operacni riziko souvisi s
vnitrni Cinnosti banky a trzni riziko s pohyby cen, urokovych sazeb a mén.
Cilem kapitoly je porozumét, jak tyto rizikoveé faktory vznikaji, jak se méri a
jakymi metodami se ridi, aby neohrozily stabilitu banky.




Vyznam fizeni operacnich a trznich rizik A%
SLEZSK.

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Spravne fizeni téchto rizik umoznuje:

zamezit finanénim ztratdm zpusobenym chybami ¢i vykyvy na trhu,
ochranit davéryhodnost banky a jeji klienty,
optimalizovat kapitalové pozadavky,

zvysit efektivitu vnitinich procesu.
Nedostatecne fizeni opera¢nich rizik ¢asto vede ke skandalim, zatimco
selhani v fizeni trznich rizik muZze ohrozit samotnou existenci banky.




Operacni riziko: definice %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Operacni riziko je riziko ztraty vyplyvajici z nedostate¢nych nebo
selhavajicich internich procesti, systémii, lidskych chyb ¢i vnéjSich udalosti.
Patii sem 1 kybernetické utoky, prirodni katastrofy nebo podvody.

Jeho zvlastnosti je, Ze se nevztahuje k Zadnému konkrétnimu trhu nebo
klientovi, ale k celkovému fungovani organizace.

Rizeni operaéniho rizika vyzaduje kombinaci prevence, kontrol a vzdélavani
zamestnanctl.




Kategorie operacCnich rizik (podle Basel II) mm%

UNIVERZITA

Basel II rozliSuje n¢kolik hlavnich kategorii: e eommma sk

1
2
3
4.
S
6

Interni podvody — zneuZziti postaveni zaméstnance, zpronevera.
Externi podvody — utoky hackerti, phishing, podvodné platby.

Selhani pracovnich procest — chyby v ¢tovani, nespravné zadani dat.
Poskozeni majetku — pozar, zaplava, vypadek elektfiny.

PorusSeni pracovnich predpisti a bezpecnosti.

Chybné produkty a obchodni praktiky — nespravna smlouva, Spatna komunikace s
klienty.

Externi udalosti — valky, pandemie, spoleCenské ottesy.




M¢éteni operacniho rizika %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA

Existuji tf1 pristupy k méfeni operacniho rizika: O o
1. Basic Indicator Approach (BIA) — kapital = pevné % z hrubého vynosu
banky:.

2. Standardised Approach (SA) — rizné koeficienty podle ¢innosti (napf.
retail, trading).

3. Advanced Measurement Approach (AMA) — interni modely vyuZivajici
historii ztrat, externi data a scénarove analyzy.
Volba piistupu zavisi na velikosti banky a rovni jejiho fizeni rizik.




Rizeni operacniho rizika v praxi

Ucinny systém fizeni operacnich rizik zahrnuje:

identifikaci rizik v procesech,

hodnoceni pravdépodobnosti a dopadu,
monitoring a reporting incidentq,

kontrolni mechanismy (princip Ctyf o¢i, audit),

plan kontinuity ¢innosti (BCP).

Cilem je predchazet chybam, nikoli je jen zaznamenavat.

SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE




Kyberneticka rizika jako soucast opera¢niho rizika A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Digitalizace prinesla novou dimenzi operacnich rizik — kybernetické Gtoky.
Patfi sem phishing, ransomware, DDoS utoky ¢i zneuziti dat klientu.

Banky investuji do kybernetické bezpecnosti, Skoli zameéstnance a zavadéji
systémy véasné detekce incidentu.

Evropska regulace DORA (Digital Operational Resilience Act) od roku 2025
stanovuje povinnost pravidelnych test kybernetické odolnosti pro vSsechny
financ¢ni instituce.




Trzni riziko: definice %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Trzni riziko je riziko ztraty v dusledku nepfiznivych pohybu trznich
promennych, jako jsou urokové sazby, sménné kurzy, ceny akcii nebo
komodit.

Tyka se predevsim bankovniho obchodniho portfolia, ale ovliviuje i bézné
uverové a investicni cinnosti.

Trzni riziko je tésné propojeno s ménovou a urokovou politikou centralni
banky.




Hlavni slozky trzniho rizika mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

e Urokové riziko — zména urokovych sazeb ovliviiuje vynosy i naklady banky.

e Ménové riziko — pohyb sménnych kurzi ovliviiuje hodnotu aktiv a pasiv v cizi
meéne.

e Akciové riziko — zména trzni ceny akcii, do kterych banka investovala.

e Komoditni riziko — kolisani cen surovin, napt. ropy nebo kov.

Kazda slozka vyzaduje specifické metody méteni a zajiSténi.




Meéreni trzniho rizika %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA

NejpouZivanéj éi meto dy: FAKULTA V KARVINE

Value at Risk (VaR) — odhad maximalni moZn¢ ztraty s ur¢itou
pravdépodobnosti.

Stresové testy — simulace extrémnich trznich situaci (napf. prudky rist
sazeb).

Duration Gap Analysis — citlivost na zménu urokovych sazeb.

. Backtesting — porovnani odhadi modelt s realnymi vysledky.
Tyto metody pomahaji odhalit zranitelnost banky vii¢i trznim Sokitim a
slouzi k ur€eni kapitalovych rezerv.




Rizeni trzniho rizika %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Cilem tizeni trzniho rizika je minimalizovat negativni dopad pohybt trznich
proménnych na ziskovost banky.

Zahrnuje kombinaci metod a nastrojt, které sleduji, méfi a kontroluji expozici
banky.

Zékladni principy:

. Identifikace expozic — kter¢ polozky jsou citlivé na zmény trhu,
. Meéreni rizika — pomoci modell (napf. VaR, duration),
. Rizeni rizika — diverzifikace, zajiSténi, stanoveni limitq,

. Monitoring a reporting — pribézné sledovani rizik a jejich dopadi.




Diverzifikace jako zakladni princip mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Diverzifikace znamena rozloZeni rizika mezi rizné trhy, aktiva nebo mény.
Cilem je snizit zavislost na vyvoji jednoho faktoru.

Banka muze diverzifikovat:

. podle typu aktiv (akcie, dluhopisy, avéry),

. podle odvétvi a regionu,

. podle mény a doby splatnosti.

Efektivni diverzifikace zvySuje stabilitu vynost, ale nesmi vést ke ztraté
piehledu nad portfoliem.




Zajistovaci (hedgingové) techniky mm%

UNIVERZITA

Z2ajisténi (hedging) znamend omezeni rizika opacnou pozici. A
Zéakladni metody:

1.

Forwardy — dohoda o budoucim obchodu za pevnou cenu.

. Futures — standardizované terminov¢ kontrakty obchodované na burze.

2
3.
4

Opce — pravo koupit nebo prodat aktivum za pfedem stanovenou cenu.

. Swapy — vymeéna plateb mezi stranami (napi. trokove, ménove).

Zajisténi snizuje riziko, ale mize zaroven omezit vynos, proto je nutna
strategicka rovnovaha.




Urokové riziko a jeho fizeni A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
VVVVVV FAKULTA ¥V KARVINE

Vznika, kdyz se zméni urokové sazby a ovlivni vynosy z aktiv 1 naklady z
pasiv.
Banky pouzivaji:

. Gap analyzu — rozdil mezi aktivy a pasivy citlivymi na arok.
. Duration analyzu — méti prumérnou dobu splatnosti aktiv a pasiv.

. Urokové swapy (IRS) — konverze fixnich a pohyblivych troku.
Cilem je udrzet rovnovahu mezi vynosnosti a stabilitou.




M¢énove riziko a jeho fizeni %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CHODNE PODNIKATELSKA

Ménové riziko vznika, pokud banka drzi aktiva nebo pasiva v cizich ménachvsm
Zmény smeénnych kurzit mohou ovlivnit hodnotu investic 1 ziskovost.
Rizeni ménového rizika zahrnuje:

. prirozené zajisténi (shoda aktiv a pasiv v jedné¢ méng),
. derivatové zajisténi (forwardy, swapy),
. limity otevienych pozic,

. sledovani citlivosti portfolia.
Banky pravidelné provadéji stresove testy na scénafe prudkych zmeén kurzu.




Regulace trznich rizik podle Basel 111 mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
LTA V KARVINE

Basel III ptinesl ptisn€jSi pravidla pro méfeni a kapitalove kryti trznich rizik.

Zavadi:

. Fundamental Review of the Trading Book (FRTB) — novy ramec pro
ocenovani a méteni rizik obchodnich portfolii,

. presnéjsi kapitalové pozadavky podle realn¢ho rizika pozic,

. povinnost validace internich modeli regulatorem.
Cilem je, aby kapital bank skutecné odpovidal rizikiim, kterd banka
podstupuje na trzich.




Stresove testovani trznich rizik A%
SLEZSK

UNIVERZITA
Stresové testy zkoumaji, jak by se banka chovala pfi mimotfadnych trznich™ ™"
vykyvech.
Priklady scénatt:
prudky rust urokovych sazeb,
devalvace mény,
pad cen akcii o 30 %,

. kolaps trhu s komoditami.
Vysledky testti slouzi k Gpravé limith, doplnéni kapitdlu a tvorbé krizovych
plani.
CNB i EBA vyzaduji pravidelné reportovani téchto vysledku.




Priklad z praxe: fizeni trznich rizik v CR A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Ceské banky maji relativné nizké trzni riziko diky konzervativnimu pfistupu.
Vétsinu expozic tvori urokoveé a ménove riziko.

Banky pouzivaji:

. urokové swapy pro fizeni vynostu,

. ménove forwardy pro zajisténi cizoménovych pujcek,

. stresové testy dle metodiky CNB.
Diky tomu ¢esky bankovni sektor patii mezi nejstabilnéjsi v EU.




Vztah mezi trznim a avérovym rizikem A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

TrZzni a uvérove riziko jsou zce propojené.

Naptiklad pokles cen aktiv muze snizit hodnotu zajiSténi uvéru, coz zvysi
kreditni riziko.

Stejné tak nartst urokovych sazeb muze zhorsit schopnost klientt splacet
uvery.

Banky proto musi hodnotit souhrnnou expozici vii¢i obéma rizikim a
vytvaret scénare, které ukazuji jejich vzajemné vazby.

Integrované tizeni rizik (ERM) tyto vazby zahrnuje do jednotného ramce.




Shrnuti mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

e Operacni riziko souvisi s vnitini ¢innosti banky, trzni riziko s vyvojem
cen a sazeb.

e Me¢feni rizik probiha pomoci modelti VaR, GAP, Duration ¢1 stres testi.
e Rizeni rizik zahrnuje diverzifikaci, zajisténi a stanoveni limita.

e Regulace Basel III posilila kapitdlove poZzadavky a diiraz na
transparentnost.

e Kli¢em je prevence chyb a pochopeni vazeb mezi jednotlivymi typy
rizik.




Kontrolni otazky: A%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

e Jaky je hlavni rozdil mezi operaCnim a trznim rizikem?
Odpoved': Operacni riziko vznika z internich chyb nebo selhani procesu,
zatimco trzni riziko z pohybu cen, irokt a mén.

e K C¢emu slouzi stresov¢ testy a jaky maji vyznam pro stabilitu banky?
Odpoved’: Simuluji extrémni situace a pomahaji odhalit slaba mista v fizeni
rizik; vysledky slouZzi pro Upravu kapitalu a limitt.




SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Déekuyji za pozornost a preji pékny den ©




