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Podle druhu je mozne¢ rozlisit tyto
druhy bankovnich rizik:

1. uvérove riziko,

2. trzni riziko,

3. riziko likvidity,

4. operacni riziko.
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Uvérové riziko je rizikem, ze klient nedodrzi sjednané
podminky transakce a bance tim vznikne finan¢ni ztrata. Je
zakladnim rizikem v bankovnictvi a vyplyva ze samotn¢ho
cha-rakteru ¢innosti bank (banky pfijimaji vklady a
poskytuji avery).
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Trzni riziko je rizikem ztraty banky v disledku neptiznivého

vyvoje trznich podminek, tj. irokovych sazeb, cen akcii, cen

komodit nebo devizovych kurzi. Zahrnuje proto v sobg:

1. akciové riziko, tj. riziko ztraty banky v dusledku zmén
akciovych kurzi,

2. komoditni riziko, tj. riziko ztraty banky v dusledku zmén
cen komodit,

3. ménové riziko, tj. riziko ztraty banky v disledku vyvoje
devizovych kurz,

4. turokové riziko, tj. riziko ztraty banky v disledku zmén
urokovych sazeb.
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Riziko likvidity je rizikem, Ze banka ztrati
schopnost dostat svym finan¢nim zavazkiim v
dobé, kdy se stanou splatnymi, nebo nebude
schopna financovat sva aktiva.
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Operaéni (nékdy také provozni) riziko je mozné definovat jaky™=
riziko ztraty banky vlivem nedostatku ¢i selhani vnitrnich
procesu, lidského faktoru nebo systému ¢i riziko ztraty banky
vlivem vnéjsich udalosti, véetné rizika ztraty banky v disledku
poruseni Ci nenaplnéni pravni normy. Jak z textu vyplyva,
operacni riziko je zastresujici kategorii pro celou radu rizik,

proto se v literature objevuje i definici neprima, ktera pod

pojem operacni riziko zahrnuje veskera rizika, ktera nejsou
uverovym a trznim rizikem ani rizikem likvidity:.
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Mimo uvedena rizika je 1 kapitalove riziko (riziko
solventnosti), které spociva v riziku, Ze banka nebude mit

dostatek kapitalu na pokryti ztrat, vzniklych v dusledku
pusobeni nejruznéjsich rizik.
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1. Popiste problematiku asymetrie informaci na trhu uvérl, neptiznivy vybér a

moralni hazard znazornéte 1 graficky.




Podstata asymetrie informaci A%
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Asymetrie informaci vznika, kdyz jedna strana (dluznik) ma vice
informaci o své schopnosti splacet nez druha (banka).Banka
nedokaze presné rozlisit rizikovost klientit — dochazi k nesouladu
informaci a tim 1 k vySS§im rizikiim v rozhodovani o
uvérech.Dusledkem je naruseni efektivity trhu — banky stanovuji
vySSi irokove sazby, které znevyhodnuji poctive klienty. Asymetrie
informaci je zakladnim problémem uvérového trhu a pric¢inou vzniku
jevu nepriznivy vybér a moralni hazard.
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Priklad z praxe:

Na trhu hypotek v USA pied rokem 2008 banky Casto
neznaly skute¢nou bonitu klientu — rizikove hypotéky byly
spojeny s asymetrii informaci a prispé€ly k finan¢ni krizi.
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Neptiznivy vybér (Adverse Selection) smm%
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e Nastava pred uzavienim uvérové smlouvy.

e Rizikov¢jsi klienti se uchazeji o tivéry Castéji nez ti bonitni, protoZze maji v€tsi motivaci
ziskat prostfedky 1 za vySsi urok.

e Banka nemuze rozlisit, kdo je ,,dobry* a kdo ,,Spatny* dluznik — stanovi jednotnou
sazbu — kvalitni klienti odchazeji, zustavaji rizikovi.

e MozZnosti sniZeni rizika:

. signalizovani — dluznik prokazuje diivéryhodnost (napf. ratingem, zajiSténim),

. screening — banka provétuje Zadatele (scoring, finan¢ni analyza).




Moralni hazard (Moral Hazard) mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

e Nastava po uzavieni smlouvy — dluznik zméni chovani, protoZe Cast rizika nese
banka.

e Dluznik muze:

. pouzit iivér na jiny Ucel,

. podstupovat vyssi riziko (riskantni investice),
. spoléhat na zachranu (,,too big to fail*).

e Omezeni moralniho hazardu:

dasledna kontrola plnéni tcelu avéru,
monitoring klienta,

zajisténd,

smluvni sankce a reporting.
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Asymmetric Information, Adverse Selection & Moral Hazard |
Economics Explained

https://voutu.be/390QhA4qCOec?si=Rqr7F9-t08Ti7F9q
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2. Charakterizujte tidici a kontrolni systém banky. Popiste
ukoly dozor¢i rady a predstavenstva. PopiSte Cinnost Gtvaru
vnitiniho auditu a proces oveérovani fidiciho a kontrolniho
systému banky externim auditorem.




Podstata fidiciho a kontrolniho systému banky mm%
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e Ridici a kontrolni systém (RKS) je soubor pravidel, procesii a struktur, ktery zajistuje
fadné fizeni banky, fizeni rizik a vnitini kontrolu.

e Vymezen zdkonem €. 21/1992 Sb., o bankach a Vyhlaskou ¢. 163/2014 Sb.

o Cil: zajistit stabilitu, transparentnost, dodrzovani pravnich predpist a ochranu vkladi
klienti.

e Zahrnuje:

. systém fizeni rizik,

. systém vnitini kontroly,

. mechanismy fizeni a spravy spole¢nosti (corporate governance),

. zajiSténi diivéryhodnosti a odbornosti ¢lentt vedeni.

e RKS musi odpovidat velikosti, sloZitosti a rizikovému profilu banky, pokryvat
vSechny jeji ¢innosti a umoznovat rekonstrukci rozhodovacich procesi.




Ukoly dozoréi rady a predstavenstva mm%
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Dozorci rada — kontrolni organ: iyt

*Sleduje, zda je RKS uéinny, uceleny a piiméfeny (miniméalné jednou roéné hodnot).
*Dohlizi na:

* plnéni strategii, tCetnictvi a vykaznictvi,

* fizeni rizik, compliance a vnitini audit,

 strategické a finan¢ni fizeni banky.
*Schvaluje zasady odménovani a ztizuje vybory (pro rizika, odménovani, jmenovani).
Predstavenstvo — Fidici organ:
Odpovida za vytvoieni, fungovani a efektivnost RKS.
*Schvaluje:

 strategii fizeni rizik, kapitalu, lidskych zdroji a IT,

* nove produkty a ¢innosti,

 strategicky a periodicky plan vnitiniho auditu.
Zajistuje informovanost o rizicich a limitech, vyhodnocuje zpravy o vnitinich kontrolach,
piijiméa-opatfeni-k-napraveé zjist&nyehnedostath o ——————————--—



Vnitini a externi audit banky A%

o A r o r . r r r UNIVERZITA
Vnitrni audit — nezavisly kontrolni utvar: OBCHODNE FoDMIKATELSKA

*Ovétuje dodrzovani pravidel obezietného podnikani, funkEnost systému tizeni rizik,
spravnost ucetnictvi, spolehlivost informaci a bezpecnost I'T systémii.
*Sestavuje strategicky plan (3-S5 let) a ro¢ni plan auditu.
*Vypracovava zpravy o zjiSténich a doporuceni k napravé, sleduje jejich plnéni.
O vysledcich pravidelné informuje pfedstavenstvo a dozorci radu.
Externi audit — nezavislé ovéreni systému:
*Provadi se k 31. 12., zprava se odevzdava CNB do konce tinora.
*Hodnoti funkénost a efektivnost RKS podle struktury (4 ¢asti):
* popis ¢innosti a organizacni struktury,
» 1dentifikace kontrolnich mechanismi,
 specifikace zjiSténych nedostatkil,
 celkové hodnoceni systemu.

*Cilem je nezavislé potvrzeni, Ze systém fizeni a kontroly odpovida regulatornim

4 [¢]
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pozZadavKuin:
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Auditing internal controls in banking

https://youtu.be/Rzq4g8BShzY ?si=CXhR6jfOim_k7nGW
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3. Vymezte rozdil mezi kvalitativnimi a kvantitativnimi metodami méfeni finan¢nich

rizik. Charakterizujte citlivost a smérodatnou odchylku, jejich vyhody a nevyhody,
moZznosti pouZiti.




Rozdil mezi kvalitativnimi a kvantitativnhimi metodami A%
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e Kvalitativni metody:

Vyjadiuji riziko slovné, bodové nebo pravdépodobnostné (napt. malé, stredni,
velké).

Jsou rychlé a jednoduché, ale subjektivni.

Vhodné pti nedostatku dat nebo v pocatecni fazi analyzy.

Pouziti: hodnoceni reputacnich, strategickych ¢i pravnich rizik.

e Kvantitativni metody:

Riziko se vyjadiuje €iselné, s vyuZzitim matematickych a statistickych postupi.
Umoznuji presné méreni a porovnavani rizik.

Jsou datové naro¢né, vyzaduji dostupnost historickych udaju.

Pouziti: méfeni uvérového, trzniho, urokového a likviditniho rizika.




Citlivost (Sensitivity Analysis) mm%
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e Definice: ukazuje, jak se zméni cilova proménna (napft. zisk, trzni hodnota, marzesyzem:

kdyZ se zméni vybrany faktor o jednotku.

¢ Druhy:

. Absolutni citlivost (S): zména v penéZnich jednotkach.

. Relativni citlivost (s): zmé&na v procentech.

e Vyhody:

. jednoduchy vypocet, snadnd interpretace, vhodna pro fizeni tirokoveého ¢1 ménoveho
rizika,

. umoznuje odhadnout dopad zmén trznich parametrt.

e Nevyhody:

posuzuje vliv pouze jednoho faktoru, nezohlediiuje vzijemné vazby,

muZze podhodnotit riziko pfi kombinovaném plisobeni proménnych.

e Priklad pouziti:

. zména urokové sazby o 1 % — pokles hodnoty obligace o 5 %.




Smeérodatna odchylka (Volatilita) mm%
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e Definice: méfi, jak moc se skutecné nebo ocekavané vynosy lisi od primeéru.

. Vyjadiuje miru kolisani (volatility) a tedy 1 rizikovost investice.

e Vypocet: odmocnina z rozptylu (soucet Ctvercti odchylek od priméru).

e Interpretace:

. Cim vySSi smérodatna odchylka, tim vétsi riziko,

. vyuziva se 1 v ukazateli koeficientu variace (6/E(x)) — porovnani rizika a vynosu.
e Vyhody: objektivni métitko, pouZzitelné pro trzni a investicni rizika.

e Nevyhody: vyzaduje rozsahla data, nevystihuje extrémni udalosti (fat-tails).

e Pouziti: analyza stability portfolia, volatility akcii, arokovych sazeb, mén.
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For Stocks, Standard Deviation is a measure of Volatility, Risk.
Measures dispersion around the Mean

https://youtu.be/4-AZnl1zt27.g?si=KgVWj2kQBMiOX4ulN



https://youtu.be/4-AZn1zt2Zg?si=KgVWj2kQBMiOX4uN
https://youtu.be/4-AZn1zt2Zg?si=KgVWj2kQBMiOX4uN
https://youtu.be/4-AZn1zt2Zg?si=KgVWj2kQBMiOX4uN

4. Definujte rozdil mezi absolutni, relativni a marginalni Value at Risk. Popiste

tf1 typy potencidlnich ztrat banky (znazornéte 1 graficky). Uved'te, v cem
spocivaji nedostatky metody Value at Risk.
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Podstata a druhy Value at Risk (VaR) mm%
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e Value at Risk (VaR) je statistickd metoda, ktera méti maximalni oekavanou

ztratu z portfolia pti dan¢ hladin€ spolehlivosti (napt. 99 %) a za stanovené obdobi
(napt. 10 dni).

¢ Vyjadiuje pravdépodobnost, ze skute¢na ztrata neprekro¢i danou hodnotu.

e Vzorec (zjednoduSené):
VaR = hodnota portfolia x smerodatna odchylka * kvantil rozdéleni.
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Druhy VaR:
1.Absolutni VaR:
1. udava celkovou ofekavanou ztratu v penéznich jednotkach (napft. 2
mil. K¢ pti1 99 % spolehlivosti).
2.Relativni VaR:
1. méfi, o kolik muZe ztrata prevysit oCekavany vynos; porovnava riziko s
prumérnym vynosem portfolia.
3.Marginalni VaR:
1. vyjadiuje prispévek jednotlivé polozky v portfoliu k celkové hodnoté
VaR (uziva se v tizeni portfolii a kapitalové alokaci).




Typy potencialnich ztrat banky

SLEZSKA %

Typ ztraty

Ocekavana ztrata
(Expected Loss)

Neocekavana ztrata
(Unexpected Loss)

Extrémni ztrata
(Catastrophic Loss)

Vyznam

Pravidelna, pfedvidatelna
ztrata pokryta rezervami

Ztrata nad béznou Uroven,
pokryta kapitalem

Ztrata presahujici
statistické limity (nad
hladinu VaR)

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Charakteristika

vznika bézné v dusledku
selhani ¢asti klientt

vznika pfi nepfiznivém
vyvoji trhu ¢i troki
odpovida mimotadnym

udalostem — krize, kolaps
trhu




Nedostatky metody VaR mm%
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e Nezachycuje extrémni udalosti: nezohledfiuje ztraty ,,za hranici“ VaR (tzv. tail
risk).

e (Citlivost na volbu rozdéleni pravdépodobnosti: ¢asto se predpoklada normalni
rozdéleni, které neodpovida realité.

e Staticka povaha: vychazi z minulych dat, nereaguje na nahlé zmény volatility.
e Nezohlednuje likviditu aktiv: v krizovych situacich miize byt skutecna ztrata vyssi.

e Nedava informaci o velikosti ztraty pri prekroceni hranice VaR — proto se
pouziva doplnkovy ukazatel Expected Shortfall (ES).




Typy potencialnich ztrat

Pravdepodobnost

Ocekavana ztrata VaR Extrémni ztraty

'S
Expected Losta Beyond VaR
Ztraty
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Value at Risk Explained in 5 Minutes

https://voutu.be/2SMKbMDypXI?si=kQ--1RB7T2DFevly



https://youtu.be/2SMkbMDypXI?si=kQ--1RB7T2DFevly
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https://youtu.be/2SMkbMDypXI?si=kQ--1RB7T2DFevly

5. Charakterizujte tfi metody pro vypocet Value at Risk —

metodu varianci a kovarianci, metodu historické simulace a
metodu simulace Monte Carlo.
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Zakladni ptistupy k vypoctu VaR mm%
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e Cil: odhadnout pravdépodobnou maximalni ztratu portfolia pfi dan¢ hladiné
spolehlivosti a obdobi drzby (napt. 99 % a 10 dni).

e Banky mohou vyuZivat tti hlavni ptistupy podle metodiky Basel:

Metoda varianci a kovarianci (parametricka)

Metoda historické simulace

Metoda simulace Monte Carlo

e Vybér metody zavisi na velikosti banky, typu rizika a dostupnosti dat.

e Kazda metoda ma odliSnou presnost, vypocetni narocnost 1 schopnost reagovat na
zmény trznich podminek.




Metoda varianci a kovarianci (parametrickd) A%
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e Vyvinuta J. P. Morganem pro systéem RiskMetrics.

e Piedpoklada, ze vynosy aktiv maji normalni rozdéleni a Ize je vyjadtit pomoci
smérodatné odchylky (o).
e Vypocet:

P VaR = Z =< o = 't

kde Z je kvantil normalniho rozdéleni (napft. 2,33 pro 99 %).U portfolia vice aktiv se
zohlednuji kovariance mezi aktivy — tzn. jejich vzajemné korelace.

Vyhody: jednoduchost, rychly vypocet.

Nevyhody: pfedpoklad normality vynosi — nerealisticky pro trzni data, podhodnoceni

extrémnich ztrat.
Vhodné¢ pro: trzni rizika s velkym mnoZstvim stabilnich historickych dat.




Historicka simulace a simulace Monte Carlo A%
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Historicka simulace:

Vychazi z realnych historickych vynosu — zadny predpoklad o
rozdéleni dat.

Postup:
- sefadi se historické vynosy portfolia,
- zvoli se hladina spolehlivosti (napt. 99 %),
> VaR je uren hodnotou 1 % nejhorSich vysledk.
Vyhody: realistické rozdéleni vynost, jednoducha interpretace.

Nevyhody: neschopnost zachytit budouci zmény trhu (zavislost na

minulosti).



Simulace Monte Carlo: mm%
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r v O 4

e Generuyje tisice nahodnych scénaii vyvoje vynost podle zvoleného rozdéleni
pravdépodobnosti.

e MiZze kombinovat riizné faktory — trokové sazby, ménové kurzy, ceny akcii apod.
e Vyhody: nejpiesnéjsi, flexibilni, vhodna 1 pro nelinearni produkty (opce).

e Nevyhody: vysoka vypocetni narocnost, nutnost ptesného modelu distribuce.
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Value at Risk (VaR): Monte Carlo Method Explained

https://voutu.be/1038UOTNaVo?si=UtBphOWc¢tn47mFpo



https://youtu.be/Io38UOTNaVo?si=UtBph0Wctn47mFpo
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6. Popiste, v Cem je pouzivani internich modeli méfeni rizik pro
banky vyhodnéjsi nez pouziti standardni metody. Uved’te, jaké
pozadavky vymezuje Vyhlaska CNB na interni modely bank —
obecna kritéria, kvalitativni pozadavky a zeyména pozadavky
tykajici se vypoctu VaR a stresové VaR.




Vyznam internich modelt méfeni rizik A%
SLEZSK
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e Banky mohou riziko méfit dvéma zpusoby: QECHODNE PODNIIATELSKA

1. Standardni metoda — stanovena regulatorem (CNB, Basel),

2. Interni model — vyvinuty bankou, schvaleny CNB.

e Vyhody internich modelii:

«  Pfesnéjsi zachyceni skute¢ného profilu rizik banky,

«  Zohlednéni specifik obchodniho portfolia a fizeni pozic,

« Moznost efektivnéjsi kapitalové alokace — sniZeni kapitalového pozadavku pii dobrém modelu,
« Lepsi propojeni mezi mérenim rizik a rozhodovanim o obchodu.

e Nevyhody: vyssi naklady na vyvoj, slozita validace a nutnost trvalého schvaleni CNB.

e Pied pouzitim musi banka ziskat povoleni CNB a prokazat, ze model funguje i v obdobi stresu.




Obecna a kvalitativni kritéria dle CNB mm%
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Obecna kritéria (Vyhl. CNB 163/2014 Sb.):

. Interni model musi byt uplny, presny, konzistentni a pokryvat
vSechna relevantni rizika.

. Banka musi doloZit:
- organizaci rizeni rizik,
- dokumentaci a kontrolni procesy,

- nezavislou validaci modelu a procesy interniho auditu.




Kvalitativni poZadavky: mm%
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Oddé¢leni utvaru tizeni rizik od obchodnich jednotek.

Pravidelna revize modelu (minimalné ro¢n¢).

Povinnost provadét zpétné testovani (backtesting) a stresové testovani.
Model musi byt integrovan do kazdodenniho rizeni banky, nejen do
regulatorniho vypoctu.




PoZadavky na vypocet VaR a stresové VaR

e VaR v internim modelu:
musi byt vypocten na hladiné spolehlivosti min. 99 %,

obdobi drzby 10 obchodnich dnii,

. pouziva se denni aktualizace dat a rocni vzorek (min. 250 pozorovani).

e Stresové VaR:

hodnoti potencidlni ztraty pii mimoradnych trznich situacich,
. vychazi z obdobi vysoké volatility — napt. krize 2008, pandemie, trzni kolaps,

pouziva se vysSi kvantil nebo ,,worst-case scenario®.

SLEZSKA %
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SLEZSKA %
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e Backtesting: porovnava skutecné ztraty se ztratami odhadnutymi modelem — pokud je
odchylka vysoka, CNB miize odebrat schvaleni modelu.
e Vyhoda stresového VaR: pomaha bankam udrzet stabilitu kapitdlu 1 v krizovych

obdobich.

A brief explanation of stress testing in banking under Basel rules with an Excel example

https://youtu.be/gWJiS5VOiTI?si=TBEkywyg50f-QvMg



https://youtu.be/qWJjS5V0iTI?si=TBEkywyg5Of-QvMg
https://youtu.be/qWJjS5V0iTI?si=TBEkywyg5Of-QvMg
https://youtu.be/qWJjS5V0iTI?si=TBEkywyg5Of-QvMg
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7. Vysvétlete podstatu zpétncho testovani, vymezte rozdil mezi
Cistym a Spinavym zpétnym testovanim. PopisSte stresove
testovani — vyznam, druhy, postup.




Podstata zpétného testovani (Backtesting) mm%
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o Zpétné testovani (Backtesting) slouzi k ovéreni spolehlivosti interniho
modelu VaR porovnanim odhadnutych a skute¢né¢ dosazenych vysledkii.

e Princip:

. Banka porovna denni skutecné ztraty portfolia se ztratami, které model
piredpovédél na hlading napt. 99 %.

. Pokud skutecné ztraty piekroci VaR pfrili§ Casto, model je nespolehlivy.

e Cil: ov¢tit, zda model spravné odrazi skute¢né trzni podminky.




SLEZSKA %
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Pouziti:

povinné pro banky s internimi modely dle Vyhlasky CNB &. 163/2014 Sb.,provadi
se denn¢, vyhodnocuje minimalné jednou ro¢né.

Vysledek: pocet prekroceni VaR (exceptions) — testuje se podle ,,traffic-light
approach* (Basel).




Cisté a Spinave zpétné testovani A%
SLEZSK

Mo iz wo g . . UNIVERZITA
e Cisté zpétné testovani (Clean Backtesting): OBCHODNE PODNIXATELSIA

FAKULTA ¥V KARVINE

pouziva se, pokud do portfolia nebyly béhem testovaciho obdobi provadény zmény (tj. portfolio je staticke),

testuje se pouze model rizika, nikoli obchodni strategie.

vyhoda: pfesnéjsi ovétreni kvality modelu.

Spinavé zpétné testovani (Dirty Backtesting):

portfolio se méni (rebalancuje) v disledku obchodni ¢innosti,

testuje se kombinace modelu a fizeni pozic.
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Banky zpravidla provadéji oba typy testii: Cisty pro validaci modelu, Spinavy pro ovéteni praxe.

Pocet prekroceni VaR rozhoduje o ptid€leni ,,zelené®, ,,Zluté* nebo ,,Cervené** zony dle Basel pravidel.




Stresove testovani %
SLEZSKA
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e Cil: analyzovat dopad extrémnich, ale realistickych udalosti na financ¢ni stabilitu
banky:.

e Vyznam: doplnuje VaR, ktery nezachycuje vyjimecné scénafe (krize, kolaps trhu, prudké
zmény sazeb).

e Druhy stresovych testii:

1
2
3.
4

Jednofaktorové (sensitivity tests) — zména jednoho parametru (napt. trok +2 %).
Vicefaktorové (scenario tests) — kombinace Sokii (napf. pokles akcii + oslabeni mény).
Hypotetické — uméle vytvorené scénare.

Historické — vychazeji z realnych udalosti (napt. financni krize 2008, covid-19).




Postup stresového testovani: A%
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1. Identifikace relevantnich rizik a faktort,

2. Definice scénari a pravdépodobnosti,

3. Kvantifikace dopadi na kapital, zisk, likviditu,
4. Vyhodnoceni vysledkli a ndvrh opatfeni.

e Cil pro CNB: zajistit, aby banka méla dostateény Kkapital i v krizovych situacich.




SLEZSKA %
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What is Backtesting? [Explained]

https://voutu.be/2VyzlxyJMww?si=aJ osGij
xSOPD1k2



https://youtu.be/2VyzlxyJMww?si=aJosGjx5OPD1k2__
https://youtu.be/2VyzlxyJMww?si=aJosGjx5OPD1k2__
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8. Charakterizujte podstatu iivéroveho rizika, jeho pticiny, kvalitativni a

kvantitativni stranku a jeho hlavni slozky. Popiste faktory ovliviiujici velikost
uvérového rizika.




Podstata uveérovéeho rizika %
SLEZSKA
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«  Uvérové riziko (Credit Risk) piedstavuje riziko ztraty v disledku neschopnosti dluZnika splnit své zavazky
vuci bance v plné vysi nebo vcas.

o Jedna se o nejvyznamnéjsi riziko v bankovnictvi, tvotici vétSinu kapitalového pozadavku banky.
o  Miuze vznikat u:

o uverd, dluhopisi, pohledavek z obchodniho styku,

o derivatovych obchod (napf. protistrana nesplni zavazek).

o  Cil Fizeni Gvérového rizika: minimalizovat pravdépodobnost selhani klienta (Probability of Default — PD) a
dopad ztraty (Loss Given Default — LGD).

Z.akladni rovnice uvérové z°
Expected Loss = PD « LGD =« EAD

kde EAD = Exposure at Default (expozice pti selhani).




PriCiny, kvalitativni a kvantitativni stranka A%
SLEZSK
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Pric¢iny uvérového rizika:
. makroekonomicke (recesni obdobi, inflace, irokove sazby),

. mikroekonomické (Spatné tizeni banky, nedostatecné zajiSténi, slaba kontrola
klienta),

. individudlni (platebni moralka, management klienta, odvétvova zavislost).
Kvalitativni stranka:
. Hodnoceni bonity, reputace, schopnosti a ochoty splacet.

. Zahrnuje uvérovy scoring, rating, hodnoceni zajiSténi, vztahy s klientem.




Kwvantitativni stranka: %
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Vyjadiuje riziko €iselné, pomoci:
pravdépodobnosti selhani (PD),
ztraty pi1 selhani (LGD),
expozice pii selhani (EAD),

ocekavane ztraty (EL) a neoCekavané ztraty (UL).




Hlavni slozky a faktory ovliviujici velikost rizika mm%
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Hlavni slozky uvérového rizika:

1.
2.

Riziko dluznika (Client Risk) — schopnost splacet zavazky.

Riziko transakce (Transaction Risk) — kvalita uvérové smlouvy, zajisténi, typ
uveéru.

Riziko koncentrace (Concentration Risk) — pfiliSna expozice vii¢i jednomu

odvétvi nebo klientovi.

Riziko zemé (Country Risk) — politické a ekonomické prostiedi dan¢ zemé.




SLEZSKA %
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Faktory ovlivnujici velikost uvéroveého rizika: iyt

finan¢ni zdravi klienta (zadluZenost, cash flow, rentabilita),

kvalita a hodnota zajiSténi,

. vySe uvéru a doba splatnosti,
. urokova sazba a ménové riziko,
. diverzifikace portfolia,

. kvalita fizeni rizik a interni kontroly banky.
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Credit Risk | What is Credit Risk | Credit Risk
Management | Credit Risk Assessment

https://voutu.be/ yvi2mcOKGLQ?si=9JoInxH42dDKcKu
T



https://youtu.be/_yi2mcOkGLQ?si=9JoInxH42dDKcKuT
https://youtu.be/_yi2mcOkGLQ?si=9JoInxH42dDKcKuT

9. Vysvétlete pojem uvérova politika, vyymenujte oblasti
uverove politiky, bliZze popiSte zplisoby schvalovani avéra,
stanoveni ceny uvéru, vymahani aveéru.
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Podstata a vyznam avérové politiky A%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA

o Uvérova politika predstavuje soubor pravidel, zasad a postupt, podle nichZ banka ™™
poskytuje, spravuje a vymaha tvery.

e Je kliCovou soucasti celkové obchodni a rizikové strategie banky.
e (Cilem je dosahnout optimalniho vztahu mezi vynosem a rizikem.
e Uvérova politika vychazi z:

. obchodni strategie banky,

. regulatornich pozadavki (CNB, Basel III),

. situace na trhu, urokovych sazeb a ekonomického cyklu.




SLEZSKA %
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Hlavni funkce:
. definovani ramce pro schvalovani avéra,
. Tizeni uverového rizika,

. zajisténi stability avérového portfolia.




Oblasti avérove politiky mm%

. , UNIVERZITA
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cilové trhy, typy klient, odvétvi, regiony, limity pro jednotlivé segmenty.

Uvérova strategie:

podminky pro poskytovani avéra (bonita klienta, ucel, zajisténi).

Uvérové limity:

stanoveni maximalnich expozic (na klienta, skupinu, sektor).

Proces poskytovani uvéru:

zéasady schvalovani, administrace, ¢erpani a kontroly.

Cenova politika:

zasady pro vypocet urokové sazby, poplatkil a rizikove prirazky.

Politika vymahani a restrukturalizace uvérii:

zasady feSeni problémovych uvérd, inkasa a tvorby opravnych polozek.




Schvalovani, stanoveni ceny a vymahani avéru A%
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Schvalovani uvéru:
*Proces zaCina zadosti klienta — provedeni analyzy bonity, scoringu, zajiSténi.
Uvéry schvaluji:
* Uvérovy pracovnik (mensi Castky),
e uvérovy vybor nebo risk management (vEtsi expozice).
*Dodrzuje se princip ,,CtyF o€i* — rozhodnuti kontroluje druhéd nezavisla osoba.
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Stanoveni ceny uvéru:
Vyjadiuje kompenzaci banky za riziko, kapital a administraci.

Zékladni irok = referencni sazba (napr. PRIBOR) + rizikova
prirazka (margin) + poplatky.

Rizikova pfirdzka zohlednuje:
- pravdépodobnost selhani (PD),
o kvalitu zajisténi,

- naklady na kapital.




Vyméhani Gvéri: A,
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Provadi se dle stupné selhani:

1. Mékké upominky (telefon, e-mail, vyzva),

2. Restrukturalizace (Uprava splatek, prodlouZeni splatnosti),
3. Realizace zajisténi (zastava, ru€eni, zaruka),

4. Soudni a exekucni Fizeni,
5

Prodej pohledavky (sekundarni trh).
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What Is A Credit Policy? - Tax and Accounting Coach

https://voutu.be/RgfNO878WSY ?si=TRlelZn6zyJuzGzi



https://youtu.be/RqfNO878W5Y?si=TRlelZn6zyJuzGzi
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10. Charakterizujte hlavni oblasti regulace
uvéroveho rizika — limity angazovanosti, zasady
klasifikace pohledavek z Gvéru.




Cil a vyznam regulace uvérového rizika A%
SLEZSK
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Regulace uvérového rizika je klicovym prvkem obezietného podnikani bank a zajist'uje stabifitu
finan¢niho systému.

e Jejim cilem je omezit nadmérné vystaveni riziku a zajistit, Ze banka ma odpovidajici kapital k
pokryti potencialnich ztrat.

e Zakladni oblasti regulace:

1. Limity angaZovanosti (exposure limits)
2. Kilasifikace pohledavek z Gvéru

3. Tvorba opravnych polozek a rezerv

e Regulace vychazi z principt Basel 111, které¢ definuji kapitalové poZadavky, limity koncentrace a
pravidla pro fizeni rizik.

Charakterizujte hlavni oblasti regulace uvérového rizika — limity angazovanosti, zasady klasifikace
pohledavek z avért.




Limity angazovanosti (Exposure Limits) mm%
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e Angazovanost (exposure) = celkova pohleddvka banky vii¢i jednomu klientovi nebo
skupin¢ propojenych osob.
e (Cil: zabranit koncentracnimu riziku — tedy zavislosti banky na malém poc¢tu klienti.

e Vymezeni dle zakona o bankach (§ 27a):

. Maximalni angaZzovanost vii¢i jednomu klientovi nebo skupiné = 25 % kapitalu
banky.

e Vyjimky: angazovanost vii¢i statu, centralni bance nebo EU institucim.

e Méreni angazovanosti: zahrnuje nejen poskytnuté uvery, ale 1 zaruky, akreditivy a
mimo-bilan¢ni zdvazky.




Klasifikace pohledavek z uvéra mm%
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e Klasifikace uréuje, jak banka hodnoti kvalitu svych pohledavek a tvoii opravnépolozKy.
o Kategorie dle CNB:

Standardni pohledavky — klient plni zdvazky vcas, bez problém1.

Sledované pohledavky — drobna zpozdéni €1 zhorSeni financni situace.

Nestandardni pohledavky — vétsi prodleni, problémy se zajisténim.

Pochybné pohledavky — splaceni nejiste, vysoke riziko ztraty.

ook »opo

Ztratové pohledavky — uvér prakticky nesplatitelny.
e Klasifikace se provadi minimalné ¢tvrtletné podle vyvoje bonity klienta.

e Slouzi jako zaklad pro tvorbu opravnych polozek, kter¢ snizuji tiCetni hodnotu
pohledavky a zajiStuji kryti ztrat.
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Why It's Important To Limit Your Credit
Exposure.

https://yvoutu.be/MjEL13wsQsY ?si=jUMFKyz
VV8J GBcOS8



https://youtu.be/MjEL13wsQsY?si=jUMFyzVV8J_GBcO8
https://youtu.be/MjEL13wsQsY?si=jUMFyzVV8J_GBcO8
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11. Popiste podstatu modelu CreditMetrics. Vysvétlete, co
ukazuje matice pravdépodobnosti prechodu (matice
pravdépodobnosti migrace). Uved'te moznosti pouziti modelu
CreditMetrics.




Podstata modelu CreditMetrics mm%
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e CreditMetrics je model vyvinuty bankou J.P. Morgan (1997) pro méreni uvéroveho
rizika na urovni portfolia.

e Cilem je kvantifikovat zménu trzni hodnoty portfolia v disledku zmén uvérového
ratingu jednotlivych dluzniki.

e Na rozdil od jednoduchych modela selhani (default/no default) zohlednuje 1 zmény
bonity (rating migration).

e Model vychdzi z principu, Ze hodnota uvéru nebo dluhopisu zavisi na kreditni
kvalité emitenta — pokud se rating zhorsi, trzni hodnota klesa.

e CreditMetrics tedy nepredpovida selhani, ale pravdépodobnost zhorSeni ¢i zlepSeni
ratingu.

Zakladni mySlenka:

Zm¢éna ratingu — zmeéna vynosnosti — zména hodnoty — zména tvérového rizika portfolia.




Matice pravdépodobnosti prechodu (migration matrix)

SLEZSKA %

e Matice prechodu ukazuje pravdépodobnost, Ze dluznik béhem
urcitého obdobi (napr. 1 rok) piejde z jednoho ratingu do jin¢ho.
e Kazdy radek reprezentuje vychozi rating, kazdy sloupec konecny
rating.

e Soucet hodnot v fadku = 100 %.

Rating

na AAA AA A BBB BB B
zacCatku

AAA 90 % 8 % 1 % 0,5 % 0,3 % 0,1 %

BBB 1 % 4 % 85 % 7% 2% 0,5 %
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CCC Default

0,05% 0,05 %
0,3 % 0,2 %
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e 7 matice lze urcit pravdépodobnost zhorseni ratingu, o¢ekavané ztraty 1
volatilitu hodnoty portfolia.
e Pouzivaji se historicka data ratingovych agentur (Moody’s, S&P).




MozZnosti vyuziti modelu CreditMetrics

e Méreni uvérového rizika portfolia:
. model kvantifikuje Value at Risk zplisobeny zménou kreditni kvality.

e Stanoveni kapitalovych pozadavku:

e Rizeni koncentrace rizika:

. pomaha rozlozit tvérové expozice podle ratingti, sektorli, zemi.

e Ocenéni a stresové testovani portfolia:

. simulyje dopad ratingovych zmén pfi riznych scénatich vyvoje trhu.

e Vyhody: komplexni, zahrnuje korelace mezi dluzniky.

e Nevyhody: vyzaduje rozsahla historicka data, predpoklada stabilitu ratingovych

umoznuje urCit potirebny kapital pro kryti rizika na Grovni celého portfolia.

SLEZSKA %
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piechodt.
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CreditMetrics

https://youtu.be/q8X92 Rrl1RA?si=yi
UlKawafEDIAhv5



https://youtu.be/q8X92_Rr1RA?si=yiUIKawafEDlAhv5
https://youtu.be/q8X92_Rr1RA?si=yiUIKawafEDlAhv5
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12. Vysvétlete rozdil v pojeti selhani (avérove udalosti) v modelech
mark-to-market a default-mode. Popiste podstatu modelu
CreditRisk+. Pro¢ model CreditRisk+ pracuje se sektorovou
analyzou?




Pojeti selhdani v modelech mark-to-market a default-mode
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e Selhani (default) = situace, kdy dluznik nesplni své zavazky — ztrata ¢asti nebo celé

jistiny.

e Modely tvéroveho rizika se 1181 podle toho, jak pracuji se selhanim a zhorSenim

bonity:

Typ modelu

Mark-to-market (MTM)

Default-mode (DM)

Charakteristika Priklad

sleduje zmeénu trzni
hodnoty uveéru ci
dluhopisu v disledku
zmény ratingu (nejen pii
selhani)

CreditMetrics

pracuje pouze se stavem

. default“ nebo ,,bez CreditRisk+, KMV

defaultu “



e Rozdil:
. MTM modely méfi citlivost hodnoty aktiv na zmény ratingu,
. DM modely méti pravdepodobnost samotného selhani.

e MTM — vhodny pro oceniovani a portfoliové rizeni,
DM — vhodny pro kapitalovou primérenost a stresové testy.
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Podstata modelu CreditRisk+ mm%
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e CreditRisk+ vyvinula Credit Suisse (1997) jako model typu default-mode. Eremenes oo

e Cilem je odhadnout rozdéleni celkovych ztrat portfolia zplisobenych Gvérovymi
selhanimi.
e Model nepracuje s ratingy, ale s pravdépodobnosti selhani (PD) kazd¢ho dluznika.

e Pouziva statisticky pristup (Poissonovo rozdéleni) — pocet selhani v portfoliu se chova
jako nahodna velicina.

e Zakladni predpoklady:
. selhani jsou nezavisla,
. ztrata na kazdém uvéru = expozice X ztrata piti selhani (LGD),

. model nefesi ptimo zajiSténi ani korelace mezi dluzniky.



Sektorova analyza v modelu CreditRisk+ mm%

UNIVERZITA
CBCHODNE PODNIKATELSKA

e Proc sektorova analyza? PAEULTA v EAzVINE

« Redlna data ukazuji, Ze selhani nejsou zcela nezavisla — ¢asto se koncentruji podle odvétvi,
regionu nebo typu klienta.

o CreditRisk+ proto rozdéluje portfolio na sektory (napr. primysl, sluzby, finance) a pro kazdy
sektor stanovuje:

« vlastni miru selhani,

. faktor variability (o), ktery odrazi hospodaisky cyklus.

e Vyhody sektorového pristupu:

« umoziuje modelovat systematické riziko (napf. recesi v automobilovém primyslu),
. zpiesiuje odhad rozptylu celkovych ztrat,

« zlepSuje kapitalovou alokaci mezi segmenty.

vvvvvv



SLEZSKA %

UNIVERZITA
oBeH:

ODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

What Is Credit Risk Modeling?

https://voutu.be/exKG2hSXSI8?si=n1YZ0
dS0K(0-CzWnZ



https://youtu.be/exKG2hSXSl8?si=n1YZ0d80K0-CzWnZ
https://youtu.be/exKG2hSXSl8?si=n1YZ0d80K0-CzWnZ
https://youtu.be/exKG2hSXSl8?si=n1YZ0d80K0-CzWnZ
https://youtu.be/exKG2hSXSl8?si=n1YZ0d80K0-CzWnZ

SLEZSKA %
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13. Charakterizujte model KMV, vysvétlete poymy bod selhani,
vzdalenost od selhani a oCekavana ¢etnost selhani.




Podstata modelu KMV mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

«  Model KMV (Moody’s KMV Credit Monitor) je strukturalni model uvérového rizika,
vychazejici z Mertonova modelu (1974).

« Hlavni mySlenka: hodnota firmy se chova jako opce na aktiva — pokud hodnota aktiv klesne pod
hodnotu dluha, firma selhava.

« Selhani (default) tedy nastava, kdyz:
Hodnota aktiv (A) < Hodnota dluhu (D)
« Model ptevadi trzni informace (napft. volatilitu akcii) na pravdépodobnost selhani (PD).

« Cilem je odhadnout riziko nesplaceni zavazki dluznika na zaklad¢ trznich dat, nikoli pouze
ucetnich ukazateli.

Zakladni princip:

,,Cim dal je hodnota aktiv firmy od urovné zavazku, tim mensi je pravdépodobnost selhani.“




KliéOVé pOme mOdelu KMV SLEZSKA%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

e Bod selhani (Default Point)
piedstavuje hranici, pii které nastava upadek,

obvykle definovan jako soucet kratkodobych zavazki + polovina dlouhodobych
zavazku,

vyjadiuje ,,kritickou hodnotu aktiv*, pod niz firma neni schopna plnit své zavazky.
e Vzdalenost od selhani (Distance to Default, DD)
méii, kolik smérodatnych odchylek dé¢li aktualni hodnotu aktiv od bodu selhani,

%it4vé se 1ako: B
vypocitava se jako DD — A-1D
A:K.'ﬂ'_.q_




SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

kde AAA = hodnota aktiv, DDD = bod selhani, cA\sigma AcA = volatilita aktiv,
¢im vétsi DD, tim mensi riziko selhani.
e Ocekavana Cetnost selhani (Expected Default Frequency, EDF)
. vyjadiuje pravdépodobnost, Ze firma selZze v daném obdobi (obvykle 1 rok),

je empiricky odvozena z historickych dat firem se stejnou hodnotou DD,

napi. DD = 3 odpovida EDF = 0,1 %, DD = 0 odpovida EDF = 50 %.




Vyuziti a vyhody modelu KMV

Vyuziti v bankovni praxi:

. mgéfeni pravdépodobnosti selhani klienti v redlném cCase,

- tvorba internich ratingu a kapitalovych pozadavkaii,

« ocenovani uvérovych derivatl a portfoliové fizeni rizik.

Vyhody:

« vyuziva trzni data (rychla reakce na zmény),

«  pfirozené propojeni mezi trznim a uvérovym rizikem,

« kvantifikace pravdépodobnosti selhani v procentech.

Nevyhody:

« vyzaduje trzné obchodované akcie (nelze pouzit pro neobchodované firmy),

. _..citlivost na volatilitu trhu a kratkodob¢é vykyvy.

SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE




SLEZSKA %
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KMY model explained: Modelling default
risk (Excel)

https://youtu.be/uQ9DjPDyaEQ?si=-
TadBc7QoA tP8n



https://youtu.be/uQ9DjPDyaEQ?si=-TadBc7QoA_tP8n_
https://youtu.be/uQ9DjPDyaEQ?si=-TadBc7QoA_tP8n_
https://youtu.be/uQ9DjPDyaEQ?si=-TadBc7QoA_tP8n_

SLEZSKA %
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14. Popiste podstatu McKinseyova modelu (McKinsey
CreditPortfolio View). Pro¢ McKinseytuv model bere v potaz
makroekonomické faktory?




Podstata McKinseyova modelu mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

e McKinsey CreditPortfolio View (CPV) je ekonometricky model ivérového rizika,
ktery propojuje makroekonomické proménné s pravdépodobnosti selhani dluzniki
(PD).

e Na rozdil od modeli typu CreditMetrics nebo CreditRisk+, které vychazeji z historickych
ratingovych dat, CPV vysvétluje selhani klientli na zakladé ekonomického vyvoje.

e Zakladni princip:

,,Zmény v makroekonomickém prostiedi ovliviiuji chovani dluzniki a tim 1 kreditni riziko.*
e Model je tedy dynamicky — riziko se méni podle ekonomického cyklu.

e Pouziva ekonometrické regresni rovnice k urCeni vztahu mezi makroekonomickymi
ukazateli (napt. HDP, nezamé&stnanost, inflace) a pravdépodobnosti selhani.




Struktura a princip fungovani modelu CPV mm%

UNIVERZITA
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e Model rozd€luje ekonomiku do sektora (napt. priimysl, sluzby, domdacnosti, statni sektor).

Pro kazdy sektor jsou urCeny vysvétlujici proménné, které ovliviiuji miru selhani:
o rust HDP,

o  urokové sazby,

o inflace,

e nezamestnanost,

o sménny kurz.

Tyto proménné ovliviiuji pravdépodobnost selhani (PD) jednotlivych klientil i miru ztraty pri selhani (LGD).

Model pak simuluje, jak se méni celkové riziko portfolia pti rliznych makroekonomickych scénarich.

e Vystupy modelu:
o rozdéleni ztrat portfolia,

o ocekavana a neoCekavana ztrata,

o dopad hospodartskych cyklli na kapitalové pozadavky.



Pro¢ McKinseyuv model zohledniuje makroekonomické faktor}fﬂm%

UNIVERZITA

e Uvérove riziko neni izolované — je silné€ ovlivnéno ekonomickym cyklem. e eommma sk

e V obdobi recese roste nezaméstnanost, klesa spotieba a firmy maji problémy se
splacenim — PD roste.

e Naopak v expanzi se bonitni situace zlepSuje a riziko klesa.

e Zohlednéni makroekonomickych proménnych umoznuje:

realistické scénare stresového testovani,
predikci uvérovych ztrat v riznych fazich cyklu,
lepsi alokaci kapitalu v zavislosti na ekonomickém vyvoii,

strategické rizeni portfolia podle oCekavaného makroekonomickeho trendu.

e Model tak ptinasi propojeni mikro a makro urovné rizeni rizik — od klienta aZ po
ekonomiku.




SLEZSKA %

UNIVERZITA
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15. Popiste systém uvérovych analyz KPMG. Vysvétlete pojem
rizikové-neutralni. Popiste, jak se rizikové-neutralni
pravdépodobnost defaultu zjiSt'uje ze spreadu na zerobondech a
k ¢emu se rizikové-neutralni pravdépodobnost da vyuzit.




Systém uveérovych analyz KPMG mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA

e KPMG Credit Portfolio System je model pro analyzu a kvantifikaci avérového rizika
v bankovnich portfoliich.

e (Cilem je mérit rozloZeni uvérovych ztrat a umoznit rizeni kapitalovych pozadavkaii.
e Vychazi z kombinace pfistupti:

. strukturalnich modelu (hodnota aktiv firmy a pravdépodobnost selhani),

. intenzitnich modeli (¢asovy vyskyt defaultu).

e Analyzuje kazdého dluznika podle:

. financ¢nich ukazatelq, ratingu a volatility hodnoty firmy,

. sektoroveho a makroekonomického kontextu.

e Vystupem je pravdépodobnost defaultu (PD) a rozloZeni potencialnich ztrat portfolia.




Pojem rizikové-neutralni %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA\y KARVINE

e Rizikové-neutralni pristup (risk-neutral measure) znamena, Ze investori
nevyzaduji dodateCnou prémii za riziko — hodnoti vSechny investice podle
oCekavané vynosnosti pri bezrizikové sazbé.

e Pouziva se pro ocenéni finan¢nich derivata a kreditnich nastroju.

e V tomto ramci se pracuje s rizikové-neutralni pravdépodobnosti defaultu
(RNPD) — ta odrdzi trzni cenu rizika, nikoli historicka data.

e RNPD je tedy vyssi nez skutena pravdépodobnost selhani, protoze zahrnuje
rizikovou prémii poZzadovanou investory.

e Umoznuje prevest trzni kreditni spready na pravdépodobnosti selhani, ktere
1ze pouzit pro ocenéni a fizeni rizika.




Zj15téni RNPD ze spreadu a praktické vyuziti mm%

UNIVERZITA
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e Kreditni spread = rozdil mezi vynosem rizikoveho dluhopisu a
bezrizikového zerobondu stejné splatnosti.
e Tento spread zahrnuje kompenzaci za riziko defaultu.

Vyuziti RNPD:

ocenovani uvérovych derivata (CDS, CDO),
modelovani rizikove prirazky,

kalibrace modelt uvérového rizika,

tvorba trzné konzistentnich stress-testt.




SLEZSKA %
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Risk neutral probability measure simplified

https://voutu.be/hLiHSj12dO0g?si=okuMcCg8K
SUHwHEFD



https://youtu.be/hLiHSj12dOg?si=okuMcCg8K5UHwHFp
https://youtu.be/hLiHSj12dOg?si=okuMcCg8K5UHwHFp
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16. Charakterizujte modely zalozen¢ na pojistném pristupu,

vysvétlete poymy mezni mira mortality, kumulativni mira mortality
a mira preZiti.




Podstata modelu zaloZenych na pojistném pfistupu mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

e Modely pojistného typu (actuarial models) aplikuji principy pojistné matematiky na
oblast vérového rizika.

e Zakladni myslenka: selhani dluZznika je obdobou umrti pojiSténce — Ize je popsat
pravdépodobnosti a statistickym rozdélenim.

e Tyto modely vyuzivaji tabulky uvérové mortality, podobné jako pojistovny pouzivaji
tabulky imrtnosti.

e Kazdému dluZznikovi nebo skupiné dluzniki se pfifazuje pravdépodobnost defaultu
(PD) v jednotlivych ¢asovych obdobich.

e Modely umoziuji odhady ofekavanych i neo¢ekavanych ztrat a slouzi pro vypocet
kapitalovych rezerv.

e Priklad: CreditRisk+ vyuZiva pravé tento pojistné-matematicky pfistup.




Mezni mira mortality a kumulativni mira mortality A%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
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Mezni mira mortality (hazard rate, A(t))
. udava pravdépodobnost selhani v Case t, pokud dluznik do té doby neselhal,
. vyjadiuje ,,okamzitou intenzitu defaultu®,

. matematicky: _f [ﬂ

« kde f(?) = hustota selhani, F'(z) = distribu¢ni funkce selhani.




SLEZSKA %
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Kumulativni mira mortality (cumulative hazard, A(t))
. vyjadiuje soucet vSech okamzitych rizik selhani do Casu t,
. predstavuje ,,akumulované riziko* za celé obdobi,

. vypocte se integraci:

Alt) = [ Mu)du

il

V praxi: vySsi kumulativni mira = vétsi riziko selhani v delSim horizontu.




Mira pfeziti a vyznam pojistnych modelu A%

UNIVERZITA
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Mira preziti (survival probability, S(t))
. udava pravdépodobnost, Ze dluznik neselha do okamziku t,

vyjadiuje se jako:

S(t)=e ™M =1 F(t)

piimo souvisi s kumulativni mirou mortality — ¢im vysSi A(t), tim nizsi S(t).
- Vyuziti modeli pojistného typu:
ocenovani kreditnich derivati (napt. CDS),
vypocet Expected Loss (EL) a Unexpected Loss (UL),
stanoveni kapitalovych pozadavki v ramci Basel frameworku,
odhad ¢asového prubéhu selhani portfolia.
~Vyhody: jednoduchost: intuitivni viklad: kompatibilita's modetem CreditRiske:



SLEZSKA %
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e Vyuziti modela pojistného typu:

. ocenovani kreditnich derivatti (napt. CDS),

. vypocCet Expected Loss (EL) a Unexpected Loss (UL),

. stanoveni kapitalovych pozadavki v ramci Basel frameworku,

. odhad ¢asového pribéhu selhani portfolia.

e Vyhody: jednoduchost, intuitivni vyklad, kompatibilita s modelem CreditRisk+.

e Nevyhody: nezohlednuji korelace mezi dluzniky, spiSe statisticky nez ekonomicky
pristup.




SLEZSKA %
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17. Vymezte, kdo je t€astnikem na trhu transferu tvérového

rizika. Klasifikujte nastroje transferu uvéroveho rizika podle
ruznych hledisek, uved’te priklady.




Ucastnici trhu transferu uvérového rizika A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
AKULTA V

. Transfer uvérového rizika (Credit Risk Transfer, CRT) znamena presun rizik4a"SéfMfiini
dluznika z jedné strany na druhou, bez nutnosti pfevodu samotného aktiva.

. Tento trh umoZnuje bankam a investorum diverzifikovat riziko a tidit kapitalové
pozadavky.

Hlavni ucastnici trhu:

1. Banky — prodavaji uvérove riziko (napt. prostfednictvim derivati nebo sekuritizace).
Investori — fondy, pojistovny, penzijni fondy, hedge fondy (kupuji riziko za prémii).
Emitenti — podniky Ci staty, jejichz uvérové zavazky jsou podkladem.

Zprostredkovatelé — ratingove agentury, investicni banky, clearingove instituce.

AR

Regulaéni organy (CNB, ECB) — dohliZeji na transparentnost a kapitalovou pfiméfenost.




Klasifikace nastroju transferu avérového rizika A%
SLEZSK
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Podle povahy nastroje:
. Tradicni (primy) transfer:

o r1ziko se prenasi spolu s aktivem,

o ptiklady: prodej uverii, sekuritizace, zaruky, pojisteni uveru.
.  Moderni (neprimy) transfer:

- riziko se pfenasi bez prevodu aktiva,

o priklady: uverové derivaty (CDS, TRS, CLN).




SLEZSKA %

UNIVERZITA
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Podle motivace:

. Regulatorni motiv — sniZeni kapitalovych pozadavki banky,

. Ekonomicky motiv — zlepSeni likvidity a vynosnosti,

. Strategicky motiv — fizeni expozic vici zemim, sektoriim ¢i protistranam.
Podle sméru prenosu:

. od banky na investory (napt. prodej pohledavek),

. mezi financnimi institucemi (napt. swap rizika).




Priklady nastroju a vyznam CRT mm%

UNIVERZITA
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Hlavni nastroje transferu uvérového rizika:

1.
2.

Uvérové pojisténi — pienasi ztratu na pojistovnu (napt. EGAP, Coface).

Zaruky a ruceni — tfeti osoba (napft. stat, matefska spolecnost) garantuje splnéni
zavazku.

Securitizace — sdruzeni uvéru do baliku a jejich pfeména na cenné papiry.

Credit Default Swap (CDS) — derivat, kde kupujici CDS plati prémii a ziskava nahradu
v ptipadé¢ defaultu dluznika.

Total Return Swap (TRS) — vyména celkového vynosu aktiva za fixni Grok.




SLEZSKA %
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Vyznam CRT:
. diverzifikace rizik a snizeni kapitalové zatéze bank,
. zvySeni likvidity finan¢niho systému,

. efektivnéjsi ocenovani rizika na trhu.




SLEZSKA %
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What Is Credit Risk Transfer?

https://voutu.be/lj78pDvLjeo?si=9JKuG1Jp
YWKEM R0



https://youtu.be/lj78pDvLjeo?si=9JKuG1JpYWKEM_R0
https://youtu.be/lj78pDvLjeo?si=9JKuG1JpYWKEM_R0
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18. Popiste, jaké problémy pfinasi transfer iivérového rizika
do vztahu mezi dluznikem a véfitelem.




Podstata a vyznam problému mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
° FAXULTA V KARVINE

e Transfer uvérového rizika (CRT) znamena, Ze banka prenasi riziko nesplaceni
uvéru na jiny subjekt (napt. pojistovnu, investora).

e Piesto vSak ziistdva pavodnim véritelem dluznika a naddle s nim komunikuje.
e Tento proces miize vést k naruSeni vztahu dluznik—véritel, protoze:

. banka jiZ nenese plnou ekonomickou odpovédnost za riziko,

. ztraci motivaci diisledné monitorovat klienta,

. dluznik Casto nevi, kdo skute¢né nese jeho riziko.

e Vznika tzv. moralni hazard a oslabuje se transparentnost avérového vztahu.




Typické problémy ve vztahu dluznik—véfitel &
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Ztrata motivace banky k monitoringu dluzZnika

banka, ktera riziko prodala, mize vénovat mensi pozornost bonité klienta,

hrozi zvySeni rizika defaultu a snizeni kvality ivérového portfolia.

Asymetrie informaci

novy drzitel rizika (napf. investor) ma ¢asto mén¢ informaci o dluznikovi nez ptivodni banka,

muze dochazet ke zkreslenému ocenéni rizika.

ZhorsSeni vztahu s klientem

dluznik se miize obavat, Ze jeho data ¢i zavazky jsou obchodovany na trhu,

ztraci divéru v banku jako dlouhodobého partnera.

e Pravni a etické spory

komplikace pt1 vymahani pohledavky, nejasnost o tom, kdo ma pravomoc jednat,




Dusledky a mozna feSeni

Dusledky:

. oslabeni avérové discipliny,

. vznik spekulativnich obchodi s rizikem (napi. CDS bez vlastnictvi aktiva),
. zvySeni systémového rizika — pifenos problémil mezi institucemi,

. komplexnéjsi dohled pro regulatory a vyssi naroky na transparentnost.
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SLEZSKA %
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MoZzna opatreni:

lepsi reporting a transparentnost transakci CRT,

14 14

zachovani €asti rizika (retention) v bilanci piivodni banky,

. ptisngjsi regulace derivatii a sekuritizacnich nastrojt,

zlepSeni komunikace s dluzniky — informovanost o pfevodu rizika.

Shrnuti:

Ptenos uvérového rizika sice snizuje kapitalovou zatéz banky, ale miize narusit vztah s
klientem a zvysit systémové riziko.
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Banking crisis: What is moral hazard?

https://voutu.be/9UyoWxMWeDY ?si=F9JxK
TIB3fBdVZly



https://youtu.be/9UyoWxMWeDY?si=F9JxKT9B3fBdVZ1y
https://youtu.be/9UyoWxMWeDY?si=F9JxKT9B3fBdVZ1y
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19. Charakterizujte prodej uvéru na sekundarnim trhu —
motivy, rizika, druhy prodavanych uvéra.




Podstata a vyznam prodeje uvéru A%
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e Prodej Gavéri na sekundarnim trhu znamen4, ze banka postoupi svou
pohledavku (vér) jin¢ financni instituci nebo investorovi.

o Uvér se stava obchodovatelnym aktivem, které lze prevadét, sdruzovat a dale
prodavat.

e Tim se rozviji tzv. sekundarni trh avéri (loan trading market).

e Vznikl v USA v 80. letech, pozdéji rozSifen v EU po roce 2008 v souvislosti s
krizi a potfebou oc€isty bilanci bank.

e C(ilem je zlepSeni likvidity, snizeni uvérového rizika a optimalizace kapitalu

Zikladni princip:
Banka misto drzeni ivéru do splatnosti prodava pohledavku a ziskava hotovost ¢i
jina aktiva.




Motivy prodeje uvéru mm%

. v . UNIVERZITA
1. Finan¢ni motivy: PAKULTA Y KARVINE

. Uvolnéni kapitalu — sniZeni rizikoveé vazenych aktiv, zlepSeni kapitalové pfiméeienosti.
. ZvySeni likvidity — okamzity pfiliv hotovosti.

. Zisk z prodeje — pokud je trzni hodnota vysSi nez ucetni hodnota.

2. Strategické motivy:

. Cisténi portfolia — odstranéni nebonitnich nebo rizikovych Gvérd.

. Zaméreni na klicové segmenty — napriklad retail misto korporatni klientely.

. Optimalizace Fizeni rizika — sniZzeni koncentrace v urcitych odvétvich.

3. Regulatorni motivy:

« Splnéni pozadavki Basel III na kapital a likviditu.

. Reakce na tlak CNB ¢i ECB na snizeni podilu NPL (non-performing loans).



Rizika a druhy prodavanych Gvéru mm%
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Rizika spojena s prodejem uvéru:

. Ztrata kontaktu s klientem — pienos uvéroveého vztahu na treti osobu.
. Reputacni riziko — klient miZe vnimat prodej negativng.

. Trzni riziko — hodnota véru na sekundarnim trhu kolisa.

. Pravni riziko — spory pfi prevodu smluv a zajiSténi.
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Druhy prodavanych uvéru:

1.
2.

3.
4.

Standardni uvéry — bonitni klienti, bézné obchodni transakce.

NPL — non-performing loans — nesplacené nebo po splatnosti, ¢asto prodavané
specializovanym fondum (napt. B2Holding, APS, KRUK).

Portfolia retailovych uvéra — spotiebitelské uvéry, hypotéky.

Korporatni uvéry — prodavan¢ mezi bankami nebo investory v ramci restrukturalizace.

Shrnuti:

Sekundarni trh avérti pomaha bankam fidit riziko a kapital, ale ptfinasi i rizika ztraty vztahu s
klientem a reputace.




SLEZSKA %

UNIVERZITA
oBeH:

ODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

the secondary mortgage market process

https://youtu.be/gi3r1zsOJoo?si=1FguX3KlistcQspwg



https://youtu.be/gf3r1zsOJoo?si=1FguX3KIstcQspwg
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20. Popiste podstatu, prubéh, druhy a motivy
sekuritizace.




Podstata sekuritizace mm%
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. Sekuritizace je proces, pfi némz financni instituce preménuje nelikvidni aktiva (nap¥r.
uvéry) na obchodovatelné cenné papiry.

. Cilem je uvolnit kapital, zvySit likviditu a prenést uvérové riziko na investory.

. Banka ptfevede skupinu avért do specialni ucelové spolecnosti (SPV — Special Purpose
Vehicle), ktera vyda cenné papiry (ABS, MBS, CDO) kryté témito aktivy.

. Investofi pak inkasuji vynosy z plateb dluznikii.
Zjednodusené:
banka — prevede uvéry — SPV — vyda cenné papiry — investofi kupuji a nesou riziko.

Hlavni vyhoda:
zlepSenti likvidity a sniZeni kapitalové naro¢nosti banky.




Prubé¢h a zakladni faze sekuritizace

1. Identifikace portfolia aktiv
o vybér vhodnych uvéra (hypotéky, leasingy, spotiebitelské piijcky).
2. Vytvoreni SPV (Special Purpose Vehicle)

o pravné oddéleny subjekt, ktery aktiva nakoupi a emituje cenné papiry.

3. Emise cennych papiri (ABS, MBS, CDO)
o  SPV vyda dluhopisy v riiznych tranSich podle rizika a vynosu.
4. Distribuce investorim
o investofi ziskavaji vynos z cash flow dluznikd.
5. Servisni faze
o puvodni banka Casto ziistava ,,servicerem® a zajiStuje vybér splatek.
Vysledek:

« riziko je prevedeno z banky na investory,

SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

o banka ziska hotovost a sniZi ivérové expozice.



Druhy a motivy sekuritizace mm%
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Podle typu aktiv:

o ABS (Asset-Backed Securities) — spotiebitelské uvéry, leasingy, kreditni
karty,

o MBS (Mortgage-Backed Securities) — hypotéky,

o CDO (Collateralized Debt Obligations) — kombinace rtiznych aktiv.
Podle pristupu:

o True Sale — skute¢ny prevod aktiv na SPV,

o Synthetic — prevod rizika pomoci derivatu (napt. CDS).
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Motivy sekuritizace:
. zvySeni likvidity a obratu kapitalu,
. snizeni kapitalovych pozadavkaii,

. diverzifikace rizika mezi vice investoru,

/ 4 1 4

. ziskani finan¢nich zdroju bez nutnosti novych vkladi,

7

. lepSi Fizeni bilance a pomérovych ukazatell banky.

Rizika:
komplexnost struktury, moralni hazard, trzni riziko (napt. hypotecni krize 2008).
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Mortgage-Backed Securities (MBS) Explained in One
Minute

https://youtu.be/VpOtVMbR8bU?si=8rd11JzYg8naHEzI



https://youtu.be/VpOtVMbR8bU?si=8rd1lJzYg8naHEzI
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DISKUSE




